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TREDJE KVARTALET JULI-SEPTEMBER

EBITDA okade med 24 procent i tredje kvartalet

TREDJE KVARTALET JULI - SEPTEMBER
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 202,3 (175,4) MSEK, en 6kning med 15 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 49,5 (35,1) MSEK, en 6kning med 41 procent. Okningen var 24
procent justerat for engangsintakter

e EBITDA-marginalen uppgick till 24 (20) procent (19 (17) procent justerat for jamforelsestorande
poster 7).

e Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 25,7 (13,4) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 1,8 (0,8) SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 23,2 (3,5) MSEK.

NIO MANADER JANUARI-SEPTEMBER
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 658,4 (590,4) MSEK, en 6kning med 12 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 136,0 (107,6) MSEK, en 6kning med 26 procent. Okningen var 21
procent justerat for engadngsintakter

e EBITDA-marginalen uppgick till 21 (18) procent. (19 (17) procent justerat for jamforelsestérande
poster 7).

e Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 57,3 (43,2) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 3,8 (2,9) SEK.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 73,7 (79,8) MSEK.

TREDIJE KVARTALET FORANDR. JANUARI-SEPTEMBER FORANDR. JAN-DEC

2021 2020 2021 2020 2020

Nettoomsattning 2023 1754 27,0 6584 5904 68,0 8854 8174
EBITDA 495 351 143 136,0 107,6 284 185,6 157,2
EBITDA % 24,4% 20,0%  4,4% enh 20,7% 182%  2,4%enh 21,0% 19.2%
EBITA 391 258 133 105 4 795 259 1449 1189
EBITA % 19,3% 147% 4,6 %enh 16,0% 135%  2,6%enh 16,4% 14,5%
Res. per aktie (SEK) 18 08 09 38 29 09 5] 42

For definitioner och forklaringar, se sidan 29.

*) Jamforelsestorande poster utgors dels av intakt under tredje kvartalet hanforlig till justering av skuld avseende
villkorad koépeskilling (11,8 MSEK), dels av intakt under tredje kvartalet foregaende ar hanforlig till royalty-
overenskommelse (4,8 MSEK).
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TREDJE KVARTALET JULI-SEPTEMBER

VD-KOMMENTAR

| det tredje kvartalet 6kade omsattningen med
15% och EBITDA med 41%. Justerat for
jamforelsestorande poster 6kade EBITDA med
24%.

Den positiva utvecklingen drevs av
affarsomradet Medicinteknik som hade stark
tillvaxt med god I6nsamhet. Samtliga bolag i
affarsomradet bidrog till forsaljnings- och
resultatdkningen.

Abilia hade bra efterfrdgan pa den svenska och
norska marknaden medan den brittiska
marknaden samt exportaffaren inte nddde upp
till forvantade forsaljningsnivaer. Abilia har en
ledande position i Sverige och Norge inom
valfardsteknik for brukare med sarskilda behov.
Bolaget arbetar aven aktivt med att identifiera
tillvaxtmaojligheter internationellt genom till
exempel nya distributorer.

Cardiolex hade ocksa en fortsatt god
efterfragan pa bolagets EKG-produkter och
|6sningar i det tredje kvartalet.

Inpac uppvisade den starkaste
forsaljningstillvaxten, och foljaktligen ett
vasentligt resultatlyft. Efterfrdgan inom
Nutrition 6kade mest och foljer den positiva
trend som noterats under aret.
Jamforelsemassigt inneholl foregdende ars
kvartal en positiv engdngseffekt till foljd av en
overenskommelse med den tidigare agaren av
nutritionsaffaren.
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Multi-Ply, som levererar komponenter till
rontgensystem, dkade férsaljningen i kvartalet
och narmade sig darmed foérsaljningsnivan som
foregick pandemin.

Affarsomradet Specialistidkemedel hade lagre
forsaljning och resultat pa grund av fortsatt
svag efterfragan inom kontraktstillverkningen
(CDMO). Unimedic Pharma (exklusive CDMO)
6kade bade forsaljningen och marginalen i
kvartalet, till foljd av ékade volymer pa framfor
allt bolagets egen produktportfolj.

Avslutningsvis ar det positivt att konstatera att
pandemin alltmer slapper greppet om
samhallet och naringslivet. For koncernen
innebar det i kvartalet att fler méten kunde ske
emellan kollegor och med kunder, partners och
potentiella forvarv.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm 2021-10-29
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Ibnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tva Affarsomraden: Medicinteknik och Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdod som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och foretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for Ibnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)
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JULI-SEPTEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 15 procent, till 202,3
(175,4) MSEK under arets tredje kvartal.
Valutajusterad omsattning okade 15 procent.

Affarsomradet Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 129,8 (96,8) MSEK, en 6kning med
hela 34 procent, vilket delvis beror pa forvarvet
av Multi-Ply. Alla bolag inom affarsomradet
bidrar till tillvaxten.

Affarsomradet Specialistlakemedel bidrog med
72,5 (78,5) MSEK vilket innebar en minskning
med 8 procent jamfort med foregaende ar.
Detta forklaras framst av att pandemin i 2020
medforde viss 6kad efterfragan, medan den i ar
negativt har paverkat efterfragan for
kontraktstillverkningen. Aven produktions-
storningar i samband med installation av en
fyllningsmaskin har en viss negativ effekt under
kvartalet.

Resultat

EBITDA 6kade med 41 procent till 49,5 (35,1)
MSEK for drets tredje kvartal. Under det tredje
kvartalet justerades skuld avseende villkorad
kopeskilling hanforlig till forvary av Multi-ply,
vilket medférde en dvrig rorelseintakt om 11,8
MSEK.

Medicinteknik bidrog med 32,3 (27,0) MSEK
vilket ar 20 procent hogre an foregaende ar.
Rensat for den positiva engangseffekt som
uppstod forra dret da man nadde en
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Koncernens EBITDA och EBITA (linje) R12 (MSEK)
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overenskommelse med den tidigare agaren av
nutritionsaffaren ékade EBITDA med 45%.
Omsattningstillvaxt (bade organisk och via
forvarv) i kombination med forbattrade
bruttomarginaler bidrar till
resultatforbattringen.

Specialistlakemedel minskar 10 procent till 11,2
(12,4) MSEK, vilket framst har sin forklaring i
lagre forsaljning, vilket dock motverkas av
hogre bruttomarginaler.

EBITDA-marginalen uppgick till 24 (20) procent.

Under perioden har Abilias dotterbolag i
Storbritannien mottagit permitteringsstdéd om
drygt 0,1 MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,2 (-1,6) MSEK under
perioden och inkluderar diskonterings- samt
omrakningseffekt avseende
tillaggskopeskillingar om ca -0,5 MSEK.

Redovisad skatt uppgick under tredje kvartalet
till -5,7 (-3,4) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
17,8 procent. Avvikelsen mot 20,6 procent
forklaras framst av ej skattepliktig intakt
hanforlig till justering av finansiell skuld
avseende tillaggskopeskillingar. Denna effekt
motverkas av andrad skattesats i UK, som har
medfort att uppskjutna skatteskulder raknats
om till 25%, samt skillnader i skattesatser i
utlandska dotterbolag.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Sasongseffekter

Koncernens verksamhet paverkas av
sasongsmassiga svangningar till foljd av
semestertiden. Normalt ar tredje kvartalet
svagare jamfort med resten av aret.

JANUARI-SEPTEMBER

Omsattning

Forsaljningen dkade med 12 procent, till 658,4
(590,4) MSEK under perioden januari-
september. Valutajusterad omsattning 6kade
med 12 procent. Affarsomradet Medicinteknik
bidrog med 431,2 (337,1) MSEK, en 6kning med
28 procent. Forvarvet av Multi-Ply bidrar
positivt, men ocksa att Abilia sedan det andra
kvartalet visar pa en tydlig aterhamtning. Inpac
okar i forsaljning, framst avseende nutrition.
Affarsomradet Specialistlakemedel bidrog med
2272 (253,2) MSEK vilket innebar en minskning
med 10 procent jamfort med foregaende ar.
Detta forklaras delvis av en engangsforsaljning
av lager under 2020, 8 MSEK, samt att
pandemin i 2020 medforde viss 6kad
efterfrdgan, medan den i &r negativt har
paverkat efterfragan for kontrakts-
tillverkningen.

Resultat

EBITDA 6kade med 15 procent till 136,0 (107,6)
MSEK for perioden januari-september. Under
det tredje kvartalet justerades skuld avseende
villkorad kopeskilling hanforlig till forvarv av
Multi-ply, vilket medforde en 6vrig rorelseintakt
om 11,8 MSEK.

Medicinteknik bidrog med 115,8 (85,4) MSEK
vilket ar 36 procent hogre an foregaende ar.
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Omsattningstillvaxt (bade organisk och via
forvarv) i kombination med férbattrade
bruttomarginaler bidrar till
resultatforbattringen. Kostnadsforing av
overvarde i lager per forvarvsdatum paverkade
resultatet med -2,0 MSEK (Multi-Ply).
Specialistlakemedel minskade 12 procent till
30,8 (34,8) MSEK, vilket framst har sin forklaring
i lagre forsaljning. Foregaende ar inkluderade
effekt fran den engangsforsaljning av lager som
gjordes till Tamro. Denna effekt motverkas
nagot av hogre bruttomarginaler.

EBITDA-marginalen uppgick till 21 (18) procent.

Under perioden har koncernen mottagit
permitteringsstdéd om drygt 1,8 MSEK. Abilias
dotterbolag i Storbritannien har mottagit 0,4
MSEK och MedCaps dotterbolag i UK, Multi-Ply,
har mottagit stdd om 0,3 MSEK. Unimedic har
mottagit stéod om 1,1 MSEK.

| EBITDA ingar en kostnad for det
optionsprogram for VD, som beslutades i
december 2020, om 2,7 MSEK. Denna kostnad
redovisas mot eget kapital och medfér inget
kassaflode.

Finansnettot uppgick till -7,4 (-4,9) MSEK under
perioden och inkluderar diskonterings- samt
omrakningseffekt avseende
tilldggskopeskillingar om ca -3,6 MSEK.

Redovisad skatt uppgick till -16,1 (-8,9) Mkr. Den
redovisade skatten i forhallande till resultatet
fore skatt uppgick till 21,9 procent. Skillnaden
mot 20,6 procent forklaras framst av andrad
skattesats i UK som har medfort att uppskjutna
skatteskulder raknats om till 25% samt
skillnader i skattesatser i utlandska dotterbolag.
Detta motverkas av ej skattepliktig intakt
hanforlig till justering av finansiell skuld
avseende tillaggskopeskillingar.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick for perioden januari till september till
73,7 (79,8) MSEK. Férandringen beror framst pa
okad bindning av rorelsekapital.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar har
minskat med 23 MSEK sedan arsskiftet vilket
delvis beror pa den justering av férvarvsanalys
for Multi-ply som gjordes under andra kvartalet
och delvis pa avskrivningar av utvecklings-
utgifter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period -52,0 (165,7) MSEK.
Forandringen ar framst hanforlig till den
nyemission som genomfordes under andra
kvartalet 2020 samt det forvarvslan som togs
upp 2020 avseende Somna AB.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 132,5 (171,3) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 169,8 (101,3) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till -9,7 (-36,8)
MSEK. Okningen beror fraimst pa skulder
avseende tillaggskopeskillingar vilka tillkom i
samband med forvarv under hdsten 2020.
Under det andra samt tredje kvartalet har dock
stora delar av skulden dterférts, se not 3. Aven
det aktieswap-arrangemang som ingicks under
arets forsta kvartal bidrar till 6kning av skulden.
Under tredje kvartalet tilltrade Multi-ply ett
hyresavtal som I6per pa 25 ar vilket 6kade
skulder avseende nyttjanderattstillgadngar med
46 MSEK. Nettoskuld/EBITDA uppgick till 0,9
(0,4) inkl. IFRS16 och -0,1 (-0,2) exkl. IFRS16.

Soliditeten uppgick till 57 (56) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 30
september 2021 till 641,2 (591,6) MSEK varav
639,4 (585,8) MSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 1,8 (5,8) MSEK ar
hanfoérliga till innehavare utan bestammande
inflytande.
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Antalet aktier uppgick per sista september till
14 807 353. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
september till 5922 942 kr. Eget kapital per
aktie fore utspadning uppgick till 43,2 (39,6)
SEK.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 358 (287) personer
anstallda i koncernen. Okningen beror primart
pa forvarv av Multi-Ply Ltd.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hoég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och
medicinteknik) samt mot enskilda innehav i
portfoljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende inkop av produkter
och material, samt en operativ risk i form av
forlust av storre kunder. For mer information
hanvisas till bolagets senaste arsredovisning.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari-
september uppgatt till 22,0 (19,2) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
periodens utgang.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika
medicintekniska produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel
medicintekniska hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus
samt medicintekniska foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia, Inpac och
Multi-Ply.

TREDJE KVARTALET FORANDR. JANUARI-SEPT. FORANDR. HELAR (JAN-DEC)

2021 2020 2021 2020 2020

Nettoomsattning 1298 96,8 33,0 4312 337, 941 576,77 482,6
EBITDA 323 27,0 53 158 854 30,3 160,4 130,1
EBITDA marginal 249% 279% -3% enh. 26,8% 253% 2% enh. 27,8% 269%
EBITA 26,5 222 4,3 98,8 711 27,8 1379 10,1
EBITA marginal 20,4% 23,0% -3%-enh. 22,9% 211% 2% enh. 239% 22,8%

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar Fr.o.m. andra
kvartalet 2021 redovisas resultatet i tabellen ovan inkl. IFRS16. Jamférelseperioder har réaknats om och redovisas ocksa inkl. IFRS16.
Resultat exkl. IFRS16 framgar av not 5.

Omsattningen steg under tredje kvartalet med Abilia
34 procent till 129,8 (96,8) MSEK. Tillvaxten drevs
av forvarvet av Multi-Ply samt tillvaxt i samtliga Omsattning R12 (MSEK)
bolag i affarsomradet, och i synnerhet Inpac.
250
EBITDA steg till 32,3 (27,0) MSEK under —_— —

200
kvartalet. Justerat for den positiva

engangseffekt som bidrog till resultatet 150

foregdende ar steg EBITDA med 10,1 MSEK, eller 100
45%. Okningen var till storsta delen driven av 50
forvarvet av Multi-Ply och resultatokningen i o
| 8] pac' 19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 21Q1 21Q2 21Q3

EBITDA-marginalen sjonk till 25 (28) procent,
dar foregdende ars marginal paverkas av den
engangsintakt som uppstod i samband med
royaltyoverenskommelse med den tidigare
agaren av nutritionsaffaren. Justerat for denna
engangsintadkt skulle EBITDA-marginalen
uppga till 23 procent foregaende ar.

Abilia hade bra efterfrdgan pa den svenska och
norska marknaden medan den brittiska
marknaden och den internationella
distributérsaffaren inte nadde upp till
forvantade forsaljningsnivaer. Abilia har en
ledande position i Sverige och Norge inom
hjalpmedel och valfardsteknik for brukare med
kognitiva utmaningar. Abilia erbjuder saval
individuella hjalpmedel som lésningar for
boenden i kommmuner. Bolaget arbetar aven
aktivt med att identifiera tillvaxtmaojligheter
internationellt.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Cardiolex

Omsattning R12 (MSEK)

160
140

120
100
80

60
40
20

19Q4 20Q1 20Q2 20Q3 20Q4 21Q1 21Q2 21Q3

Cardiolex hade fortsatt god efterfragan pa
bolagets EKG-produkter och I6sningar i det
tredje kvartalet. Allt eftersom pandemin
minskar sin paverkan pd marknaden sa
mojliggors ett Okat fokus pa den fortsatta
integrationen av de tyska och de svenska
verksamheterna for att bredda erbjudandet och
adressera nya kundsegment.

Inpac

Omsattning R12 (MSEK)
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Inpac uppvisade den starkaste
forsaljningstillvaxten i affarsomradet, och ett
vasentligt resultatlyft. Efterfrdgan inom
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nutrition 6kade mest och foljer den positiva
trend som noterats under aret.
Jamforelsemassigt innehdll foregdende ars
kvartal en positiv engangseffekt pa 4.8 MSEK till
foljd av en dverenskommelse med den tidigare
agaren av nutritionsaffaren.

Multi-ply

Omsattning R12 (MSEK)
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Grafen inkluderar R12 for perioder fore forvarv (okt 2020)

Multi-Ply, som levererar komponenter till
rontgensystem, okade forsaljningen i kvartalet
och narmade sig darmed forsaljningsnivan som
foregick pandemin. Orderingdngen 6kade och
bolaget mottog en stérre ramorder under
kvartalet. Volymproduktion av en ny
komponent startade i kvartalet till foljd av det
storre kundavtal som tecknades i forsta
kvartalet. Multi-Ply tilltradde en ny fabrikslokal
och pabdrjade byggnationen for att anpassa
och utrusta lokalen till foretagets produktion.
Byggnationen forvantas paga till borjan av
nasta ar. Kostnaderna for byggnationen har
okat vilket bland annat innebar att hela den
reserverade kassan som ingick i forvarvet
kommer att forbrukas.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet

Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB
och Unimedic AB.

o JANUARI- o HELAR (JAN-

TREDJE KVARTALET FORANDR. SEPTEMBER  FORANDR. DEC)

2021 2020 2021 2020 2020

Nettoomsattning 72,5 78,5 -6,0 22772 2532 -26,0 308,7 3347
EBITDA 1,2 12,4 -1.2 30,8 34,8 -4,0 41,6 457
EBITDA marginal 15,4% 15,8% -0,3% enh. 13,5% 13,7%  -0,2% enh. 13,5% 13,6%
EBITA 6,5 7.8 -1,3 17,0 21,0 -4, 233 273
EBITA marginal 9,0% 9,9% -1,0% enh. 7,5% 83% -0,8% enh. 7,5% 8.2%

*Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen &r justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fore av- och nedskrivningar. Fr.o.m. andra
kvartalet 2021 redovisas resultatet i tabellen ovan inkl. IFRS16. Jamférelseperioder har raknats om och redovisas ocksa inkl. IFRS16.
Resultat exkl. IFRS16 framgar av not 5.

Affarsomradets omsattning minskade med 8

procent till 72,5 (78,5) MSEK under tredje Omsattning R12 (MSEK)

kvartalet jamfort med foregaende ar. Unimedic 400
Pharma AB 6kade omsattningen medan 3322
Unimedic AB (CDMO) minskade. 550
EBITDA uppgick till 11,2 (12,4) MSEK och w
minskningen mot foregdende ar forklaras av ett 100
lagre resultat inom CDMO till féljd av laga 50
volymer. ° 19Q4  20Q1  20Q2  20Q3 20Q4  21Q1  21Q2  21Q3

Affarsomradets bruttomarginal var 52,7 (50,4)
procent.

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Unimedic Pharma

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade specialistlakemedelsportfolj dkade
mot foregaende ar och utgjorde 57 procent av
den totala forsaljningen i affarsomradet.
Lakemedelsportfoljen med sju viktiga
registrerade lakemedel 6kade med 9 procent
mot foregaende ar.

Licenslakemedel utgjorde 28 procent av den
totala forsaljningen i affarsomradet.
Licenslakemedel fyller en viktig funktion nar
det uppstar brist pa lakemedel eller da det
saknas registrerade lakemedel for en viss
behandling.

Unimedic AB

Kontraktstillverkningen i Unimedic AB (CDMOQ)
utgjorde 15 procent av den totala externa
forsaljningen i affarsomradet. Den externa
volymen for kontraktstillverkningen var
vasentligt lagre an foregdende ar, delvis till foljd
av lagre efterfragan pa grund av pandemin.
Kvartalet hade ocks3 visst produktionsbortfall
till féljd av uppstarten av en ny
fyllningsmaskinen. Investeringen beslutades
2020 for att modernisera produktionen.

DELARSRAPPORT
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Aktiverat arbete for egen rakning
Ravaror och férnédenheter
Forandring varulager

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA)

Av- och nedskrivningar av materiella
anldggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar (EBITA)

Av- och nedskrivningar avimmateriella
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Resultat fran avvecklad verksamhet

Periodens resultat

NOT TREDJE KVARTALET

2021
1 2023

13,7
216,0

1,4
-80,6
0,4
253
-61,6
-1,0

49,5

-10,4

39,1

/LS
31,6

1,7

-1,9

-0,2

34

57

257

4 0,6
26,3

2020
1754

6,8
1821

14
-75,1
21
237
464
1,0

35]1

-93

25,8

0,0
-1,6
-1,6

16,7

-0,9
12,5

JANUARI-SEPTEMBER

2021
658,4

17,7
676,1

55
-260,3
0,1
-83,0
-198,7
-37

136,0

-30,6

1054

-24,7

80,7

1,4

-8,8

7,4

755

16,1

57:%

0,0
57,2

2020
590,4

12,7
603,1

6]
2559
42
794
-1563
58

107,6

-28,1

79,5

-22,5

56,9

0,1

-5,0

49

521

-89

432

-13
419

JAN-DEC

2020
817,4

18,5
835,9

84
3446
5,6
1094
2198
78

157,2

-38,3

18,9

-29,9

89,1

15

-9,1

-7,6

815

-17,0

64,5

-1,7
62,8

| EBITDA ingar kostnad for optionsprogram, 0,9 MSEK for det tredje kvartalet och 2,7 MSEK for perioden januari till september.
Denna kostnad redovisas mot eget kapital och medfér inget kassafldde. Under tredje kvartalet justerades finansiell skuld
avseende tillaggskopeskillingar till ett belopp om 11,8 MSEK. med motpost dvriga rorelseintakter.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER JAN-DEC

2021 2020 2021 2020 2020

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 26,2 12,2 559 40,8 60,9
!nnehavare utan bestammande 00 03 13 1 19
inflytande

Resultat per aktie, réknat pa resultat
fran kvarvarande verksamheter
hanforligt till moderféretagets

aktiedgare:
Resultat per aktie i kr fore utspadning 1,7 0,9 38 30 4.4
Resultat per aktie i kr efter utspadning 17 0,9 38 30 4,4

Resultat per aktie, réknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets

aktieagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning 1,8 0,8 38 29 42
Resultat per aktie i kr efter utspadning 1,8 0,8 38 29 42
Antal aktier fore utspadning 14807353 14796229 14799978 14202220 14 351 534
Antal aktier efter utspadning 14807 353 14800989 14799978 14206 625 14 356 416
Utspadning - 4760 - 4 405 4882

Resultat per aktie avser totalt fér koncernen inklusive avvecklad verksamhet om inget annat framgar.

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

NOT TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER JAN-DEC
plop 2020 plop 2020 2020

Periodens resultat 26,3 12,5 57,2 41,9 62,8
Omrakningsdifferenser i 01 05 107 68 177
utlandsverksamhet
Periodens totalresultat 26,2 13,0 67,9 351 451
Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 26,2 12,7 66,5 343 439
!nnehavare utan bestammande 01 03 13 08 12
inflytande
Totalresultatet hanforligt till
moderbolagets aktieagare:
Kvarvarande verksamheter 25,6 13,6 66,6 356 45,6
Avvecklad verksamhet 0,6 -0,9 0,0 -1,3 -1,7

DELARSRAPPORT  JULI-SEPTEMBER 2021  MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT pioyll piople] 2020

30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 2317 2039 2409
Ovriga immateriella tillgdngar 2041 208,6 2174
Materiella anlaggningstillgangar 61,8 49,2 549
Nyttjanderattstillgangar 176,5 134,0 137,7
Finansiella anlaggningstillgangar 29 12 25
Uppskjuten skattefordran 35 2,5 11
680,5 599,3 654,6
Omsattningstillgangar
Varulager 150,1 128,2 138,0
Aktuell skattefordran 15,3 10,2 2,8
Kundfordringar och andra fordringar 150,0 132,2 138,7
Likvida medel 132,5 17,4 146,5
448,0 442,0 426,0
Tillgdngar som innehas for férsaljning 4 0,3 0,7 0,7
SUMMA TILLGANGAR 1128,8 1042,0 1081,3

Under tredje kvartalet har MedCaps ena dotterbolag i UK, Multi-ply, tilltratt ett hyresavtal som l6per pa 25 ar,
vilket har redovisats som en nyttjanderattstillgang (49 MSEK), skuld avseende nyttjanderattstillgangar (46 MSEK)
samt en avsattning for aterstallandekostnader (3 MSEK).

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FORTS.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfoérligt moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital hanforligt innehavare utan
bestammande inflytande

TOTALT EGET KAPITAL

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga l&ngfristiga skulder

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

Skulder som har direkt samband med tillgangar
som innehas for forsaljning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

DELARSRAPPORT

NOT

JULI-SEPTEMBER 2021

16

23

30 SEPTEMBER

2021 2020
30 SEPTEMBER

639,4 5858
18 58
641,2 591,6
22,8 511
22,4 2,6
153,8 13,3
51 18
38,6 34,8
242,8 203,7
64,2 83,4
25,7 24,8
14,9 8,0
139,9 129,2
2447 2454
0,2 13
1128,8 1042,0

MEDCAP

2020

31 DECEMBER

5957

6,3

602,0

41,5
22,5
15,6
23
36,8
218,7

80,1
26,6
10,7
142,0
259,4
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktieagare best. inflytande kapital

Eget kapital 1 januari 2020 327,8 5,0 3329
Periodens resultat 40,8 11 419
Ovrigt totalresultat -6,5 -0,4 -6,8
Periodens totalresultat 343 0,8 35,1
Nyemission 2237 - 2237
Eget kapital 30 september 2020 585,8 5,8 591,6
Eget kapital 1 januari 2021 595,7 6,3 602,0
Periodens resultat 559 1,3 572
Ovrigt totalresultat 10,7 0,0 10,7
Periodens totalresultat 66,5 13 67,9
Personaloptioner 2,7 - 2,7
Aktieswap -22,2 - -22,2
Nyemission 1,1 = 1,1
Transaktioner med agare utan bestammande

inflytande i icke helagda dotterbolag -4,5 -5,8 -10,3
Eget kapital 30 september 2021 639,4 1,8 641,2

Under andra kvartalet forvarvade MedCap de kvarvarande utestaende aktierna i Abilia fran en av verksamhetens
grundare till en kdpeskilling om 10,3 MSEK. En nyemission har genomférts under arets andra kvartal kopplat till
det optionsprogram som beslutades av stamman 2018, vilket har medfdrt en 6kning av eget kapital med 1,1
MSEK. Under forsta kvartalet ingick MedCap AB ett aktieswap-arrangemang med Danske Bank for att tacka
ataganden enligt det optionsprogram foér VD som beslutades under 2020.

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

NOT TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER JAN-DEC

2021 2020 2021 2020 2020

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 31,6 18,3 80,7 56,9 89,1
Resultat fran verksamhet under avveckling 0,6 -09 0,0 -13 -1,7
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive

verksamhet under avveckling 32,2 17,4 80,7 55,7 873
Avskrivningar och nedskrivningar 17,9 16,8 553 50,7 68,1
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -15,3 -4.4 -79 -3,4 -3,0
Erhallen réanta 0,0 0,0 0,1 0,1 0,22
Erlagd ranta -1,0 -1,6 -39 -56 -8,6
Betald inkomstskatt -5,0 -7,6 -26,8 -19,6 -22,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 28,8 20,6 97,5 77,8 121,7
Okning/minskning varulager -7.4 -6,6 -14,6 -14,8 -16,5
Okning/minskning rorelsefordringar 7.8 10,6 -9,0 15,7 15,6
Okning/minskning rorelseskulder -6,0 -21.2 -0,2 11 -53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 232 35 73,7 79,8 15,6

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 0,0 - -10,3 -73,6 -107,9
Kop av materiella anlaggningstillgangar -57 -4.8 -19,0 -8,8 -n,3
Kop avimmateriella tillgdngar -2,6 -1,6 -8,8 -N,2 -131
Okning/minskning kortfristiga finansiella

tillgangar 0,0 -2 0,0 -1,0 0,3
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 - 0,0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,4 -7,6 -38,0 -94,6 -131,9

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0,0 - 0,0 83,0 83,0
Amorteringar -18,0 -30,5 -52,6 -689 -89,7
Nyemission - - 11 2237 2237
Okning/minskning av kortfristiga krediter -0,8 -39 -0,5 -723 =724
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18,8 -34,5 -52,0 165,5 1446
Minskning/ékning av likvida medel -39 -38,6 -16,3 150,6 128,3
Likvida medel vid periodens boérjan 137,9 2099 146,5 20,8 20,8
Likvida medel i avvecklad verksamhet -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,4
Kursdifferens i likvida medel -1,3 0,2 2.2 0,1 -2,
Likvida medel vid periodens slut 132,5 17,4 132,5 17,4 146,5

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER JAN-DEC
MSEK 2021 ployie] 2021 2020 ployie]
Nettoomsattning 38 28 13 85 1PA
Ovriga intakter 1,1 0,0 1,1 0] 16
Summa 49 2,8 12,5 8,7 13,0
Ovriga externa kostnader -2,6 -0,7 -6,0 -3,0 -55
Personalkostnader =32 -3,6 -14,4 -9,8 -13,4
Avskrivningar 0,0 - -0,1 - 0,0
Rorelseresultat -0,9 1,4 -8,0 -4,1 -6,0
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 - 0,0 - -
Ranteintakter och liknande poster 3,6 38 10,8 1,1 14,4
Rantekostnader och liknande poster -0,7 -0,2 -3,4 0,1 0,3
Resultat fore bokslutsdispositioner och 2.0 21 06 71 87
skatt
Skatt pa arets resultat - - - 0,3 0,3
Periodens resultat 2,0 2,1 -0,6 7,4 9,1

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fére bokslutsdispositioner och
skatt utgoér 10,6 (10,5) MSEK interna rantor. | posten personalkostnader ingar en kostnad for det optionsprogram
for VD som beslutades i december 2020. Kostnaden uppgar till 0,9 MSEK for det tredje kvartalet och 2,7 MSEK for
perioden januari till september. Denna kostnad redovisas mot eget kapital och medfér inget kassaflode.

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2021 piople] 2020

30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 09 0,7 0,8
Finansiella anlaggningstillgangar 411,3 3246 427,6
4122 3253 428,4
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 2,5 29 0,5
Fordringar pa koncernforetag 35,7 259 29,0
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 103,4 102,7 103,3
Likvida medel 88,1 153,3 90,7
229,8 284,8 223,6
SUMMA TILLGANGAR 642,0 610,1 652,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 41,0 409,8 409,8
Fritt eget kapital 124,22 142,3 1443
TOTALT EGET KAPITAL 535,1 5521 5541
Avsattningar 0,5 - 0,1

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 49 49 49

Langfristiga finansiella skulder 3 22,4 - 22,5
27,3 49 27,5

Kortfristiga skulder

Koncernkontoskulder till koncernféretag 58,3 48,4 51,4

Leverantorsskulder och andra skulder 3 20,7 4,6 189
79,0 53,0 70,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 642,0 610,1 652,0

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,7) MSEK.
Under andra kvartalet forvarvade MedCap de kvarvarande utestaende aktierna i Abilia fran en av verksamhetens
grundare till en koépeskilling om 10,3 MSEK och en skuld for tillaggskopeskilling avseende forvarvet av Multi-ply
har l6sts upp under bade det andra och det tredje kvartalet, se vidare not 3.
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktoren for MedCap AB forsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 29 oktober 2021
MedCap AB (publ)

Peter von Ehrenheim Anders Lundmark Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Nina Rawal Anders Dahlberg

Styrelseledamot VD

Denna information ar sadan information som MedCap AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s Marknads-missbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 29 oktober kl. 06.30 CET.

Denna rapport har varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Rasundavagen 6,169 67 Solna, +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2021, den 10 februari 2022
Delarsrapport 12022, den 6 maj 2022
Arsstamma, den 9 maj 2022

Delarsrapport 2 2022, den 29 juli 2022
Delarsrapport 3 2022, den 28 oktober 2022
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GRANSKNINGSRAPPORT

KPMG'

Granskningsrapport
Till styrelsen i MedCap AB (publ)
Org. nr 556617-1459

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sasmmmandrag
(delarsrapporten) for MedCap AB (publ) per den 30 september 2021 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2021

KPMG AB

Fredrik Sjélander

Auktoriserad revisor
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med |IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestdmmelser i ,&rsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. For koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i évrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som bérjade 1
januari 2021 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per réorelsesegment. De rorelsesegment for vilka
information l1amnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av lakemedel samt
forsaljning av medicinsk teknik. Nedan tabeller visar fr.o.m. andra kvartalet 2021 EBITDA inkl. IFRST16.
Jamforelseperioder har raknats om och presenteras ocksa inkl. IFRS16.

MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ~ OVRIGT OCH ELIMIN. TOTALT

TREDJE KVARTALET 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Segmentens nettoomsattning 129,8 96,8 72,5 78,5 - 0,0 2023 175,4
EBITDA justerad 323 27,0 n,2 12,4 6,0 -43 495 351

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -10,2 -9,8 -7 -7,0 -0,6 0,0 -179 -16,8
Rorelseresultat 22,1 17,3 41 53 5,4 -43 316 18,3
Finansiella intakter och

kostnader -3,1 -3,0 -0,1 -2,2 30 36 -02 -1,6
Resultat fore skatt 19,1 14,2 4,0 32 8,4 -0,7 31,4 16,7

MSEK MEDICINTEKNIK ~ SPECIALISTLAKEMEDEL ~ OVRIGT OCH ELIMIN. TOTALT

JANUARI-SEPTEMBER 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Segmentens nettoomsattning 4312 337,1 2272 2532 - 0,0 6584 5904
EBITDA justerad 15,8 85,4 30,8 34,8 -10,5 -12,6  136,0 107,6

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -31,0 -29.3 -22,0 -21,7 -23 0,3 -553 -50,7
Rorelseresultat 84,8 56,1 8,8 13,1 -12,9 -12,3 80,7 56,9
Finansiella intakter och

kostnader -9,8 -9,0 -5,0 -7 7.4 n.z2 -7,4 -4.9
Resultat fore skatt 75,0 47,2 38 6,1 -55 11 733 52,1
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NOTER

Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
TREDJE KVARTALET 2021 2020 2021 2020 2021
Lakemedel 4,2 39 69,8 76,6 74,0
Hjalpmedel 45,1 40,7 - - 45,1
Medicinteknisk utrustning 50,7 29,4 - - 50,7
Livsmedel 24,2 19,9 1,5 1,8 25,7
Ovrigt 57 3,0 12 0,1 6,8
129,8 96,8 72,5 78,5 202,3

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
JANUARI-SEPTEMBER 2021 2020 2021 2020 2021
Lakemedel 14,1 15,5 217,5 246,0 231,6
Hjalpmedel 1689 150,4 = - 1689
Ovrig medicinteknisk utrustning 1459 95,6 - - 1459
Livsmedel 79,0 67,0 7,7 6,8 86,7
Ovrigt 232 8,6 2,1 0,4 253
4312 3371 227,22 2532 658,4

Fordelning av nettoomsattning per geografiskt omrade

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
TREDJE KVARTALET 2021 2020 2021 2020 2021
Sverige 459 39,9 554 52,8 101,3
Norden (exkl Sverige) 3,4 27,1 13,6 13,2 45,0
Europa (exkl Norden) 372 28,6 34 12,1 40,6
Ovriga varlden 15,4 13 = 0,4 15,4
129,8 96,8 72,5 78,5 202,3
MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
JANUARI-SEPTEMBER 2021 2020 2021 2020 2021
Sverige 173,9 1439 174,0 185,5 3478
Norden (exkl Sverige) 101,2 93,8 38,8 36,2 140,0
Europa (exkl Norden) 126,8 93,2 14,1 30,8 140,9
Ovriga varlden 293 63 03 0,8 297
4312 3371 2272 2532 658,4
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NOTER

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 pieyie] 2021 2020
STALLDA SAKERHETER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER
Foretagsinteckningar 71,6 72,2 - -
Pantforskrivet lager 1,4 23 = -
Aktier i dotterforetag 2725 1971 153,9 143,6
Sparrmedel 0,5 0,5 - -
Pantsatta kundfordringar 679 65,4 - -
Ovrigt 0,0 0] - -
Summa stallda sakerheter 4138 3375 153,9 1436

2021 2020 2021 2020

EVENTUALFORPLIKTELSER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER

Generellt Generellt Generellt Generellt
borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Det finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och dotterbolagen.
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NOTER

Not 3 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, Idaneskulder, leverantérsskulder och
ovriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

Under forsta kvartalet ingick MedCap AB ett aktieswap-arrangemang med Danske Bank for att
tacka dtaganden enligt det optionsprogram fér VD som beslutades foregaende ar. Skulden om 22,4
MSEK ar varderad till upplupet anskaffningsvarde och har bokforts mot eget kapital. Skulden
forfaller till betalning 2024.

2021 2020 2020
30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 31 DECEMBER

) ) Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE varde varde varde varde varde varde
Ingaende balans 36,5 36,5 9,8 9,8 9,8 9,8
Férvarv - - - - 36,5 36,5
Reglering under aret - - -9,8 -9,8 -9,8 -9,8
Justering av forvarvsanalys -14,8 -14.8 - - - -
Omvardering av skuld via resultatet -10,3 -10,3
Kursdifferens 2,1 2,1 - - - -
Utgdende balans 13,5 13,5 0,0 0,0 36,5 36,5

Under andra kvartalet har delar av skulden avseende villkorad kdpeskilling kopplat till forvarvet av
Multi-ply aterforts for att dterspegla senare erhallen information om forhallanden och fakta som
forelag per forvarvstidpunkten. Utifran den information som fanns att tillga vid publicering av
rapporten for andra kvartalet gjordes bedémningen att det inte foreldg behov att justera dven
kvarstdende villkorad kdpeskilling. Under tredje kvartalet har en justering av skuld avseende
tillaggskopeskillingen for aterstaende skuld gjorts med 11,8 MSEK baserats pa nya prognoser fran
bolaget. Kvarvarande skuld uppgar till 13,5 MSEK och baseras pa en forutbestamd bruttovinstniva for
perioden 1juli 2021 - 30 juni 2022. Skulden ar diskonterad till nuvarde och en ranta om 10% har
anvants vid diskontering.

Not 4 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska dversyn som genomfordes under hosten/vinter 2017 beslutades under
januari 2018 att prioritera segmenten Specialistlakemedel samt Medicinteknik. | borjan av maj 2018
beslutades att MedCap skulle avyttra lakemedelshandelsverksamheten och ett arbete inleddes med
att hitta en annan agare till verksamheten. | koncernens rapport dver resultatet har
Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och
rapporteras endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Verksamhetens
tillgangar och skulder redovisas som innehav for forsaljning. Nedlaggningen av
Lakemedelshandelsverksamheten narmar sig slutfasen. Resultat fran avvecklad verksamhet
uppgick per 2021-09-30 till 0,0 (-1,3) MSEK.
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NOTER

Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sidan 29.

Justerat EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16, MSEK

. OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK ~ SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
TREDJE KVARTALET 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Rorelseresultat 221 17,3 4,1 53 54 -4,3 36 183
Avskrivningar 10,2 9.8 7.1 7,0 0,6 0,0 17,9 16,8
Justerad EBITDA inkl. IFRS 16 32,3 27,0 1,2 12,4 6,0 -43 495 35]
IFRS 16 effekt pa EBITDA -39 -3,2 -3,8 -3.4 = - -7,7 -6,6
Justerad EBITDA exKkl. IFRS 16 28,4 23,8 73 9,0 6,0 -43 41,7 285

) OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
JANUARI-SEPTEMBER 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Rorelseresultat 84,8 56,1 8,8 131 -12,9 123 80,7 569
Avskrivningar 31,0 29,3 22,0 21,7 23 -0,3 553 50,7
Justerad EBITDA inkl. IFRS 16 15,8 85,4 30,8 34,8 -105 -126 1360 107,6
IFRS 16 effekt pa EBITDA -1,1 -9,8 -10,6 -10,2 = - -217  -20,0
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 104,7 75,6 20,1 24,6 -10,5 -12,6 14,3 87,6

Rorelsekapital, MSEK

OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

30 SEPTEMBER 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Varulager 75] 64,2 75,0 64,0 - 0,0 150,1 128,2
Kundfordringar 70,1 48,9 47,4 56,7 -0,1 0,0 17,4 1057
Leverantorsskulder -234 174 -28,0 -40,3 -0,2 00 -516 -57,7
Rorelsekapital 121,8 95,7 94,4 80,4 -0,3 0,0 2159 176,2
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§% MEDCAP
NYCKELTAL
MSEK TREDJE KVARTALET JANUARI-SEPTEMBER
2021 2020 2021 2020
Avkastning pa eget kapital, % 42 2,1 9,0 89
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 432 39,6 432 39,6
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 432 39,6 432 39,6
Resultat per aktie, kr 1,8 0,8 38 29
Soliditet, % 57 56 57 56
Antal aktier 14 807 353 14 796 229 14 807 353 14 796 229
Genomsnittligt antal aktier 14 807 353 14 796 229 14 799 978 14 202 220
Antal aktier efter utspadning 14807353 14800989 14799978 14206625
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler ej

koncernredovisningen)

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av immateriella

anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av

balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvander for att beddoma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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