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MEDCAP MAJ 2016 — JANUARI 2017
DELARSRAPPORT MEDCAP AB (PUBL)

Stark utveckling for Medicinteknik, fortsatta utmaningar for
Lakemedelshandel

KVARTALET NOVEMBER - JANUARI

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 203 889 (199 380) KSEK.

¢ Koncernens rorelseresultat fére av- och nedskrivningar uppgick till 6 689 (11 155) KSEK.
e Rorelsemarginalen fore av- och nedskrivningar uppgick till 3 (6) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till -2 129 (2 122) KSEK.

o Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick till 34 443 (-20 434) KSEK.

NIO MANADER MAJ - JANUARI

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 664 118 (580 850) KSEK.

e Koncernens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till 22 571 (39 128) KSEK.
e Rorelsemarginalen fére av- och nedskrivningar uppgick till 3 (7) procent.

o Resultatet efter skatt uppgick till -2 741 (13 495) KSEK.

¢ Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -0,2 (0,8) SEK.

e Kassaflodet frn den lopande verksamheten uppgick till 50 053 (3 165) KSEK.

Tredje kvartalet Nio manader Helar
2016/2017 2015/2016 | Andring | 2016/2017 2015/2016 | Andring | 2015/2016
Nettoomsaéttning (KSEK) 203 889 199 380 4509 664 118 580 850 83 268 816 918
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (KSEK) 6 689 11 155 -4 466 22571 39128 -16 557 55 310
Rorelsemarginal fére av- och
nedskrivningar 3,3% 5,6% -2,3% 3,4% 6,7% -3,3% 6,8%
Vinst per aktie (SEK) -0,2 0,1 -0,3 -0,2 0,8 -1,0 1,5
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VD KOMMENTAR

Fortsatt stark resultat- och
forsaljningsutveckling i affarsomradet
Medicinteknik.

Affarsomradet Specialistiakemedel
fortsatt i lanseringsfas vilket pressar
resultatet kortsiktigt.

Omestruktureringen av affarsomradet
Lakemedelshandel har fortsatt och
rorelsekapitalet har reducerats med 26,5
MSEK under kvartalet.

Den finansiella stéllningen har starkts
genom en minskning av nettoskulden
om 8 MSEK under kvartalet samtidigt
som MedCap 6kade sitt gande i
Unimedic AB med 9% till 99,1%.

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 34,4 MSEK
under kvartalet.

Under det tredje kvartalet har arbetet med
att fokusera produktportfoljen samt att
kraftigt reducera rorelsekapitalbindningen
inom affarsomradet lakemedelshandel
fortsatt. Resultatet av arbetet har borjat ge
effekt i form av minskade forluster under
kvartalets sistamanad. Med den nya
strategin att fokusera erbjudandet forvantas
en fortsatt minskande omséattning inom
Lakemedelshandel, reducerad
kapitalbindning samt ett forbattrat resultat.

Affarsomradet Medicinteknik fortsatter sin
starka omsattnings- och resultatutveckling
med forbattrade marginaler. Under kvartalet
aviserades aven att Abilia tecknat avtal om
att forvarva en produktportfolj av
epilepsilarm fran finska Emfit med en
omséttning om cirka tio miljoner kronor
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arligen. Abilia &r sedan ett antal ar tillbaka
aterforséljare av produkterna i sina
hemmamarknader och har haft stark tillvaxt
pa dessa produkter.

Affarsomradet Specialistlakemedel
genomférde 2 produktlanseringar under
kvartalet. Bland annat inleddes lanseringen
av Basileas tva produkter i Norden och vi
réaknar med att forsaljningen borjar mot
slutet av fjarde kvartalet.

Totalt sett ar resultatet under tredje kvartalet
en besvikelse. Aven om vi tagit flera viktiga
steg i ratt riktning for att styra om
verksamheten inom lakemedelshandel &r
det tydligt att det kommer krévas ytterligare
tid for att fullt ut genomféra de férandringar
som kravs for att skapa en langsiktigt
hallbar lbnsamhet och kapitalbindning i
verksamheten. Sakta men sakert ror vi 0ss
dock i ratt riktning och minskningen av
rérelsekapitalbindningen under kvartalet ar
ett tydligt exempel pa detta.

Karl Tobieson, VD
Stockholm 2017-02-24
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MEDCAP KONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
[dbnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tre
omraden: Lakemedelshandel,
Medicinteknik och Specialistakemedel.

MedCap &r en aktiv och langsiktig 4gare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstod som &r svart att finna i mindre bolag.
MedCaps &garstyrning sker utifrdn en tydlig
mandatférdelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta mgjliga
forutsattningar for [ldnsamhet och tillvéxt.

Tillvdxt genom forvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den
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fornéntade framtida tillvéxten. Detta sker frAmst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men &ven genom forvarv av nya karninnehav av
foretag med sate i Norden och med internationell
potential. Bolag som forvarvas omsaétter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap &ar normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprenérer och ledare i ett
forsta steg mot en stoérre agarroll.

MedCap-koncernen uppvisade under 2015/2016
en arsomsattning om 817 MSEK, ett resultat
(EBITDA) om 55 MSEK och har drygt 300

anstallda.

Koncernen &r noterad pa Nasdaq Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se
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NOVEMBER - JANUARI

Omsattning

Forsaljningen steg med 2 procent, till 203 889
(199 380) KSEK under tredje kvartalet.
Affarsomréde Medicinteknik bidrog med 70 131
KSEK, Specialistlakemedel med 66 213 KSEK
och Lakemedelshandeln med 67 545 KSEK.

Koncernens omsattning rullande 12 manader,
MSEK

EBITDA marginalen uppgick till 3,3 (5,6) procent.

Koncernens resultat fore av- och nedskrivningar
rullande 12 méanader, MSEK
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Omsattningsfordelning rullande 12 manader per
affarsomrade:

258
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273

Medicinteknik = Specialistidkemedel ®Lakemedelshandel

Resultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
sjonk med 40 procent till 6 689 (11 155) KSEK
under andra kvartalet. Minskningen forklaras
framforallt av betydligt samre I6nsamhet inom
affarsomradet Lakemedelshandel pa grund av
en lagerutforsaljning av varor med kort
hallbarhet under periodens forsta tvd manader
samt hogre lanseringskostnader inom
affarsomrade Specialistlakemedel.
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Fordelning av resultat fore av- och nedskrivningar
per affarsomrade rullande 12 manader (procent)
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MAJ - JANUARI

Omsattning

Forséljningen steg med knappt 14 procent till
664 118 (580 850) KSEK under rakenskapsarets
forsta nio manader. Den kraftiga 6kningen
forklaras framforallt av en omsattningsokning
inom affarsomradet Lakemedelshandel som
under perioden ¢kat sin marknadsandel pa
parallellimportmarknaden.

Resultat

Rorelseresultatet fore av och nedskrivningar
minskade med 42 procent till 22 571 (39 128)

KSEK rakenskapsérets forsta nio manader.
EBITDA marginalen uppgick till 3,4 (6,7) procent.
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Finansiell stallning

Kassaflodet frAn den l6pande verksamheten
uppgick for perioden maj till och med januari till
50 053 (3 165) KSEK. Forandringen forklaras till
stora delar av minskade kundfordringar jamfort
med samma period forra aret.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten var
under samma period -55 045 (17 154) KSEK.
Forandringen forklaras framst av ett kraftigt
minskat varulager och minskade kundfordringar
inom Lakemedelshandel ijamforelse med
samma period forra aret. Det innebar ett minskat
kreditutnyttjande da krediterna finansierar
rorelsekapitalet.

Vid periodens utgang uppgick koncernens

likvida medel till 26 340 (62 706) KSEK.
Nettoskulden uppgick till 209 075 (76 003) KSEK
var av 71 358 (66 005) KSEK awser rorelse-
kapitalfinansieringen inom affarsomradet
lakemedelshandel.

Soliditeten uppgick till 48 (49) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per 31 januari
2017 till 289 245 (290 239) KSEK varav 268 916
(274 197) KSEK &r hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 20 329 (16 042) KSEK ar
hanforligt till innehavare utan bestammande
inflytande.

Eget kapital uppgick till 20,1 (20,5) SEK per aktie
fore utspadning.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 333 (286) personer
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affirsmassiga
risker i form av hdg exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinteknik) samt mot
enskilda innehav i portféljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
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verksamhet avseende ink6p av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. For mer information hanvisas
till &rsredovisningen 2015/2016.

Transaktioner med narstdende

Kop mellan koncernbolagen har under perioden
uppgatt till 7 039 (5 928) KSEK. Transaktionerna
bestar av management fees samt
vidarefakturerade kostnader.

For mer information om néarstdendetransaktioner
hanvisas till Not 4.

Viktiga handelser efter periodens
utgang

Det har ej intraffad nagra véasentliga handelser
efter periodens utgang.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska produkter och
tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska hjalpmedel,

sjukvardsutrustning samt férpackningslosningar till life science produkter. Kunderna
ar framfor allt landsting, kommuner och sjukhus samt medicintekniska foretag eller

lakemedelsbolag.

KSEK Tredje kvartalet Nio manader Helar

2016/2017 2015/2016 Andring 2016/2017 2015/2016 Andring Helar
Nettoomsattning 70 131 50 733 19 399 191 965 143792 48 173| 209406
EBITDA* 11 663 6418 5245 27782 18 310 9472 24 869
EBITDA marginal 17% 13% 4% 14% 13% 2% 12%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA f6r perioden. Detta matt &r definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av - och nedskrivningar.

Omesattningen steg under tredje kvartalet med
drygt 38 procent som ett resultat av de forvarv
som genomforts under foregéende
verksamhetsar. Rorelseresultatet steg med drygt
81 procent. Rorelsemarginalen steg som ett
resultat av en mer fordelaktig produktmix och
lagre rorelsekostnader relatit omséattningen.

Abilia har starkt marginalerna vasentligt under
aret som ett resultat av stigande
bruttomarginaler och en lagre omkostnadsniva.
Den stigande bruttomarginalen beror till lika
delar pa en fordelaktig produktmix och sankt
kostnad sald vara. Forséaljningsutvecklingen
under tredje kvartalet foljer tidigare monster med
fortsatt stark utveckling i Norge medan trenderna
i Sverige och UK &r iratt riktning men nagot mer
dampade.

Inpac AirContainer har under kvartalet stéangt
utvecklingskontoret i Stockholm och centraliserat
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verksamheten till Lund for att fa battre kontroll
och styrning.

Quickels har under kvartalet forstarkt positionen i
Swverige med ett antal viktiga ordrar ibland annat
Lund dar EC-store databasen integreras
ytterligare i kundernas infrastruktur. Vidare har
Quickels erhdllit en genombrottsorder i Frankrike
pa femtio EKG system till S:t Joseph vilket ar ett
av de mest framstdende sjukhusen i Paris
omradet.

Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande bolagen Quickels, Abilia och
Inpac AirContainer.

Rdrelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per sista
januari till 60 168 (59 748) KSEK.



O _fa
O "W

MEDCAP AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistiikemedel utvecklar och séljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom landsting och kommuner.

KSEK Tredje kvartalet Nio manader Helar

2016/2017 2015/2016| Andring 2016/2017 Andring | 2015/2016
Nettoomsattning 66 213 71124 -4 911 203571 197683 5888 261684
EBITDA* 743 5129 -4 387 11011 20612 -9602 28 985
EBITDA marginal 1% 7% -6% 5% 10% -5% 11%

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av - och nedskrivningar.

Omesattningen sjonk nagot under tredje kvartalet produkter registreras for lansering. Dessa
som en foljd av att upptaget av nylanserade lanseringar pressar kortsiktigt Ibnsamheten.
produkterna inom den Nordiska Kostnadsnivan och investeringstakten kommer
specialistlakemedelsportfolien varit nagot lagre fortsatt vara hog relativt historiska nivder under
an forvantat och darmed inte fullt ut kunnat de kommande kvartalen.

kompensera den lagre férsaljningen inom déwiga

produktomraden. Sett till drets forsta nio Affarsomradet Specialistlakemedel utgors av
manader har dock omsattningen stigit med Unimedic koncernens verksamhet exklusive
knappt tre procent jamfort med foregdende &r. lakemedelshandlaren Cross Pharma AB.
Under de forsta nio manaderna har sju Rorelsekapitalbindning

produktlanseringar initierats i Sverige och dwiga Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
Norden, varav tv@ (Betametason och D-vitamin) sista januari till 78 612 (79 135) KSEK.

under slutet av det tredje kvartalet. Vi forvantar
oss fullt genomslag av dessa lanseringar under
2017.

Forsaljningen under kvartalet frdn lanserade
produkter tidigare under verksamhetsaret ar
fortsatt blygsam men véaxer stadigt manad for
manad. Produkten Fenylefrin som registrerades i
borjan av 2015 i Swverige och utlicensierades till
Martindale (UK) och Sintetica (Tyskland,
Osterrike och Schweiz) under slutet av 2015 har
nu passerat en miljon kronor i manaden i
forsaljning. Aven portfoljen fran Biotest ligger nu
stabilt pa ca en halv miljon kronor i manaden.

Affarsomradet fortsatter att satsa pa
partnersamarbeten sa val som egen
produktutveckling och under resterande del av
aret kommer ytterligare ett antal nordiska

Delarsrapport | maj — januari 2017 | MedCap AB 7
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AFFARSOMRADE LAKEMEDELSHANDEL

Bolagen inom affairsomrade Lakemedelshandel innefattar bolag som ar verksamma
inom parallelimport av lakemedel och kunderna &r framforallt svenska apotek.

KSEK Tredje kvartalet Nio manader Helar

2016/2017 2015/2016| Andring 2016/2017 2015/2016 Andring | 2015/2016
Nettoomséttning 67 545 77 536 -9991 268582 239412 29170 345863
EBITDA* -3912 2232 -6 143 -9 352 5951 -15 302 10 750
EBITDA marginal -6% 3% -9% -3% 2% -6% 3%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt &r definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fére av- och nedskrivning

Under kvartalet tilltrédde nya
affarsomradeschefen Maria Blanche med ett
tydligt mandat att minska riskerna, ta ner
rorelsekapitalbindningen samt vanda
resultatutvecklingen. Dock var resultatet fortsatt
kraftigt negativt pa grund av
omstallningskostnader, oftrdelaktiga
valutarorelser under kvartalet samt relatit hoga
kostnader kopplade till returer framforallt under
periodens forsta tvd manader

Dock lyckades organisationen leverera pa malet
att kraftfullt sdnka rorelsekapitalbindningen
under kvartalet vilket innebar en reducerad risk i
verksamheten och en betydande minskning av
finansieringsbehovet. Under kvartalet minskade
rorelsekapitalfinansieringen med 16,7 MSEK.

Varulagret minskade med drygt 21,4 MSEK
under kvartalet och vid utgangen av andra
kvartalet var varulagervardet drygt 42 MSEK.
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En omorganisation av affarsomradet
genomfordes under kvartalet for att starka
verksamheten langsiktigt. Vidare har
verksamheten fokuserats runt ett farre antal
produktlinjer med hogre I6nsamhet, vilket lett till
en lagre kapitalbindning, minskad komplexitet i
affaren, lagre risker samt minskade
rorelsekostnader.

Affarsomrade Lakemedelshandel utgors av
verksamheten Cross Pharma AB.

Rorelsekapitalbindning samt finansiering
Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
sista januari till 77 934 (74 241) KSEK.
Rorelsekapitalfinansieringen uppgick vid slutet
av perioden till 71 358 (66 005) KSEK.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstéllande direktéren for MedCap AB forsékrar att kvartalsrapporten ger en
rattvisande Owersikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 24 februari 2017
MedCap AB (publ)

Michael Berg Erika Sdderberg Johnson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information &r sddan information som MedCap AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende
kontaktpersons fdrsorg, for offentliggdérande den 24 februari kl. 06.30 CET.

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstallande direktér, +46 709 35 85 74
Johan Hahnel, IR ansvarig, +46 70 60 56 334

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2016/2017, den 9 juni 2017
Delarsrapport 1 2017/2018, den 1 september 2017
Delarsrapport 2 2017/2018, den 30 november 2017
Delarsrapport 3 2017/2018, den 23 februari 2018

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida:
www.medcap.se.
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformationi sammandrag (delarsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for MedCap AB (publ) per 31 januari 2017 och den nioménadersperiod som slutade per
detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella deldrsinformation ienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deléarsrapport grundad pa varéversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valdarevisor. En 6versiktlig granskning bestarav att gora forfragningar,iférsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningséatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annaninriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och godrevisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
detinte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att viblir medveten om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa enrevision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte,iallt visentligt, ar uppréttad for koncernens delienlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets delienlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 februari201y

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam

Auktoriserad revisor

Delarsrapport | maj — januari 2017 | MedCap AB 10
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

KSEK Not Tredjekvartal Nio méanader Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016

Nettoomsattning 1 203 889 199 380 664 118 580 850 816 918
Ovrigarorelseintakter 2822 3459 6 608 8 869 11 369
206 712 202 839 670 726 589 719 828 287

Ravaror och férnédenheter -120 202 -127423 -422 283 -375923 -526 381
Ovriga externa kostnader -32036 -26151 -94 004 -67507 -95 260
Personalkostnader -46 125 -36514 -127 551 -102 081 -144 510
Ovrigarorelsekostnader -1660 -1597 -4 316 -5079 -6 826
Rorelseresultat foreav-och 6 689 11 155 22571 39 128 55 310

nedskrivningar (EBITDA)

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgngar B -5347 BUCRE -16288 -23155
Rorelseresultat -234 5808 1640 22841 32155
Finansiella intakter 129 40 372 96 -4083
Finansiella kostnader -2035 -2507 -3999 -5016 -2546
Finansiellaposter netto -1905 -908 -3627 -4920 -6629
Resultat efter finansiellaposter -2139 3341 -1986 17 921 25526
Inkomstskatt 10 -1219 -755 -4425 -3958
Periodens resultat -2129 2122 -2741 13 495 21568
Periodens resultat hanforligttill

Moderbolagets aktiedgare -2957 1502 -3132 10 988 19 452
Innehavare utan bestdmmande inflytande 828 620 390 2 507 2116
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK Not Tredjekvartal Nio méanader Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Periodensresultat -2129 2122 -2741 13 495 21 568

Poster som kan komma att omféras till
resultatrékningen:

Omrakningsdifferenseri 2548

utlandsverksamhet -1309 e -6075 -6861
Periodens totalresultat 420 814 86 7420 14 707
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -687 331 -612 5576 13 360
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1107 483 697 1844 1347
Periodens resultat per aktie i kr fore

utspadning -0,2 0,1 -0,2 0,8 1,5
Periodens resultat per aktie i kr efter

utspadning -0,2 01 -0,2 08 15
Antal aktier fore utspadning 13401118 13401118 13401118 13401118 13401118
Antal aktier efter utspadning 13401118 13401118 13401118 13401118 13401118
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK Not 2017 2016 2016
31januari 3ljanuari 30 april
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 202 807 176 840 204 287
Materiella anlaggningstillgangar 35844 22733 35645
Finansiella anlaggningstillgangar 1477 662 1169
Uppskjuten skattefordran 3401 3961 3614
243 529 204 197 244 714
Om s attningstillgangar
Varulager 136 858 127 223 139 892
Aktuell skattefordran 12 112 6 300 6 864
Kundfordringar och andra fordringar 143 435 155 417 194 321
Likvida medel 26 340 62 706 50 937
318 744 351 647 392 013
SUMMA TILLGANGAR 562 273 555 844 636 727
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktiedgare 268 916 274 158 281 788
iligf]leytt:gggal hanforligt innehavare utan bestammande 20 329 16 080 26 365
Totalt eget kapital 289 245 290 238 308 153
Langfristigaskulder
Skulder till kreditinstitut 2,5 12 812 42 345 47 637
Ovriga langfristiga skulder 8 174 876 8 253
Uppskjutna skatteskulder 21341 23774 21 449
42 327 66 995 77 339
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 25 122 602 96 364 122 546
Aktuella skatteskulder 6 863 7231 7133
Leverantdrsskulder och andra skulder 101 236 95 015 121 557
230 701 198 610 251 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 562 273 555 844 636 727
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

KSEK Eget kapital Eget kapital
hanforligttill hanforligttill
moderbolagets  innehavareutan SummakEget
aktieagare best.inflytande kapital
Eget kapital 1 maj 2015 266 796 13 836 280 634
Periodens resultat 19 452 2116 21 569
Ovrigt totalresultat -6178 -758 -6 936
Periodenstotalresultat 13274 1358 14 632
Personaloptioner 191 - 191
Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande i
icke helagda dotterbolag 1528 11171 12 698
Eget kapital 30 april 2016 281 789 26 365 308 153
Eget kapital 1 m aj 2016 281 789 26 365 308 153
Periodens resultat -3132 391 -2741
Ovrigt totalresultat 1472 159 1631
Periodens totalresultat -1660 550 -1110
Transaktioner med agare utan bestammande inflytande i
icke helagda dotterbolag -11213 -6 587 -17 800
Eget kapital 31 januari 2017 268 916 20 329 289 245
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK Not Tredjekvartalet Nio méanader Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016

Kassaflodefrandenlopande

verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -234 5809 1640 22 841 32 155
Avskrivningar och nedskrivningar 6 922 5 347 20931 16 288 23155
Ovriga ej kassaflddespéaverkande poster -1743 -3797 -305 -6 160 -3480
Erhdllen ranta 129 40 372 96 218
Erlagd réanta -1145 517 -2812 -1992 -2614
Betald inkomstskatt -575 -1218 -1339 -4 425 -9471

Kassaflodefranden I6pande
verksamheten foreférandringari

rorelsekapital 3355 6 698 18 487 26 648 39 964
Okning/minskning varulager 20 983 -7797 3034 -15572 -22078
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 30241 -7162 45 638 -3423 -30761
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -20136 -12173 -17105 -4488 -2042

Kassaflodefranden lopande
verksamheten 34 443 -20434 50 053 3165 -14917

Kassaflode franinvesteringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag - -9760 - -13582 -32567
Kop av materiella anlaggningstillgangar -5460 -1484 -9924 -2219 -5576
Kop av immateriella tillgdngar -158 -11046 -9 266 -15136 -7735
Kop av finansiella tillgangar -556 249 -416 -2019 -2935
Kassaflode frAninvesteringsverksamheten -6173 -22041 -19 606 -32955 -48813

Kassaflode franfinansieringsverksamheten

Upptagna lan - 40 000 - 40 000 55 000
Amorteringar -9368 -1000 -13104 -5600 -9594
Optionspremier - - - - 191
Okning/minskning av kortfristiga krediter -16141 9478 -25181 -17053 -16 685
Transaktioner med &agare utan bestammande

inflytande i icke helagda dotterbolag -16 760 -92 -16 760 -193 10414
Kassaflodefran

finansieringsverksamheten -42 268 48 386 -55 045 17 154 39 326
Minskning/6kning av likvidamedel -13999 5911 -24597 -12636 -24 405
Likvida medel vid periodens borjan 40 338 56 794 50 937 75 342 75 342
Likvidamedel vid arets slut 26 340 62 705 26 340 62 705 50 937
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK Not Tredjekvartalet Nio manader Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Nettoomséttning 4 1773 2308 7 039 5928 7235
Summa 1773 2308 7 039 5928 7235
Ovriga externa kostnader 4 -851 -1949 -2731 -4621 -6 040
Personalkostnader -1725 -1470 -6670 -3965 -6368
Avskrivning - - - - -
Rorelseresultat -803 -1111 -2361 -2658 -5174
Resultat forséljning av
dotterbolagsaktier och évriga 62 - 169 - 67
vardepapper
Ranteintakter och liknande poster 747 737 2320 2121 2 868
Rantekostnader -1 - -2 -3 -3
Resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt 4 -373 126 -540 -2241
Koncernbidrag/Utdelning - - 8 898 - -
Foréndring periodiseringsfond - - - - 2736
Skatt pa arets resultat - - - - -71
Aretsresultat 4 -373 9024 -540 423
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2017 2016 2016
31 januari 3ljanuari 30 apr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 4 264 678 226 268 239 019

264 678 226 268 239019

Om sattningstillgangar

Kundfordringar och andrafordringar 404 4061 841
Fordringar pa koncernféretag 4 4 825 3927 3927
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 13 558 41 244 32 293

18 787 49 232 37 062
SUMMA TILLGANGAR 283 465 275 500 276 081

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 280 162 270175 271138

Obeskattadereserver - 2736 -

Langfristigaskulder

Skulder till koncernforetag 4 - - -
Ovriga langfristiga skulder 548 - 716
548 - 716

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernfdretag 4 8 5 -
Leverantdrsskulder och andra skulder 2748 2584 4227
2 756 2589 4227
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 283 465 275 500 276 081

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) sadana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncernersamt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar of érandrade
jamfért med arsredovisningen 2015/2016
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststéllt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av

verkstéallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren bedémer verksamheten per
rérelsesegment. De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sinaintakter framst fran férséaljning och produktion

av lakemedel, lakemedelshandel sant férséljning av medicinsk teknik.

P& grund av de olika verksamheternas utveckling och karaktar har Bolaget beslutat att &ndra segmentsindelningen. Per 1
oktober 2016 ingar Abilia, Quickels samt Inpac i affarsomradet Medicinteknik. Affarsomradet Unimedic har per samma datum
delats upp i affarsomradet Lakemedelshandel och affarsomradet Specialistiakemedel. Affarsomradet Lakemedelshandel bestar
av verksamheten Pharma Trading medan CDMO samt Specialty Pharma ingdr i affarsomradet Specialistiakemedel

Den segmentsinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD f6r verksamhetsaret

2016/2017 &r foljande:

Tredje kvartal 2016/2017 Medicinteknik Specialistlékemedel L&akemedelshandel Ovriga Him Totalt
Segmentens

nettoomsattning 70131 66 213 67 545 1503 -1503 203 889
EBITDA justerad 11 663 743 -3912 -2306 501 6 689
Avskrivning av materiella

och immateriella tillgdngar -3707 -2289 -126 - -801 -6922
Rorelseresultat 7 955 -1546 -4 037 -2 306 -300 -234
Finansiella intékter och

kostnader -1079 -1404 -229 807 - -1906
Resultat fore skatt 6 876 -2950 -4 266 -1499 -300 -2139
Tillgangar 305 876 189 451 99572 283756 -316382 562273
Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 198 904 67 720 4837 264678 -311537 224602
Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 17 367 1559 - - - 18 926
Tredjekvartal 2015/2016 Medicinteknik Specialistlékemedel Lakemedelshandel Ovriga Him Totalt
Segmentens

nettoomsattning 50 733 71123 77 536 487 -499 199 380
EBITDA justerad 6418 5129 2232 -2623 - 11 156
Avskrivning av materiella

ochimmateriella tillgangar -2129 -2300 -117 - -801 -5347
Rorelseresultat 4289 2829 2114 -2623 -801 5808
Finansiella intdkter och

kostnader -1080 -813 -1328 737 14 -2470
Resultat fore skatt 3209 2016 786 -1886 -787 3339
Tillgangar 259 237 169 372 128648 275600 -275606 557 251
Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 162 768 44 829 23394 226268 -269925 187334
Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 16 736 1533 - - - 18 269
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Forsalining mellan segment sker pa marknadsméssiga villkor. De intakter fran externa parter somrapporteras till verkstallande
direktoren varderas pa samma sétt somi resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedémer rérelse segmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerad EBITDA. Detta méatt exkluderar effekterna av management fee som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga affarsomrad). Raden "EBITDA justerad” visar rérelseresultat plus avskrivningarfor
varje segment samt summan for hela koncernen med tillagg for avskrivningar. Till exempel &r segmentet Medicintekniks
rérelseresultatet for tredje kvartalet 7 955 (4 289) KSEK. Aterlaggs av- och nedskrivningarnaom3 707 (2 129) KSEK blir
EBITDA justerad 11663 (6 418) KSEK.

Nio méanader 2016/2017 Medicinteknik Specialistlakemedel Lakemedelshandel Ovriga Him Totalt
Segmentens

nettoomsattning 191 965 203571 268 582 4509 -4509 664 118
EBITDA justerad 27 782 11 011 -9352 -6870 - 22571
Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -11127 -7038 -339 - -2401 -20905
Nedskrivningar -26 - - - - -26
Rorelseresultat 16 629 3973 -9690 -6 870 -2401 1641
Finansiella intékter och

kostnader -1399 -2548 -2168 11 385 -8898 -3628
Resultat fore skatt 15 230 1425 -11858 4515 -11299 -1987
Nio manader 2015/2016 Medicinteknik Specialistlakemedel Lakemedelshandel Ovriga Him Totalt
Segmentens

nettoomsattning 143 792 194 209 242 885 4107 -4143 580 850
EBITDA justerad 18 310 20612 5951 -5745 - 39128
Avskrivning av materiella

ochimmateriella tillgangar -6 746 -6790 -350 - -2401 -16 287
Rorelseresultat 11 564 13 822 5601 -5745 -2401 22 841
Finansiella intakter och

kostnader -337 -2842 -3860 2118 - -4921
Resultat fore skatt 11 227 10981 1740 -3627 -2401 17 920
Hel&r 2015/2016 Medicinteknik Specialistlékemedel Lakemedelshandel Ovriga Him Totalt
Segmentens

nettoomsattning 209 406 261 684 345 863 5 406 -5442 816918
EBITDA justerad 24 869 28 985 10 750 -9294 - 55 310
Avskrivning av materiella

ochimmateriella tillgngar -10327 -9128 -472 - -3202 -23129
Nedskrivningar -26 - - - - -26
Rorelseresultat 14516 19 857 10278 -9294 -3202 32 156
Finansiella intdkter och

kostnader -1001 -3939 -4623 2932 1 -6630
Resultat fore skatt 13515 15918 5655 -6 362 -3201 25526
Tillgangar 316 218 171 689 160362 276081 -287913 636436
Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 220 866 56 438 11867 239019 -283476 244714
Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 21150 3511 - - - 24 661

Raden "EBITDA justerad” visar rorelseresultat plus avskrivningarfor varje segment samt summan for hela koncernen med

tilagg fér avskrivningar. Till exempel &r segmentet Medicintekniks rorelseresultat 16 629 (11 564). Aterlaggs av- och

nedskrivhingarnaom 11 153 (6 746) KSEK blir EBITDA justerad 27 782 (18 310) KSEK.
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Not 2 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
Stalldasakerheter 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Foretagsinteckningar 113 810 111 760 - -
Pantforskrivet lager 3106 4331 - -
Aktier i dotterféretag 169 579 149 001 - -
Spéarrmedel 1589 1629 - -
Pantsatta kundfordringar 96 765 94 564 - -
Ovrigt 5568 - - -
Summ astalldasékerheter 390 417 269 431 - -
Eventualforpliktelser 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Inga Inga Inga Inga
Not 3 Rorelseforvarv
Under rakenskapsaret har inga forvarv genomforts.
Not 4 Narstaende transaktioner
KSEK Tredjekvartalet Nio manader
Moderbolagets transaktioner m ed dotterbolag 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Forsaljning avtjanster:
Koncerninterna transaktioner (management fee) 1503 2532 4 509 4107
Vidarefakturerade kostnader 270 -248 2530 1821
Fakturerad rénta pa interna lan 746 738 2 315 2121
2519 3022 9 354 8 049
Inkdp av tjanster:
Fakturerad ranta pa interna skulder - - - 1
Vidarefakturerade kostnader - 12 - 36
- 12 - 37
KSEK 31januari2017 31 januari 2016
Utestaende fordringar och skulder avseende
dotterbolag
Kortfristiga fordringar p& koncernforetag 7740 5 664
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 81 005 71 407
Skulder till koncernforetag 24 5
Avsattningar for osakra fordringar - -
88 769 77 076
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KSEK

Tredjekvartalet

Koncernens transaktioner med foretag kontrollerade av ledande

Nio ménader

befattningshavare 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Moderbolaget Fakturerade styrelsearvoden - - 881 722
Fakturerade konsulttjgnster - 7 - 10

- 7 881 732

Unimedic Fakturerade styrelsearvoden 25 58 175 116
Fakturerade konsulttjanster - 1062 - 1860

Inkép av varor 609 5390 3059 9811

634 6 510 3234 11787

Ovriga dotterbolag Fakturerade styrelsearvoden 83 83 83 162
Fakturerade konsulttjanster - 181 - 181

Fakturerade omkostnader 28 - 28 -

111 264 111 343

745 6 781 4226 12 862

Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, lanefodringar, kundfordringar, évriga fordringar

sanmt laneskulder och leverantérsskulder.

Finansiella tilgngar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir parti det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tilg&ngar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen upphor eller
regleras, eller nar de risker och fordelar forknippade med tillgdngen 6verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansréakningen nér den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 31 januari 2017 férdelad pa

varderingsmetod. De olika nivaerna definieras somfaljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgngar eller skulder.

Niva 2: Informationer andra &n noterade marknadspriser enligt nivad 1 som &r observerbara for tilgangen eller skulden ifraga,
antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning via priser).

Niva 3: Informationer géallande tillgangarna eller skulderna som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

KSEK 31 januari 2017 31 januari 2016 30 april 2016
Bokfort varde Verkligt varde  Bokfortvarde  Verkligt varde Bokfortvarde Verkligt varde

Derivat som anvands

for sakringsandamal, 5016 4 965 20 663 20 506 14520 14 406

niva 1

Teckningsoptioner 191 315 - - - -

Laneskulder, niva 2 12 812 12 812 36 942 36 942 53 812 53 812

Alla évriga finansiella tilgangar och skulder &r rimliga uppskattningar av verkligt varde och rapporteras inte enligt IFRS 7.29.
Lanevillkoren gallande de langfristiga skulderna har inte andrats och ar ocksarimliga uppskattningar av verkligt varde. Bokférda
varden motsvarar ialla materiella avseenden verkligt varde. Uppgifterna for tillgangarna och skulderna baseras inte pa
observerbara marknadsdata utan pd antaganden och uppskattningar av foretagsledningen (niva 3 i tabellen for asattande av

verkligt varde).
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Not 6 Anvandning av icke-IFRS matt

I denna rapport refereras dettill ett antal icke-IFRS matt som anvands for att hjalpa investerare somledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vide olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som

redivisats enligt FRS men som inte forklarats i rapporten.

Rorelsekapital

KSEK Medicinteknik Specialistlékemedel L&kemedelshandel Ovriga Koncern
31jan 2017
Varulager 38 993 55 332 42 546 -13 136 857
Kundfordringar 34533 49 947 47144 0 131625
Leverantorsskulder -13358 -26 667 -11756 -426 -52 207
Rorelsekapital 60 168 78 612 77 934 -439 216 275
31jan 2016
Varulager 40 847 40 592 45 797 -13 127 223
Kundfordringar 27832 57 706 51 667 137 205
Leverantorsskulder -8931 -19163 -23223 -426 -51743
Rorelsekapital 59 748 79 135 74 241 -439 212 685
Rorelsekapitalfinansieringen
100% av segmentet Lakemedelshandels 1&ng- och kortfristiga krediter avser finansiering av rérelsen. Segmentets
rorelsekapitalfinansieringen réknas darmed framenligt nedan.
KSEK 31 jan 2017 31 jan 2016
Langfristiga skulder till kreditinstitut _ 30 000
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 71 358 36 005
Rorels ekapitalfinansieringen 71 358 66 005
NYCKELTAL
Tredje kvartalet Nio manader Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Avkastning pa eget kapital, % -1,1 0,5 -1,1 4,1 7,1
Eget kapital per aktie innan
utspédning, kr 20,1 20,5 20,1 20,5 21,0
Eget kapital per aktie efter
utspédning, kr 20,1 20,5 20,1 20,5 21,0
Kassaflode per aktie, kr -1,0 0,4 -1,8 -0,9 -1,8
Soliditet, % 48 49 48 49 44
Antal aktier 13401 118 13401 118 13401 118 13401 118 13401 118
Genomsnittligt antal aktier 13 401 118 13401 118 13 401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13401 118 13401 118 13 401 118 13401 118 13401 118
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantdrsskulder
Rorelsekapitalfinansiering Summan av lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut som avses att nyttjas for

finansiering av rorelsekapital
Soliditet Eget kapital hanforligt til moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat i procent av eget kapital (hanforlig till moderbolagets aktieagare)

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvéander for att beddéma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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