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Tillvaxt och stark resultatutveckling - EBITDA ékade med 39%

FORSTA KVARTALET JANUARI-MARS
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 262,8 (222,6) MSEK, en ékning med 18 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 56,3 (40,5) MSEK, en 6kning med 39 procent.
e EBITDA-marginalen uppgick till 21 (18) procent
e Resultatet efter skatt uppgick till 19,7 (15,1) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 1,3 (0,9) SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 56,3 (17,3) MSEK.

FORSTA KVARTALET FORANDR. JAN-DEC

2022 2021 2021

Nettoomsattning 262,38 222,6 40,2 956,4 916,3
EBITDA 56,3 40,5 15,8 218,3 2025
EBITDA % 21,4% 18,2% 32% enh 22,8% 221%
EBITA 44,9 30,4 14,5 1746 160,2
EBITA % 17,1% 13,7% 3,4 %enh 18,3% 17,5%
Res. per aktie (SEK) 13 09 0,4 6,9 6,5

For definitioner och forklaringar, se sidan 23.
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"TILLVAXT OCH STARK
RESULTATUTVECKLING”

Forsaljningstillvaxt

Koncernens forsaljning ékade med 18% i det
forsta kvartalet. Efterfragan var god for
koncernens bolag och bada affarsomradena
visade bra forsaljningstillvaxt. Inom
Medicinteknik 6kade forsaljningen for samtliga
bolag. Inom specialistlakemedel 6kade
forsaljningen framst inom den registrerade
lakemedelsportféljen, men aven
kontraktstillverkningen okade forsaljningen.

Marginalférbattring

EBITDA 6kade med 39% och marginalen var
21% vilket innebar en marginalférbattring med
3 procentenheter. Okade volymer bidrog till
den 6kade marginalen. Inkoéps- och
transportpriser 6kade och har delvis
kompenserats genom prisokningar.
Leveransproblem och langa ledtider
forekommer pa flera insatsvaror men for
koncernens som helhet sa har detta inte haft
nagon vasentlig paverkan.
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Stark finansiell stallning och férvarvsutrymme

MedCap ar en langsiktig dgare som foérvarvar
och utvecklar sma och medelstora Life Science-
bolag som ar starka inom ett produktomrade
eller en marknad, och har potential att fortsatta
expandera. Koncernen har en stark finansiell
stallning och vi ser maéjligheter till forvary som
goda.

Avslutningsvis

Den fruktansvarda utvecklingen i Ukraina ar en
humanitar tragedi. Koncernen har ingen
verksamhet i Ukraina eller Ryssland, men det ar
svart att dverblicka vilka konsekvenser
invasionen kan fa pa internationella
leveranskedjor.

Det forsta kvartalet var en bra start pa aret for
koncernens samtliga bolag. Jag ser goda
majligheter for en fortsatt positiv utveckling.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm 2022-05-06
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Ibnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tva Affarsomraden: Medicinteknik och Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig dgare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstédd som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och foretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for [bnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)

1020

956
970

916
920 885

858
870 834

817
820 786 802
770
720

670

o~ M [~ o M ~ ~
Q o & o o o o Q
Q Q <t N N ~ ~ Nl

JANUARI-MARS

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 18 procent, till 262,8
(222,6) MSEK under arets forsta kvartal.
Valutajusterad omsattning 6kade 16 procent.

Affarsomradet Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 175,3 (147,6) MSEK, en dkning
med 19 procent. Tillvaxten drevs av samtliga
bolag inom segmentet och forklaras delvis av
O6kad efterfragan efter en nedgang under
pandemin.

Affarsomradet Specialistldkemedel bidrog med
87,5 (75,0) MSEK vilket innebar en 6kning med
17 procent jamfort med foregdende ar.
Tillvaxten drevs framst av produkter inom den
registrerade lakemedelsportfoljen, men aven
licensaffaren och kontraktstillverkningen
bidrog till tillvaxten.

Resultat

EBITDA 6kade med 39 procent till 56,3 (40,5)
MSEK under arets forsta kvartal.

Medicinteknik bidrog med 49,1 (40,9) MSEK
vilket ar 20 procent hogre an foregaende ar. Det
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Koncernens EBITDA och EBITA (linje) R12 (MSEK)
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var framst omsattningstillvaxten som bidrog till
resultatforbattringen.

Specialistlakemedel 6kade hela 44 procent till
12,0 (8,3) MSEK, vilket framst har sin forklaring i
en o6kad forsaljning.

EBITDA-marginalen uppgick till 21 (18) procent.

Finansnettot uppgick till -10,1 (-1,4) MSEK under
perioden och inkluderar diskonterings- och
omrakningseffekt avseende tillaggs-
kopeskillingar om -0,4 MSEK samt kostnad for
|6sen av aktieswap-arrangemang om -7,4 mkr.
Anledningen till I6sen ar att det options-
program for VD, vilket detta avtal togs upp for
att tacka dtaganden for, har ersatts av ett annat
program.

Redovisad skatt uppgick under féorsta kvartalet
till -6,8 (-5,0) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
25,5 procent. Avvikelsen mot 20,6 procent
forklaras framst av skillnader i skattesatser i
utlandska dotterbolag samt ej uppbokade
underskottsavdrag.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Materiella anlaggningstillgangar har under
perioden 6kat med 9 MSEK vilket framst ar
hanférbart till anpassning och installation i
Multi-ply's nya fabrik i Storbritannien.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick for forsta kvartalet till 56,3 (17,3) MSEK.
Hogre rorelseresultat och minskad bindning av
rorelsekapital bidrar till forbattringen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period -15,1 (-17,2) MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 167,6 (142,3) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 102,6 (165,8) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till -69,5 (27,1)
MSEK. Férandringen beror delvis pa avslut av
ett aktieswap-arrangemang om -22,5 MSEK
samt positivt kassaflode fran den l6pande
verksamheten. Nettoskuld/EBITDA uppgick till
0,5 (1,0) inkl. IFRS16 och -0,4 (0,2) exkl. IFRS16.

Soliditeten uppgick till 62 (54) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31 mars
2022 till 745,2 (612,0) MSEK varav 743,4 (604,7)
MSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktieagare och 1,8 (7,3) MSEK ar hanfoérliga till
innehavare utan bestammande inflytande.

Antalet aktier uppgick per sista mars till 14 807
353. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per aktie
uppgar bolagets aktiekapital per den sista mars
till 5922 942 kr. Eget kapital per aktie fore
utspadning uppgick till 50,2 (40,9) SEK.

Medarbetare
Vid periodens utgang var 363 (358) personer
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hoég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och
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medicinteknik) samt mot enskilda innehav i
portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende inkop av produkter
och material, samt en operativ risk i form av
forlust av storre kunder.

Den pagaende invasionen av Ukraina har hittills
haft begransad effekt pd koncernens
verksamhet. Kriget i kombination med
pandemins efterdyningar kan medfora
svarigheter att fa tillgang till rdmaterial,
komponenter, transporter och logistiktjanster.
Relaterade kostnadsokningar riskerar att
paverka ldbnsamheten i bolagen i koncernen,
om vi inte lyckas implementera prisokningar till
kund i samma utstrackning.

For mer information hanvisas till bolagets
senaste arsredovisning.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari-
mars uppgatt till 5,2 (7,3) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
periodens utgang.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicin-
tekniska produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel
medicintekniska hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus
samt medicintekniska foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia, Inpac och
Multi-Ply.

FORSTA KVARTALET FORANDR. HELAR (JAN-DEC)

2022 2021 2021
Nettoomsattning 175,3 1476 27,7 6272 5995
EBITDA 491 40,9 82 1759 167,8
EBITDA marginal 28,0% 27,7% 0,3% enh. 281% 28,0%
EBITA 423 354 6,9 150,6 143,77
EBITA marginal 241% 24,0% 0,2%-enh. 24,0% 24,0%

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fore av- och nedskrivningar Fr.o.m. andra
kvartalet 2021 redovisas resultatet i tabellen ovan inkl. IFRS16. Jamforelseperioder har raknats om och redovisas ocksa inkl. IFRS16.
Resultat exkl. IFRS16 framgar av not 4.

Affarsomradet Medicinteknik utvecklades Cardiolex
positivt under forsta kvartalet. Forsaljningen
Okade i affarsomradets samtliga bolag och
marknader. Omsattningen steg under det
forsta kvartalet med 19 procent till 175,3 (147,6)
MSEK.

Cardiolex hade fortsatt god efterfragan.
Forsaljningstillvaxten var framfor allt stark i de
tyska verksamheterna. Bolaget noterade ocksa
6kad upphandlingsaktivitet pa fler marknader.
Rorelsekapitalet 6kade pa grund av hogre
EBITDA steg till 49,1 (40,9) MSEK under det lagernivaer for att hantera langre ledtider.
forsta kvartalet. Okningen var till stoérsta delen

driven av Abilia, Multi-Ply och Cardiolex. Framst Inpac
pa grund av 6kade forsaljningsvolymer. Efterfragan inom Nutrition var stark och drev
EBITDA-marginalen var oférandrad 28 (28) forsaUmngsFHIyaxten. Produktmix och 6kade
procent. kostnader for insatsvaror och transporter

. bidrog dock till lagre bruttomarginal i kvartalet.
Abilia Rorelsekapitalet ékade pa grund av hégre
Abilia’s férsaljning ékade i bade Sverige och lagernivaer. Orderingangen var fortsatt god.
Norge. Den norska marknaden hade den Multi-ply

storsta 6kningen. Bolaget sag ett 6kat intresse
for produkten "CARY Base” som lanserades
under féregaende ar. Exportférsaljningen hade
ocksa flera ljuspunkter, bland annat i USA och
Kanada dar bolaget sedan en tid har en ny
distributionspartner for en produkt. Produktmix
bidrog till en hog bruttomarginal.

Multi-Ply levererade stark forsaljningstillvaxt
och forbattrad I6nsamhet. Orderingangen var
god. Under kvartalet paborjades flytten och
samlokaliseringen av bolagets tre
producerande verksamheter till den nya
produktionsanlaggningen som fardigstalldes
under kvartalet.

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet
Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB
och Unimedic AB.

FORSTA KVARTALET FORANDR. HELAR (JAN-DEC)

2022 2021 2021
Nettoomsattning 87,5 75,0 12,5 32972 316,8
EBITDA 12,0 8,3 3,7 522 48,5
EBITDA marginal 13,7% N,1% 2,6% enh. 15,9% 15,3%
EBITA 7.4 3,8 3,7 33,7 30,1
EBITA marginal 8,5% 50% 3,5% enh. 10,2% 9,5%

*Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen &r justerat EBITDA fér perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Fr.o.m. andra
kvartalet 2021 redovisas resultatet i tabellen ovan inkl. IFRS16. Jamférelseperioder har raknats om och redovisas ocksa inkl. IFRS16.

Resultat exkl. IFRS16 framgar av not 4.

Affarsomradet Specialistldkemedel vaxte och
o6kade marginalen under arets forsta kvartal.
Omsattningen 6kade med 17 procent till 87,5
(75,0) MSEK under forsta kvartalet jamfort med
foregaende ar. Tillvaxten drevs framst av
produkter inom den registrerade lakemedels-
portféljen. Forsaljningen 6kade aven inom
licenslakemedel och kontraktstillverkningen
(CDMO) som ocksa bidrog till tillvaxten.

EBITDA uppgick till 12,0 (8,3) MSEK och
okningen mot foéregaende ar forklaras av hogre
forsaljning.

Affarsomradets bruttomarginal var nagot lagre
och uppgick till 53,0 (53,9) procent. Skillnaden
beror framst pa produktmix.

Unimedic Pharma

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade specialistlakemedelsportfolj dkade
mot foregaende ar och utgjorde 49 procent av
den totala forsaljningen i affarsomradet.

KVARTALSRAPPORT
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Forsaljningstillvaxten drevs i synnerhet
produkterna Cresemba, Fenylefrin, Melatonin
och Efedrin. Portféljen med atta viktiga
lakemedel vaxte med 41 procent under
kvartalet. Bolaget tecknade i kvartalet ett nytt
distributionsavtal med en partner, vilket
forvantas komplettera produktportfoljen i
kommande ar.

Licenslakemedel utgjorde 27 procent av den
totala forsaljningen i affarsomradet.

Unimedic AB

Kontraktstillverkningen i Unimedic AB (CDMO)
utgjorde 24 procent av den totala externa
forsaljningen i affarsomradet. Den externa
forsaljningen 6kade i det forsta kvartalet mot
foregadende ar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FORSTA KVARTALET JAN-DEC
2022 2021
Nettoomsattning 1 2628 2226 916,3
Ovriga rorelseintékter 3,0 2,4 233
265,7 225,0 939,6
Aktiverat arbete for egen rakning 31 2,0 10,0
Ravaror och férnédenheter -107,4 -88,4 -355,8
Férandring varulager 3 06 -19
Ovriga externa kostnader -36,8 -26,5 -111,9
Personalkostnader -69,9 -70,4 -2727
Ovriga rérelsekostnader -1.6 -1.8 4,7
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 56,3 40,5 202,5
(EBITDA)
Av- och nedskrivningar av materiella M4 10,1 424

anlaggningstillgangar

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av e 304 160,2
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)
Av- och nedskrivningar avimmateriella -83 -89 331
anlaggningstillgangar
Rérelseresultat (EBIT) 36,6 215 127,0
Finansiella intakter 01 08 1,7
Finansiella kostnader -10,2 -2,2 -1,8
Finansiella poster netto -10,1 1,4 -10,1
Resultat fore skatt 26,5 20,1 17,0
Inkomstskatt -6,8 -50 -189
. R 19,7 15,1 98,1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Resultat fran avvecklad verksamhet - -0,6 -
Periodens resultat 19,7 14,6 98,1

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2022 2021

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedagare 19,6 14,0 96,5

Innehavare utan bestammande inflytande 0, 0,6 16

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning 13 0,9 6,5
Resultat per aktie i kr efter utspadning 13 0,9 6,5
Antal aktier fore utspadning 14 807 353 14 796 229 14 801 837
Antal aktier efter utspadning 14 807 353 14 801929 14 801 837
Utspadning - 5700 -

Resultat per aktie avser totalt for koncernen inklusive avvecklad verksamhet om inget annat framgar.

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2022 2021

Periodens resultat 19,7 14,6 98,1
Omrakningsdifferenser i utlandsverksamhet 56 16,7 17,5
Periodens totalresultat 253 31,3 15,5

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 252 30,3 14,3

Innehavare utan bestammande inflytande 0,1 1,0 12

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktieagare:
Kvarvarande verksamheter 252 30,9 14,3
Awvvecklad verksamhet - -0,6 -

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

Tillgadngar som innehas for férsaljning

SUMMA TILLGANGAR

KVARTALSRAPPORT
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220,0
55,0
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4,5
658,8

152,3

10,9
146,4
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11,2

2021

31 DECEMBER

229,5
2083
85,6
168,2
0,3
2,7
694,6

150,2
77
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139,7
474,9
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
FORTS.

2022 pioyl 2021

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets

aktieagare 7434 604,7 696,0
Egetﬁkapital héhférligt innehavare utan 18 73 17
bestdmmande inflytande ! ' !
TOTALT EGET KAPITAL 7452 612,0 697,7
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 13,7 34,4 18,3
Ovriga langfristiga skulder 3 0,1 45,0 225
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 145,6 ms 1471
Avsattningar 38 23 39
Uppskjutna skatteskulder 38,7 37,5 38,1
2019 230,7 2299
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 67,3 759 67,0
Skulder avseende nyttjanderattstillgdngar 26,5 27,2 245
Aktuella skatteskulder 1,8 1,4 10,1
Leverantorsskulder och andra skulder 3 156,0 152,6 140,4
261,6 267,2 2419
Skulc_ler som h‘z‘ar dlrekt ;amband med tillgangar _ 14 B
som innehas for forsaljning '
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1208,8 11,2 1169,5

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedagare best. inflytande kapital
Eget kapital 1Januari 2021 595,7 6,3 602,0
Periodens resultat 14,0 0,6 14,6
Ovrigt totalresultat 16,3 0,4 16,7
Periodens totalresultat 30,3 1,0 31,3
Personaloptioner 09 - 09
Aktieswap -22.2 - -22.2
Eget kapital 31 Mars 2021 604,7 7.3 612,0
Eget kapital 1 Januari 2022 696,0 1,7 697,7
Periodens resultat 19,6 0,1 19,7
Ovrigt totalresultat 56 0,0 56
Periodens totalresultat 25,2 0,1 25,3

Personaloptioner — _ _
Teckningsoptioner = _
Aktieswap 22,2 - 22,2
Nyemission - — _

Transaktioner med agare utan bestammande
inflytande i icke helagda dotterbolag - - -

Eget kapital 31 Mars 2022 7434 1,8 745,2

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK

Kassaflode fran den [6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Resultat fran verksamhet under avveckling
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive
verksamhet under avveckling

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager
Okning/minskning rérelsefordringar
Okning/minskning rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag
Kop av materiella anlaggningstillgangar

Kop av immateriella tillgangar

Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgdngar
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amorteringar

Nyemission

Aktieswap

Optionspremier

Okning/minskning av kortfristiga krediter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel i avvecklad verksamhet

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022
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FORSTA KVARTALET

2022

36,6

36,6
19,7
-1,5
0,1
-0,3
-7.3

47,2

-1,7
-4,0
14,8
56,3

03
138
34
0,0
-16,9

-15,6

7,4
57
22

15,1

24,3
139,7

BIS)
167,6

MEDCAP

2021

21,5
-0,6

209
19,0
53
02
a2
14,8

293

14,8
59
87
17,3

45
27
0,0
72

-16,1

-1,0
-17,2

-7,0
1469
04

28
142,3

JAN-DEC
2021

127,0

127,0
75,5
10
0,1
=77
-24.2

17,7

-16,0
-36,5

-29
16,3

46
-453
156
0,7
-64,8

-64,1

-12,5
146,5

57
139,7
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2022 2021

Nettoomsattning 15 38 15,1
Ovriga intakter = - 1
Summa 15 38 16,3
Ovriga externa kostnader 14 -1 -73
Personalkostnader -3.8 -6,2 -20,8
Avskrivningar -0,1 0,0 -0,2
Rorelseresultat -3,7 -3,5 -12,0
Ranteintakter och liknande poster 4,0 4,8 14,4
Rantekostnader och liknande poster -7,6 -0,5 -42
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -7,3 0,8 -1,8

Periodiseringsfond - - _
Koncernbidrag - - 31,0
Skatt pa arets resultat - _ _

Periodens resultat -7,3 0,8 29,2

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt utgdr 3,7 (3,5) MSEK interna rantor och -7,4 MSEK kostnad for avslut av aktieswap-arrangemang i fortid.
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag
Koncernkontofordringar pa koncernféretag

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

TOTALT EGET KAPITAL

Avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Langfristiga finansiella skulder
Kortfristiga skulder

Koncernkontoskulder till koncernféretag

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till - (-) MSEK.

KVARTALSRAPPORT

NOT 2022
31 MARS

0,8
467,
4679

22
22,5
98,9

126,4
2499

717,8

40,0
543,0
583,0

13
3 -
13

106,7
3 26,8
133,5
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2021

31 MARS

0,7
4277
4284

2,4
31,4
109,3
82,3
2253

653,7

40,0
493,6
533,6

0,2

49
45,0
50,0

49,2
20,8
69,9

653,7

2021

31 DECEMBER

0,9
4589
459,8

2]
19,8
105,2
108,2
2353

695,1

40,0
528,1
568,2

13
22,5
238

78,4
24,8
103,2

695,1
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktdren for MedCap AB forsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 6 maj 2022
MedCap AB (publ)

Karl Tobieson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot
Anders Lundmark Nina Rawal
Styrelseledamot Styrelseledamot

David Jern

Styrelseledamot

Anders Dahlberg
VD

Denna information ar sadan information somn MedCap AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-missbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for

offentliggérande den 6 maj kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma, den 9 maj 2022

Delarsrapport 2 2022, den 29 juli 2022
Delarsrapport 32022, den 28 oktober 2022
Bokslutskommuniké 2022, den 10 februari 2023
Delarsrapport 12023, den 3 maj 2023
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. Fér koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som boérjade 1
januari 2022 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren beddmer verksamheten per rérelsesegment. De rorelsesegment for vilka
information lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av ldkemedel samt
forsaljning av medicinsk teknik. Nedan tabeller visar fr.o.m. andra kvartalet 2021 EBITDA inkl. IFRS16.
Jamforelseperioder har raknats om och presenteras ocksa inkl. IFRS16.

: OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
FORSTA KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Segmentens nettoomsattning 175,3 1476 87,5 75,0 - - 262,8 2226
EBITDA justerad 491 40,9 12,0 83 -4,8 -8,8 56,3 40,5

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -1,3 -10,7 -7.3 -7.4 -1,0 -0,9 -19,7 -19,0
Rorelseresultat 37,8 30,2 4.7 0,9 -5,8 -9,6 36,6 21,5
Finansiella intakter och

kostnader -4.4 -39 22 a8 36 43 101 14
Resultat fore skatt 33,4 26,4 2,5 -0,9 -9,5 -5,4 26,5 20,1
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
FORSTA KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022
Lakemedel 83 6,1 83,8 71,6 92,1 777
Hjalpmedel 63,6 56,9 - - 63,6 56,9
Medicinteknisk utrustning 58,6 477 - - 58,6 477
Livsmedel 372 258 3,0 2,7 40,2 28,5
Ovrigt 7,6 1,0 0,8 0,8 8,4 1,8
175,3 147,6 87,5 75,0 262,8 2226

Fordelning av nettoomsattning per geografiskt omrade

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
FORSTA KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Sverige 73,8 61,9 61,8 591 135,6 121,0
Norden (exkl Sverige) 43,0 36,5 16,6 N4 59,6 479
Europa (exkl Norden) 454 40,1 91 45 545 44,6
Ovriga varlden 131 92 = - 131 92
175,3 147,6 87,5 75,0 262,8 2226

KVARTALSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 MEDCAP
19



MEDCAP

M
i\ 4

NOTER

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

2022 2021 2022 2021
STALLDA SAKERHETER 31 MARS 31 MARS 31 MARS 31 MARS
Foretagsinteckningar 71,6 71,6 - -
Pantforskrivet lager 1,0 2,2 - -
Aktier i dotterforetag 319,4 2346 154.9 143,6
Sparrmedel 0,4 0,5 - -
Pantsatta kundfordringar 84,7 78,7 - -
Ovrigt 0,0 0,0 = -
Summa stallda sakerheter 477, 387,6 154.9 143,6

Det finns borgensforbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och samtliga dotterbolag
forutom Multi-ply.

Not 3 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, laneskulder, leverantérsskulder och
ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

2022 2021 2021
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
VARDE varde varde varde varde varde varde
Ingdende balans 16,6 16,6 36,5 36,5 36,5 36,5
Foérvarv - = - - - -

Reglering under aret - = - - - -

Justering av forvarvsanalys - - - - -14,8 -14,8
Omvardering av skuld via

resultatrakningen 0,4 0,4 - - -7,8 -7,8
Kursdifferens 0,0 0,0 0,4 0,4 2,7 2,7
Utgaende balans 17,0 17,0 36,9 36,9 16,6 16,6
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NOTER

Not 4 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sidan 23.

Justerat EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16, MSEK

) OVRIGT OCH

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

FORSTA KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Rorelseresultat 37,8 30,2 4.7 0,9 -58 9,6 36,6 215
Avskrivningar 13 10,7 7.3 7.4 1,0 09 19,7 19,0
Justerad EBITDA inkl. IFRS 16 49,1 40,9 12,0 8,3 -4,8 -8,8 56,3 40,5
IFRS 16 effekt pa EBITDA -4,3 -35 -3,6 -3.4 -0,1 - -8,0 -6,9
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 44.8 37,4 8,4 49 -4,9 -8,8 483 336

Rorelsekapital, MSEK

) OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
31 MARS 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Varulager 82,7 65,6 69,4 86,2 - 0,5 152,1 152,3
Kundfordringar 82,4 66,6 58,4 535 -0,1 -0,1 140,7 120,0
Leverantorsskulder -25,6 -17,5 -28,0 -46,4 -0,7 -0,1 -54.4 -64,1
Rorelsekapital 139,5 Nn4,7 99,8 93,3 -0,9 0,2 2384 2083
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NYCKELTAL

MSEK FORSTA KVARTALET

2022

Avkastning pa eget kapital, % 2,7

Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 50,2

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 50,2

Resultat per aktie, kr 1,3

Soliditet, % 62

Antal aktier 14 807 353 14796 229
Genomsnittligt antal aktier 14 807 353 14 796 229
Antal aktier efter utspadning 14 807 353 14 801929
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47,0
47,0
6,5
60
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler gj

koncernredovisningen)

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av immateriella

anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av

balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvander for att bedéma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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