Bokslutskommunikeé

JANUARI- DECEMBER 2020
MEDCAP AB (PUBL)

Fortsatt stark resultatutveckling i fjarde kvartalet

FJARDE KVARTALET OKTOBER - DECEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 227,0 (211,0) MSEK, en 6kning med 8 procent.
¢ Koncernens EBITDA uppgick till 49,6 (36,1) MSEK, en 6kning med 37 procent.

e EBITDA-marginalen uppgick till 22 (17) procent.

¢ Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 21,3 (13,4) MSEK.

¢ Resultat per aktie uppgick till 1,4 (1,0) SEK.

¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 37,0 (8,3) MSEK.

TOLV MANADER JANUARI - DECEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 817,4 (757,1) MSEK, en 6kning med 8 procent.
¢ Koncernens EBITDA uppgick till 157,2 (140,0) MSEK, en 6kning med 12 procent.

o EBITDA-marginalen uppgick till 19 (19) procent.

¢ Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 64,5 (57,7) MSEK.

¢ Resultat per aktie uppgick till 4,2 (4,0) SEK.

¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 115,6 (71,4) MSEK.

2020 2019 | Forandring 2020 2019 | Forandring
Nettoomsattning (MSEK) 227,0 211,0 16,0 817,4 757,1 60,3
EBITDA (MSEK) 49,6 36,1 13,5 157,2 140,0 17,2
EBITDA % 21,8% 17,1% 4,7% 19,2% 18,5% 0,7%
EBITA (MSEK) 39,5 27,2 12,2 118,9 105,4 13,5
EBITA % 17,4% 12,9% 4,5% 14,5% 13,9% 0,6%
Resultat per aktie fére utspadning
(SEK) 1,4 1,0 0,4 4,2 4,0 0,3

For definitioner och férklaringar, se sidan 30.
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VD-kommentar

Det fjarde kvartalet av det speciella aret 2020
innebar en fortsatt aterhamtning fér koncernen.
Pandemin paverkar individer, samhélle och
foretag, och dven om den fortséatter att satta
begransningar sa har arbetssatt anpassats
darefter. Sammantaget uppfattar vi en nagot
minskad osdkerhet dven om den kvarstar, och
praglar vissa av vara verksamheter mer an
andra.

Koncernens medarbetare och ledningar har
arbetat intensivt under aret med att méta
kundernas behov och anpassa verksamheten for
att undvika smittspridning och hantera nya
forutsattningar.

Pa enskilda produkter eller marknader har
pandemin inneburit exempel pa bade 6kad och
minskad efterfragan. Genom aktivt arbete har
vara verksamheter anpassat sig for att méta
dessa svangningar pa ett bra satt aven om det
praglats av osakerheten som pandemin innebar.

Sammantaget har MedCap-gruppen levererat ett
starkt fjarde kvartal med 6kad I6nsamhet for
bade kvartalet och helaret.

Under det fjarde kvartalet 6kade vinsten
vasentligt i medicintekniksegmentet. Abilias
forsaljning i kvartalet 6kade mot féregaende ar.
Den norska marknaden som i tidigare kvartal
paverkats betydligt negativt visade aterhamtning
under november och december. Abilia
levererade i kvartalet ett forbattrat resultat
jamfort med foregaende ar. Cardiolex sag
fortsatt god efterfragan i synnerhet pa den tyska
marknaden och inom det relativt nyligen
forvarvade tyska bolaget Amedtec. Inpac hade
ocksa god efterfragan i det fjarde kvartalet och
fortsatte sitt forbattringsarbete mot 6kad
I6bnsamhet. Den 29 oktober férvarvade MedCap
det brittiska bolaget Multi-ply som tillverkar
kolfiberkomponenter till rontgensystem. Multi-ply
bidrar saledes i kvartalet med tva manaders
forsaljning som dock praglades av svag
efterfragan fran bolagets kunder pa grund av
lagre produktionstakt.
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Segmentet specialistidkemedel redovisade i
fijarde kvartalet en lagre férsaljning an aret innan
men med bibehallen vinstmarginal. Pandemin
har under aret paverkat efterfragan pa olika
produkter. Minskad volym har motverkats av
produktmix med hoégre marginal, och resulterat i
en bibehallen snittmarginal. Segmentet levererar
ett Okat resultat for helaret, vilket inkluderar
engangseffekter fran lagerférsaljning till grossist
tidigare under aret. Kontraktstillverkningen har
haft ett utmanande ar med extra kostnader drivet
av pandemin och andra produktionsstérningar
vilket paverkat resultatet negativt i saval
kvartalet som for aret. Arbete fortgar med att
forbattra I6nsamheten. Utsikterna for Unimedics
nordiska specialistlakemedelsportfélj bedoms
fortsatt positiva.

Avslutningsvis valkomnar vi Nasdaqgs beslut att
flytta upp MedCap till Mid Cap segmentet fran
och med januari 2021. Vi uppfattar att det finns
ett stort intresse fér MedCap och tror att
uppflytten kan ytterligare stérka intresset hos
bade entreprendrer och investerare att sdka sig
till MedCap.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm 2021-02-19
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MEDCAP

MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tva
omraden: Medicinteknik och
Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdd som annars kan vara svart att finna i
mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker utifran
en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta méjliga
forutsattningar for Idonsamhet och tillvaxt.

Tillvaxt genom férvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men aven genom forvarv av nya karninnehav av
féretag med sate i norra Europa och med
internationell potential. Bolag som férvarvas
omsatter i normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprenérer och ledare i ett
forsta steg mot en stdrre agarroll.

Koncernen bytte lista den 4 januari 2021, fran
Nasdaqg Stockholms Small Cap till Nasdaq
Stockholms Mid Cap.

For ytterligare information: www.medcap.se
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KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning rullande 12
manader, MSEK

Omsattningsfoérdelning rullande 12 manader per
affarsomrade (MSEK)
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Medicinteknik = Specialistiakemedel

Koncernens EBITDA rullande 12 manader, MSEK*

Fordelning av EBITDA per affirsomrade rullande
12 manader (MSEK)*
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Medicinteknik Specialistlakemedel

*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

OKTOBER - DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 8 procent, till

227,0 (211,0) MSEK under arets fjarde kvartal.
Affarsomradet Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 145,5 MSEK, en 6kning med 23
procent, vilket framst beror pa férvarven av
Amedtec, Somna och Multi-ply. Cardiolex visar
en fortsatt stark organisk tillvaxt under perioden.
Abilia aterhamtar sig i kvartalet och hamnar pa
en forsaljning ndgot hdgre an samma period
féregaende ar. Inpac levererar en 6kad
forsaljning, delvis forklarad av en 6kad kundbas
och hdgre efterfragan.

Affarsomradet Specialistiakemedel bidrog med
81,5 MSEK vilket innebar en minskning med 12
procent vilket delvis forklaras av ett ovanligt
starkt fjarde kvartal féregaende ar.
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*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

Resultat

EBITDA 6kade med 37 procent till 49,6 (36,1)
MSEK under fjarde kvartalet. Medicinteknik
Okade med 53 procent till 44,6 MSEK vilket har
sin forklaring i den 6kade omsattningen men
aven generellt hdgre marginaler, framst pa grund
av battre produktmix. Kostnadsforing av
Overvarde i lager per férvarvsdatum paverkade
resultatet med -1,3 MSEK (-0,3 MSEK relaterat
till forvarvet av Amedtec och -1,0 MSEK relaterat
till férvarvet av Multi-ply). Specialistidkemedel
minskade EBITDA fran 11,7 till 10,7 MSEK vilket
delvis forklaras av ett svagt kvartal for CDMO
(kontraktstillverkningen), tyngt av engangspost i
form av aterford forsakringsersattning (-1,6
MSEK).
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Redovisad skatt uppgick under fjarde kvartalet
till -8,1 (-6,3) MSEK. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
27,4 procent. Skillnaden mot 21,4 procent utgors
framst av skillnad i skattesatser i utlandska
dotterbolag och ej avdragsgilla poster, vilket
bland annat motverkas av utnyttjade ej
uppbokade underskottsavdrag.

JANUARI - DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 8 procent till 817,4
(757,1) MSEK under aret. Medicinteknik 6kar 12
procent till 482,6 MSEK. Forvarven av Somna,
Amedtec och Multi-ply bidrar positivt vilket
motverkas nagot av lagre forsaljning i Abilia
drivet av COVID-19, framst i den norska
verksamheten. Specialistldkemedel dkar med 3
procent till 334,7 MSEK vilket beror pa 6kad
efterfragan och en viss positiv COVID-19
paverkan samt en tillfallig effekt av att Unimedic
salt delar av sitt lager till sin distributionspartner,
vilket har givit en intakt om 8,2 MSEK i andra
kvartalet.

Resultat

EBITDA 6kade med 12 procent till 157,2 (140,0)
MSEK fér aret. Medicinteknik bidrog med 85,4
MSEK vilket 12 procent hogre an foregaende ar.
Cardiolex nara férdubblar EBITDA till stor del
drivet av férvarvet av Amedtec. Aven Inpac okar
mycket jamfért med féregaende ar men ar dock
starkta av den intdkt om 4,8 MSEK som uppkom
vid reglering av framtida royalties (Scandinavian
Nutrients). Abilia minskar trots forvarvet av
Somna under aret, vilket till stor del ar drivet av
pandemin. Kostnadsféring av évervarde i lager
per forvarvsdatum paverkade resultatet med -7,0
MSEK (Amedtec -3 MSEK, Somna -3 MSEK,
Multi-ply -1 MSEK). Specialistlakemedel dkar 8
procent till 44,6 MSEK, vilket framst har sin
forklaring i starkt bruttovinstmarginal.

EBITDA-marginalen uppgick till 19 (19) procent.

Under perioden har koncernen mottagit
permitteringsstdd om drygt 2 MSEK. Abilias
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dotterbolag i Sverige, Norge och Storbritannien
har mottagit 1,7 MSEK och MedCaps nyligen
férvarvade dotterbolag i UK, Multi-ply, har
mottagit stéd om 0,5 MSEK.

Finansnettot uppgick till -7,6 (-10,9) MSEK under
aret. Férandringen jamfoért med forra aret beror
framst pa lagre rantekostnader till féljd av lagre
nettoskuld.

Redovisad skatt uppgick under januari-
december till -17,0 (-14,6) Mkr. Den redovisade
skatten i forhallande till resultatet fore skatt
uppgick till 20,8 procent. Avvikelsen mot 21,4
procent forklaras framst av utnyttjade ej
uppbokade underskottsavdrag vilket bland annat
motverkas av skillnader i skattesatser i utldndska
dotterbolag och ej avdragsgilla poster.
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG
INFORMATION

Finansiell stallning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar har
Okat med 80 MSEK respektive 26 MSEK sedan
arsskiftet vilket framst beror pa foérvarven av
Multi-ply och Somna.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden januari till december till
115,6 (71,4) MSEK. Foérbattringen beror framst
pa en minskad bindning av rorelsekapital.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period 144,3 (-6,1) MSEK.
Foérandringen ar framst hanforlig till genomférd
nyemission om 223,7 MSEK samt minskat
nyttjande av kortfristig kredit -72,5 MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 146,5 (20,6) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 153,7 (307,2) MSEK.
Minskningen beror framst pa genomférd
nyemission.

Soliditeten uppgick till 55 (39) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31
december 2020 till 602,0 (332,9) MSEK varav
595,7 (327,8) MSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktieagare och 6,3 (5,0) MSEK
ar hanforliga till innehavare utan bestdmmande
inflytande.

Eget kapital per aktie fore utspadning uppgick till
40,3 (24,4) SEK.

Antalet aktier uppgick per sista december till

14 796 229. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
december till 5 918 492 kr.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 353 (279) personer
anstallda i koncernen. Okningen beror primart pa
férvarv av Multi-ply och Somna.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av hég exponering mot en viss
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bransch (ldkemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av stérre kunder. Fér mer information hanvisas
till bolagets senaste arsredovisning.

Med anledning av COVID-19 har koncernen
fokuserat pa att kunna stalla om verksamheten
for att hantera kortsiktiga operationella
utmaningar samt att hitta alternativ for att
sakerstalla fortsatt fokus pa langsiktig utveckling
av verksamheten. Férutom risk fér minskad
forsaljning vid en nedgang i den globala
ekonomin kan ocksa de kraftiga rérelserna pa
valutamarknaden fa negativa effekter pa
resultatet framdver.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari till
december 2020 uppgatt till 27,4 (22,1) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter arets
utgang.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till life science-produkter.
Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia, Inpac och Multi-ply.

MSEK Fjarde kvartalet januari-december

2020 2019 | Forandring 2020 2019 | Forandring
Nettoomsattning 145,5 118,7 26,8 482,6 430,6 52,1
EBITDA* 40,8 26,0 14,8 116,4 102,5 13,9
EBITDA* marginal 28% 22% | 6%-enheter 22% 24% | -2%-enheter

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens
resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter (IFRS16 reglerar leasingavtal, se not 6 samt redovisningsprinciper i senast avgivna

arsredovisning).

Omséttningen steg under fjarde kvartalet med 23
procent till 145,5 (118,7) MSEK. Tillvaxten drevs
av forvarvet av Amedtec, som ingar i segmentet
sedan 1 november 2019; férvarvet av Somna
AB, som ingar sedan 1 februari 2020; samt
forvarvet av Multi-ply som ingar i segmentet
sedan 29 oktober 2020. Vidare fortsatte den
starka forsaljningsutvecklingen i Cardiolex under
arets fjarde kvartal. Abilia sag en aterhamtning
pa den norska marknaden och levererade en
omsattning som var nagot hégre an féregaende
ar. Inpac hade god efterfragan och levererade
en vasentligt hogre omsattning an féregaende
ar.

EBITDA steg till 40,8 (26,0) MSEK under
kvartalet. Okningen &r till storsta delen driven av
dkat resultat inom Cardiolex och Abilia. Aven
Inpac Okar sitt resultat mot féregaende ar.
Kostnadsforing av évervarde i lager per
forvarvsdatum paverkar resultatet med -1,3
MSEK (-0,3 MSEK relaterat till férvarvet av
Amedtec och -1 MSEK relaterat till férvarvet av
Multi-ply). EBITDA-marginalen steg till knappt 28
(22) procent.

Abilia 6kade omsattningen i kvartalet. Exklusive
forvarvet av Somna sa minskade forsaljningen
nagot. | Norge, som ar bolagets nast storsta
marknad efter Sverige, syntes en aterhamning
under kvartalet. Efter en betydande inbromsning
pa den norska marknaden tidigare under aret sa
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Okade forsaljning mot féregaende ar under
november och december. Abilias aktiva arbete
med att vara tillgangliga for brukare och kunder
genom anpassade arbetssatt har gett resultat.
Dock kvarstar osakerheten som pandemin
medfor pa kort sikt. Det ar fortsatt de kognitiva
produkterna, som riktar sig till brukare med
demens och neuropsykiatriska diagnoser, som
utgér merparten av forsaljningen pa den svenska
och den norska marknaden. Sedan det
nationella beslutet av MTP-radet i slutet av
oktober har ett antal Regioner slutat att forskriva
tyngdtécken. Detta innebéar en utmaning for
Abilia som leverantdr och verksamheten
genomfor anpassningar till dessa nya
forutsattningar for att fortsatt kunna erbjuda
produkten till brukare med tydliga behov

och nytta av produkten.

Cardiolex fortsatter i fiarde kvartalet att leverera
fin Ibnsamhet med stark organisk tillvaxt och
fortsatt mycket positiv utveckling pa
hemmamarknaderna, i synnerhet Tyskland.
Produktmixen bidrog till 6kad bruttomarginal.

Inpac hade stark efterfragan i kvartalet och
Okade omsattningen. Efterfragan bedéms vara
fortsatt god inom saval Probiotika och Nutrition
som inom det nyetablerade Handsprits-
segmentet. Resultatet 6kade till foljd av 6kad
omsattning och det pagaende arbetet med
I6nsamhetsforbattring.
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Den 29 oktober férvarvade MedCap det brittiska

bolaget Multi-ply som levererar
kolfiberkomponenter globalt till tillverkare av

rontgenutrustning, exempelvis for Mammografi.

Efterfragan i kvartalet har varit lagre an
féregaende ar pa grund av pandemin.
Forsaljning ar beroende av produktionstakten
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hos bolagets kunder, som i sin tur sannolikt har
paverkats av nedstangningar och
begrasningarna i att installera ny utrustning pa
sjukhusen till foljd av pandemin. P4 kort sikt ar
osakerheten kring orderlaget fortsatt stor, medan
pa langre sikt bedéms utsikterna vara positiva.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet Specialistidkemedel innehaller
de rorelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB och Unimedic AB.

Fjarde kvartalet januari-december

MSEK

2020 2019 | Forandring 2020 2019 | Forandring
Nettoomsattning 81,5 92,3 -10,8 334,7 326,5 8,2
EBITDA* 7.5 8,4 -0,9 32,1 27,7 4.4
EBITDA* marginal 9% 9% | 0%-enheter 10% 8% | 1%-enheter

*Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens
resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter. (IFRS16 reglerar leasingavtal, se not 6 samt redovisningsprinciper i senast avgivna

arsredovisning).

Omséttningen minskade med 12 procent till 81,5
(92,3) MSEK under fjarde kvartalet jAmfért med
foregaende ar. Jamforelsen paverkas av en
relativt hdg forsaljning i fjarde kvartalet 2019,
medan forsaljningen pa helarsbasis 6kade 2020.
Pandemin har inneburit minskad efterfragan pa
vissa produkter som delvis kompenserats av
forsaljning av produkter med 6kad efterfragan.

Den nordiska specialistiakemedelsportféljen
utgjorde 44 procent av den totala férsaljningen i
segmentet under kvartalet. Det fjarde kvartalet
foregaende ar hade en relativt hog forsaljning,
och i jAmférelse sjonk forsaljning for de nordiska
specialistidkemedelsportfdljen i kvartalet med 15
procent. Portféljen fortsatte dock att 6ka i
jamforelse med tredje kvartalet innevarande ar
och pa helarsbasis var forsaljningstillivaxten 3
procent. De sju viktigaste produkterna minskade
ocksa i jamforelse med fjarde kvartalet
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foregaende ar, men 6kade pa arsbasis med 6
procent.

Bruttomarginalen starktes till 54,7 (47,4) procent
jdmfért med motsvarande kvartal foregaende ar
vilket forklaras av affarsmixen.

Forvantan ar fortsatt en okad tillvaxt och
Idnsamhet fran den nordiska
specialistlakemedelsportfoljen och de viktigaste
produkterna.

Inom CDMO verksamheten fortgar
forbattringsarbetet fér att starka I6nsamheten,
dock belastades kvartalet av engadngskostnader.

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
uppgick till 7,5 (8,4) MSEK och minskningen mot
foregaende ar forklaras framst av ett svagt
kvartal féor CDMO, tyngt av engangspost i form
av aterford forsakringsersattning (-1,6 MSEK).
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ME AP KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not Fjarde kvartalet januari-december
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 1 227,0 211,0 817,4 7571
Ovriga rérelseintakter 5,8 1,5 18,5 5,2
232,8 212,5 835,9 762,3
Aktiverat arbete fér egen rakning 2,3 2,5 8,4 9,0
Ravaror och férnédenheter -88,7 -92,9 -344,6 -328,7
Foérandring varulager -1,3 -0,4 -5,6 -2,3
Ovriga externa kostnader -30,0 -29,4 -109,4 -98,1
Personalkostnader -63,5 -54,5 -219,8 -196,1
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -1,6 -7,8 -6,0
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) 49,6 36,1 157,2 140,0
Av-"och _neds_kriYningar av materiella -10,1 8.9 38,3 346
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
av immateriella anlaggningstillgangar 39,5 27,2 118,9 105,4
(EBITA)
Av-__och _neds_kriYningar av immateriella 7.3 6.1 29,9 222
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT) 32,1 21,2 89,1 83,2
Finansiella intakter 1,4 0,1 1,5 0,3
Finansiella kostnader -4.1 -1,5 -9,1 -11,2
Finansiella poster netto -2,7 -1,4 -7,6 -10,9
Resultat fore skatt 29,4 19,7 81,5 72,2
Inkomstskatt -8,1 -6,3 -17,0 -14,6
Periodens resultat fran kvarvarande 21,3 13,4 64,5 57,7
verksamheter
Resultat fran avvecklad verksamhet 5 -0,4 0,0 -1,7 -1,5
Periodens resultat 20,9 13,4 62,8 56,1

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 \ MedCap AB 10
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (FORTS.)

MSEK Not Fjarde kvartalet januari-december
2020 2019 2020 2019

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 20,1 12,9 60,9 53,7

Innehavare utan bestdmmande inflytande 0,8 0,6 1,9 2,4

Resultat per aktie, raknat pa resultat fran
kvarvarande verksamheter hanforligt till
moderforetagets aktiedgare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 1,4 1,0 4.4 4.1
Resultat per aktie i kr efter utspadning 1,4 1,0 4.4 4.1

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 1,4 1,0 4,2 4,0
Resultat per aktie i kr efter utspadning 1,4 1,0 4,2 4,0
Antal aktier fore utspadning 14 796 229 13 451 118 14 351 534 13451 118
Antal aktier efter utspadning 14 802 207 13 454 106 14 356 416 13 451 972
Utspadning 5978 2988 4 882 854

Resultat per aktie avser totalt for koncernen inklusive avvecklad verksamhet om inget annat framgar.

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 \ MedCap AB 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not Fjarde kvartalet januari-december
2020 2019 2020 2019
Periodens resultat 20,9 13,4 62,8 56,1

Poster som kan komma att omféras till
resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser i utlandsverksamhet -10,9 -5,6 -17,7 3,4

Periodens totalresultat 10,0 7,8 45,1 59,5

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,5 7,2 43,9 56,9

Innehavare utan bestdmmande inflytande 0,5 0,6 1,2 2,6

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktieagare:
Kvarvarande verksamheter 10,0 7,2 45,6 58,5
Avvecklad verksamhet -0,4 0,0 -1,7 -1,5

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 \ MedCap AB 12
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2020 2019
31 december 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 240,9 160,9
Ovriga immateriella tillgangar 217,4 191,4
Materiella anlaggningstillgangar 54,9 48,1
Nyttjanderattstillgangar 137,7 155,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1,1 1,8
Uppskjuten skattefordran 2,6 2,4
654,6 560,3
Omsittningstillgangar
Varulager 138,0 113,7
Aktuell skattefordran 2,8 1,5
Kundfordringar och andra fordringar 138,7 145,6
Likvida medel 146,5 20,6
426,0 281,4
Tillgangar som innehas for forsaljning 0,7 0,6
SUMMA TILLGANGAR 1081,3 8423
Bokslutskommuniké \januari — december 2020 \ MedCap AB 13
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

(FORTS.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020

31 december

2019

31 december

Boksl

Eget kapital hanférligt moderbolagets aktieagare 595,7 327,8
Eget kapital hanforligt innehavare utan bestdmmande inflytande 6,3 5,0
Totalt eget kapital 602,0 332,9
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 41,5 27,4
Ovriga langfristiga skulder 22,5 12,9
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 115,6 131,0
Avsattningar 2,3 3,1
Uppskjutna skatteskulder 36,8 30,7
218,7 205,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,4 80,1 140,2
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 26,6 26,2
Aktuella skatteskulder 10,7 8,9
Leverantdrsskulder och andra skulder 142,0 126,1
259,4 301,4
Skulder som har direkt samband med tillgangar som
h T 5 1,2 2,9
innehas for forsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1081,3 842,3
utskommuniké \januari — december 2020 \ MedCap AB 14
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktieagare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2019 271,3 2,5 273,8
Periodens resultat 53,7 24 56,1
Ovrigt totalresultat 3,2 0,2 3,4
Periodens totalresultat 56,9 2,6 59,5
Personaloptioner 0,0 - 0,0

Transaktioner med agare utan bestammande

inflytande i icke helagda dotterbolag -0,4 -0,1 -0,5
Eget kapital 31 december 2019 327,8 5,0 332,9
Eget kapital 1 jan 2020 327,8 5,0 332,9
Periodens resultat 60,9 1,9 62,8
Ovrigt totalresultat -17,0 -0,7 17,7
Periodens totalresultat 43,9 1,2 45,1
Personaloptioner 0,3 - 0,3
Nyemission 223,7 - 223,7
Eget kapital 31 december 2020 595,7 6,3 602,0

Under andra kvartalet genomférdes en riktad nyemission som 6kade koncernens aktiekapital med 538 TSEK och 6vrigt
tillskjutet kapital med 223 144 TSEK. Transaktionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital uppgick till 4 987 TSEK.

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 | MedCap AB
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not Fjarde kvartalet januari-december
2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 32,1 21,2 89,1 83,2
Resultat fran verksamhet under avveckling -0,5 0,0 -1,7 -1,5
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive
verksamhet under avveckling 31,6 21,2 87,3 81,6
Avskrivningar och nedskrivningar 17,5 15,0 68,1 56,8
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,5 2,5 -3,0 1,7
Erhéllen ranta 0,0 0,1 0,2 0,3
Erlagd ranta -2,8 -1,9 -8,6 -9,3
Betald inkomstskatt -3,2 -3,2 -22.3 -17,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréndringar i rorelsekapital 43,7 33,6 121,7 113,56
Okning/minskning varulager -1,7 0,7 -16,5 7,7
Okning/minskning rorelsefordringar -0,9 -22,9 15,6 -17,7
Okning/minskning rorelseskulder -4,0 -3,2 -5,3 -32,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 37,0 8,3 115,6 71,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag -34,3 -26,8 -107,9 -29,1
Kop av materiella anlaggningstillgangar -2,3 1,4 -11,3 -121
K6p av immateriella tillgangar -1,8 -5,6 -13,1 -18,2
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgangar 0,2 0,3 0,3 -0,1
Avyttring av anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38,2 -30,7 -131,9 -59,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0,0 0,0 83,0 0,0
Amorteringar -21,2 -12,4 -89,7 -49,0
Nyemission 0,0 0,0 223,7 0,0
Optionspremier 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning av kortfristiga krediter -0,2 39,3 -72,4 42,9
Transaktioner med agare utan bestammande
inflytande i icke heldgda dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,5 26,9 144,5 -6,1
Minskning/6kning av likvida medel -22,6 4,4 128,2 59
Likvida medel vid periodens borjan 171,7 16,8 20,8 15,1
Kursdifferens i likvida medel -2,3 -0,5 -2,1 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 146,9 20,8 146,9 20,8

Likvida medel i koncernen inklusive avvecklad verksamhet ar 146,9 MSEK. Likvida medel exklusive avvecklad verksamhet &r

146,5 MSEK.

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 | MedCap AB
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Fjarde kvartalet januari-december
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 238 20 11,4 7.9
Ovriga intékter 1,5 0,1 1,6 2,1
Summa 4,4 21 13,0 10,1
Ovriga externa kostnader -2,5 -2,0 -5,5 -7,0
Personalkostnader -3,6 -3,0 -13,4 -10,6
Rorelseresultat -1,9 -2,9 -6,0 -7,7
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -16,0
Ranteintakter och liknande poster 3,3 2,8 14,4 12,4
Rantekostnader 0,2 -0,5 0,3 -1,9
Resultat fore bokslutsdispositioner och 1,7 0,6 8,7 132
skatt
Koncernbidrag - -2,9 - -2,9
Skatt pa arets resultat - 0,0 0,3 0,0
Periodens resultat 1,7 -3,4 9,1 -16,0

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fore bokslutsdispositioner och skatt utgor 14,4

(12,3) MSEK interna rantor.

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 | MedCap AB
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2020 2019

31 december 31 december

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 -

Materiella anlaggningstillgangar = -

Finansiella anlaggningstillgangar 427,6 339,1
428,4 339,1
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 0,5 0,6
Fordringar pa koncernféretag 29,0 19,0
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 103,3 92,2
Likvida medel 90,7 -
223,6 111,8
SUMMA TILLGANGAR 652,0 450,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 410,9 185,1
Fritt eget kapital 143,2 135,9
Totalt eget kapital 554,1 321,0

Obeskattade reserver - -

Avsattningar 0,1 -

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 4,9 -
Lagfristiga finansiella skulder 22,5 -
27,5 -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 68,4
Koncernkontoskulder till koncernféretag 51,4 55,1
Leverantdrsskulder och andra skulder 18,9 5,9
70,3 129,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 652,0 450,9

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,8 (-) MSEK. Under andra kvartalet
genomfordes en nyemission vilket 6kade moderbolagets egna kapital med 224 MSEK. Nyemissionen medférde en positiv effekt
pa moderbolagets likvida medel.

Bokslutskommuniké \januari — december 2020 | MedCap AB 18
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktdren for MedCap AB férsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 19 februari 2021
MedCap AB (publ)

Peter von Ehrenheim Anders Lundmark Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Nina Rawal Anders Dahlberg
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 februari kl. 06.30 CET.

Denna bokslutsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1 2021, den 7 maj 2021
Arsstamma 2020, den 10 maj 2021
Delarsrapport 2 2021, den 30 juli 2021
Delarsrapport 3 2021, den 29 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2022, den 18 februari 2022
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bokslutsrapporten &r utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna tolkningarna av géllande
standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Bokslutsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens
9 kapitel, Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. For koncernen och moderbolaget har samma principer
och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen, med undantaget att villkorade kdpeskillingar har
klassificerats om fran avsattningar till 6vriga langfristiga skulder i jamforelseperioderna. Inga standarder, &ndringar och
tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rdkenskapsar som bérjade 1 januari 2020 har haft vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rorelsesegment

Foretagsledningen har faststéllt rérelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information lamnas, erhaller sina intakter framst fran férsaljning och produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.

Specialist-

Fjarde kvartalet Medicinteknik lakemedel Ovrigt och elim IFRS16 Totalt

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Segmentens nettoomsattning 1455 118,7 81,5 92,3 0,0 - - - 227,0 211,0
Segmentens omsattning exkl
intern omsattning 145,5 118,7 81,5 92,3 0,0 - - - 2270 211,0
EBITDA justerad 40,8 26,0 7,5 8,4 -5,9 -4,9 7,2 6,5 49,6 36,1
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -6,6 -5,4 -3,8 -3,3 -0,6 - -6,4 -6,3 -17,5 -15,0
Rorelseresultat 34,2 20,7 3,7 5,1 -6,5 -4,9 0,8 0,3 32,1 21,2
Finansiella intakter och
kostnader -3,5 -2,0 -1,8 -1,2 3,8 2,3 -1,2 -0,8 -2,7 -1,8
Resultat fore skatt 30,8 18,6 1,8 3,9 -2,7 -2,6 -0,5 -0,5 29,4 19,4
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Specialist- B
januari-december Medicinteknik lakemedel Ovrigt och elim IFRS16 Totalt
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Segmentens nettoomsattning 482,6 430,6 334,7 3265 0,0 - - - 8174 7571
Segmentens omsattning exkl
intern oms 482,6 430,6 3347 3265 0,0 - - - 8174 7571
EBITDA justerad 116,4 102,5 32,1 27,7  -18,6 -15,6 27,2 254  157,2 140,0
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -26,1 -20,0 -159 -121 -0,3 - 259 -247  -68,1 -56,8
Rorelseresultat 90,4 82,5 16,3 15,6 -18,9 -15,6 1,3 0,7 89,1 83,2
Finansiella intékter och
kostnader -11,3 -8,5 -6,7 -8,2 15,0 10,5 -4,6 -5,2 -7,6 -11,4
Resultat fore skatt 79,0 74,0 9,6 7,4 -3,9 -5,1 -3,3 -4,5 81,5 71,8
Fordelning nettoomsittning per produktkategori:
Medicinteknik Specialistlakemedel Total
Fjéarde kvartalet 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lakemedel - - 80,0 92,3 80,0 92,3
Hjalpmedel 60,3 58,9 - - 60,3 58,9
Ovrig medicinteknisk utrustning 49,8 30,1 - - 49,8 30,1
Livsmedel 32,5 29,8 1,2 - 33,7 29,8
Ovrigt 2,9 - 0,3 - 3,1 -
145,5 118,7 81,5 92,3 227,0 211,0
Medicinteknik Specialistlakemedel Total
januari-december 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lakemedel - - 326,1 317,5 326,1 317,5
Hjélpmedel 210,7 230,9 - - 210,7 230,9
Ovrig medicinteknisk utrustning 145,4 81,8 - - 145,4 81,8
Livsmedel 115,0 100,7 8,0 9,0 123,0 109,7
Ovrigt 11,4 17,2 0,7 - 12,2 17,2
482,6 430,6 334,7 326,5 817,4 7571
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsittning per geografiskt omrade:

Medicinteknik Specialistlakemedel Total
januari-december 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Sverige 205,2 194,4 255,8 248,7 461,0 443,1
Norden (exkl Sverige) 127,6 138,7 48,0 46,6 175,6 185,3
Europa (exkl Norden) 137,0 90,9 30,2 30,1 167,2 121,0
Ovriga vérlden 12,9 6,6 0,7 1,1 13,6 7,7

482,6 430,6 334,7 326,5 817,4 757,1

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

MSEK Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Féretagsinteckningar 71,6 72,2 - -
Pantforskrivet lager 2,1 3,0 - -
Aktier i dotterforetag 263,3 172,5 143,6 143,6
Sparrmedel 0,6 1,5 - -
Pantsatta kundfordringar 71,6 84,7 - -
Ovrigt 0,0 8,5 - -

Summa stéllda sakerheter

409,3 342,5 143,6 143,6
Eventualforpliktelser 31 december 2020 31 december 2019 31 december 2020 31 december 2019
Generellt Generellt Generellt Generellt
borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Sedan januari 2018 finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och
dotterbolagen.
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Not 3 Rorelseforvarv

Den 2020-01-15 skrev Abilia Holding AB avtal om forvarvet av Somna AB. Tilltradet skedde den 2020-01-31. Information
rérande forvarvet redovisas nedan.

MSEK Somna AB
Forvarvstidpunkt 2020-01-31
Forvarvad andel 100%

Anskaffningsvarde

Varav kontant betalning 73,6
Varav aterstaende kdpeskilling 0,0
Totalt anskaffningsvarde 73,6

Forvarvade identifierbara tillgangar

Kundrelationer 9,9
Materiella tillgangar 0,0
Lager 5,6
Kundfordringar 3,9
Ovriga tillgangar 2,2
Likvida medel 0,0
Uppskjuten skatt -3,2
Leverantorsskulder -11
Ovriga kortfristiga skulder -4,6
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 12,8
Goodwill 60,8
Forvarvade nettotillgangar 73,6
Kontant utbetald kdpeskilling 73,6
Forvarvad kassa 0,0
Effekt pa kassaflode 73,6

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 88 KSEK. Under fjarde kvartalet har forvarvskalkylen faststallts. Darmed har aven en
omallokering skett mellan kundrelationer och goodwiill.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Nedan visas forvarvets paverkan pa koncernens intékter och kostnader for den period som bolaget ingatt i MedCap koncernen.
Bolaget har ingatt i MedCap koncernen sedan 31 januari 2020. Beloppen nedan exkluderar koncernmassiga justeringar
exempelvis avskrivning pa évervarden.

MSEK

31 januari-31 december 2020
Nettoomsattning 171
Ovriga rérelseintakter 0,1

17,1

Révaror och férnédenheter -7,8
Ovriga externa kostnader -2,9
Personalkostnader -6,2
Av-__och _neds_kriYningar av materiella och immateriella 0.0
anlaggningstillgangar ’
Ovriga rérelsekostnader 0,0
Rorelseresultat 0,2
Resultat andelar dotterbolag
Finansiella intékter och kostnader -0,1
Resultat fore skatt 0,0

Under aret har delar av verksamheten flyttats till annat koncernbolag. Den totala omsattningen fér Somna produkter uppgar for
perioden 31 januari-31 december 2020 till 21,3 Mkr.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Den 2020-10-29 skrev MedCap AB avtal om férvarvet av Multi-ply Components Ltd. Tilltradet skedde den 2020-10-29.
Information rérande forvarvet redovisas nedan.

MSEK Multi-ply
Forvarvstidpunkt 2020-10-29
Forvarvad andel 100%

Anskaffningsvarde

Varav kontant betalning 65,1
Varav aterstaende kopeskilling 37,2
Totalt anskaffningsvarde 102,3

Forvarvade identifierbara tillgangar

Kundrelationer 411
Materiella tillgangar 8,2
Lager 10,2
Kundfordringar 4.4
Ovriga tillgangar 1,0
Likvida medel 30,9
Uppskjuten skatt -7,5
Leverantorsskulder -3,0
Ovriga kortfristiga skulder -6,4
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 78,9
Goodwill 23,4
Forvarvade nettotillgangar 102,3
Kontant utbetald kdpeskilling 65,1
Forvarvad kassa 30,9
Effekt pa kassafléde 34,3

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 721 KSEK.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Nedan visas forvarvets paverkan pa koncernens intékter och kostnader for den period som bolaget ingatt i MedCap koncernen.
Bolaget har ingatt i MedCap koncernen sedan 29 oktober 2020. Beloppen nedan exkluderar koncernmassiga justeringar
exempelvis avskrivning pa évervarden.

MSEK
29 oktober-31 december 2020
Nettoomsattning 7,0
Ovriga rérelseintakter 0,3
7,3
Révaror och férnédenheter -3,7
Ovriga externa kostnader -1,5
Personalkostnader -3,7
Av-__och _neds_kriYningar av materiella och immateriella 10
anlaggningstillgangar ’
Ovriga rérelsekostnader 0,0
Rorelseresultat -2,6
Finansiella intékter och kostnader -0,7
Resultat fore skatt -3,3
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Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Redovisat varde for vardepapper,
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, Ianeskulder, leverantérsskulder och dvriga skulder utgér en
rimlig approximation av verkligt varde.

MSEK 31 december 2020 31 december 2019
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Laneskulder, niva 2 upplaning 135,5 135,5 167,6 167,6

Laneskulder, niva 2 lan fran agare till férvarvat bolag 0,0 0,0 3,0 3,0

Summa skulder, niva 2 135,5 135,5 170,6 170,6
Skulder vérderade till verkligt vérde 6ver resultatrékningen

Villkorade kodpeskillingar, niva 3 36,5 36,5 9,8 9,8

Summa skulder, niva 3 36,5 36,5 9,8 9,8

Under aret har skuld avseende villkorad kdpeskilling i Scandinavian Nutrients reglerats i fortid vilket genererat en resultateffekt
om 4,8 MSEK (se vidare sid 5).

Not 5 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska Gversyn som genomférdes under hdsten/vinter 2017 beslutades under januari 2018 att prioritera
segmenten Specialistldkemedel samt Medicinteknik. | bérjan av maj 2018 beslutades att MedCap skall avyttra
lakemedelshandelsverksamheten och inledde arbetet med att hitta en annan &gare till verksamheten. | koncernens rapport 6ver
resultatet har Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras
endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Verksamhetens tillgangar och skulder har redovisats som
innehav for forsaljning fran och med 2018-01-01. Nedlaggningen av Lakemedelshandelsverksamheten narmar sig slutfasen.
Resultat fran avvecklad verksamhet uppgick per 2020-12-31 till -1,7 (-1,5) MSEK.
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Not 6 Anvandning av alternativa nyckeltal
| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjélpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som

redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten. For definitioner, se sidan 30.

Justerat EBITDA, MSEK

Medicin- Specialist- Ovrigt och
Fjarde kvartalet teknik lakemedel elim IFRS16 Totalt
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rérelseresultat 34,2 20,7 3,7 51 6,5 -49 0,8 0,3 321 21,2
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar 6,6 5,4 3,8 3,3 0,6 - 6,4 6,3 175 150
EBITDA justerad 40,8 26,0 7,5 84 59 -49 7,2 6,5 49,6 36,1
Medicin- Specialist-  Ovrigt och
januari-december teknik lakemedel elim IFRS16 Totalt
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rérelseresultat 904 825 16,3 156 -189 -156 1,3 0,7 89,1 832
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar 26,1 20,0 155 121 0,6 - 259 247 681 56,8
EBITDA justerad 116,4 1025 31,8 27,7 -18,2 -156 27,2 254 157,2 140,0
Rorelsekapital, MSEK
Specialist- .
MSEK Medicinteknik lakemedel Ovrigt Totalt
31 december 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Varulager 67,0 57,8 69,2 55,9 1,8 - 138,0 113,7
Kundfordringar 59,0 57,9 53,1 63,3 -0,3 - 111,8 121,2
Leverantdrsskulder -18,9 -17,3 -35,2 -33,8 -0,5 -1,0 -54,7 -52,1
Rorelsekapital 107,1 98,4 87,1 85,4 1,0 -1,0 195,1 182,8
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NYCKELTAL

Fjarde kvartalet

Januari-december

2020 2019 2020 2019
Avkastning pa eget kapital, % 3,4 4,0 13,2 17,9
Eget kapital per aktie innan utspadning, kr 40,3 24,4 40,3 24,4
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 40,3 24,4 40,3 24,4
Resultat per aktie, kr 1,4 1,0 4,2 4,0
Soliditet, % 55 39 55 39
Antal aktier 14 796 229 13451 118 14 796 229 13451 118
Genomsnittligt antal aktier 14 796 229 13451 118 14 351 534 13451 118
Antal aktier efter utspadning 14 802 207 13 454 106 14 356 416 13 451 972
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA

Justerat EBITDA

EBITA

Rorelsekapital
Soliditet

Avkastning eget kapital

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)
EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)

Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella poster samt av-

och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar)
Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av balansomslutningen

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av genomsnittligt eget
kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal utestaende aktier vid

periodens slut

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till genomsnittligt antal

aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt paA samma sétt, ar dessa inte alltid jAmforbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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