Delarsrapport

JULI- SEPTEMBER 2020

MEDCAP AB (PUBL)

Stark resultatutveckling i tredje kvartalet

TREDJE KVARTALET JULI - SEPTEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 175,4 (159,9) MSEK, en 6kning med 10 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 35,1 (26,6) MSEK, en 6kning med 32 procent.
e EBITDA-marginalen uppgick till 20 (17) procent.
¢ Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 13,4 (11,4) MSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,8 (0,8) SEK.
¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,5 (16,6) MSEK.

NIO MANADER JANUARI - SEPTEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 590,4 (546,1) MSEK, en 6kning med 8 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 107,6 (103,9) MSEK, en 6kning med 4 procent.
o EBITDA-marginalen uppgick till 18 (19) procent.
¢ Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 43,2 (44,2) MSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 3,0 (3,0) SEK.

¢ Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 79,8 (63,2) MSEK.

Helar (jan-

Tredje kvartalet januari-september dec

2020 2019 | Férandring 2020 2019 | Forandring 2019

Nettoomsattning (MSEK) 175,4 159,9 15,5 590,4 546,1 443 757,1

EBITDA (MSEK) 35,1 26,6 8,5 107,6 103,9 3,7 140,0

EBITDA % 20,0% 16,5% 3,5% 18,2% 18,9% -0,7% 18,5%

EBITA (MSEK) 25,8 18,2 7,6 79,5 78,1 1,4 105,4

EBITA % 14,7% 11,3% 3,4% 13,5% 14,2% -0,7% 13,9%
Resultat per aktie fore

utspadning (SEK) 0,8 0,8 0,0 3,0 3,0 0,0 4,0

For definitioner och férklaringar, se sidan 30.
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VD-kommentar

Drygt sju manader in i pandemin konstaterar vi
att tredje kvartalet innebar ett Iage dar vi som
bolag fatt lara oss att leva med pandemin. Hittills
far vi pa det stora hela konstatera att vi lyckats
mandvrera igenom den nya situationen val. Vart
fokus ligger naturligtvis fortsatt pa att sakerstalla
medarbetarnas hélsa, 16sa kundernas
omedelbara behov samt undvika smittspridning
pa vara driftstdllen men aven pa att hitta nya
arbetssatt for att pa ett offensivt satt driva
verksamheten vidare pandemin till trots. Aven
om vi, med undantag foér Abilia Norge, under
tredje kvartalet inte sett ndgon dramatisk
paverkan pa vara affarer sa upplever samtliga
verksamheter en kraftigt 6kad osakerhet som
ocksa lett till 6kat fokus pa anpassning och
omstallning till nya fortsattningar.

Under tredje kvartalet sag vi i stort en oférandrad
vinst i medicintekniksegmentet. Trots en fortsatt
stark tillvaxt i Cardiolex halls totalen tillbaka av
den inbromsning som skett pa den norska
hjalpmedelsmarknaden. Framforallt var
sommarmanaderna juli och augusti svaga for
Abilia medan vi under september sag en
succesiv atergang till mer normala nivaer, dock
med nagot langsammare aterhamtning i Norge.

Cardiolex ser fortsatt en 6kad efterfragan pa
grund av den pagaende pandemin och da
primart i den tyska delen av verksamheten och
det relativt nyligen férvarvade bolaget Amedtec.
Vi ser ocksa bevis pa att de mer langsiktiga
besluten pa kundsidan kommer igang igen vilket
borgar for en stark start pa 2021. Vi ser ocksa att
pandemin forstarker trenden mot mer digitala
arbetsfloden vilket ar Cardiolex starkaste
kunderbjudande. Inpac fortsatter att
framgangsrikt och konsekvent leverera pa den
operationella forbattringsplanen under tredje
kvartalet. Trots de inledande utmaningar som
pandemin innebar har aret som helhet inneburit
ett uppsving for Inpac genom att de med sitt
tydliga kundfokus kunnat ta nya affarer inom nya
kundsegment.

Tredje kvartalet ar ytterligare ett steg i ratt
riktning for var nordiska
specialistlakemedelsportfolj och da framférallt for
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de sju viktigaste produkterna for framtida tillvaxt
som totalt vaxte med drygt 21 procent jamfort
med samma period féregaende ar. Vidare
fortsatte tillvaxten for Cresemba under kvartalet.
| takt med att denna portfdlj utgér en allt storre
andel av verksamheten férvantas ocksa
resultatutveckling i segmentet stabiliseras éver
tid.

Avslutningsvis vill jag ta tillfallet att tacka alla
fantastiska medarbetare, kunder och
leverantorer som jag har haft formanen att fa
samarbeta med under de dryga 12 aren som VD
for MedCap. Jag passar ocksa pa att halsa
Multi-Ply valkomna in i Medcap familjen. Det har
varit en fantastiskt rolig resa vi gjort tillsammans.
Det kanns ocksa tryggt att lamna 6ver rodret till
Anders Dahlberg som vi samarbetat med tatt
under de senaste dryga fem aren.

Karl Tobieson, VD
Stockholm 2020-10-30



O _fa
O "W

MEDCAP

MEDCAP KONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tva
omraden: Medicinteknik och
Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdd som annars kan vara svart att finna i
mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker utifran
en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta méjliga
forutsattningar for Idonsamhet och tillvaxt.

Tillvaxt genom férvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men aven genom forvarv av nya karninnehav av
foretag med sate i Norden och med internationell
potential. Bolag som férvarvas omsatter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprenérer och ledare i ett
forsta steg mot en stdrre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se
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KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning rullande 12
manader, MSEK

Omsattningsfoérdelning rullande 12 manader per
affarsomrade (MSEK)
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Koncernens EBITDA rullande 12 manader, MSEK*
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Fordelning av EBITDA per affirsomrade rullande
12 manader (MSEK)*
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*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

JULI - SEPTEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 10 procent, till

175,4 (159,9) MSEK under arets tredje kvartal.
Affarsomradet Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 96,8 MSEK, en 6kning med 5
procent, vilket framst beror pa forvarven av
Amedtec och Somna. Cardiolex visar en stark
organisk tillvaxt under perioden, medan Abilia
paverkas negativt av en svag inledning i juli och
augusti samtidigt som den norska marknaden
visar en trog uppstart i sparen av COVID-19.
Inpac levererar en stabil forsaljning och visar att
det nya segmentet kopplat till handsprit vilket
visar att de lyckats etablera sig inom ett nytt
tillvaxtsegment. Affarsomradet Specialist-
lakemedel bidrog med 78,5 MSEK vilket innebar
en 6kning med 15 procent framst drivet av
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*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

kontraktstillverkningen. Man kan aven se en
positiv utveckling i den nordiska specialist-
lakemedelsportfdljen med en god tillvaxt for de
viktigaste produkterna, daribland Cresemba.

Resultat

EBITDA 6kade med 32 procent till 35,1 (26,6)
MSEK under tredje kvartalet. Medicinteknik
Okade med 15 procent till 27 MSEK vilket har sin
forklaring i den 6kade omséttningen men aven
av den intakt om 4,8 MSEK som redovisades i
Inpac efter en éverenskommelse med tidigare
agaren till Scandinavian Nutrients som innebar
en reglering av framtida royalties med avsevard
rabatt. Kostnadsféring av dvervarde i lager per
forvarvsdatum paverkade resultatet med -1,0
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MSEK (relaterat till forvarvet av Amedtec).
Specialistiakemedel 6kade EBITDA fran 5,9 till
11,5 MSEK vilket framst forklaras av
forsaljningstillvaxten i kontraktstillverkningen
samt av en starkt forbattrad bruttovinstmarginal.

Redovisad skatt uppgick under tredje kvartalet
till -3,4 (0,6) MSEK. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fére skatt uppgick till
20,4 procent. Skillnaden mot 21,4 procent utfors
framst av utnyttjade ej uppbokade
underskottsavdrag.

Sasongseffekter

Koncernens verksamhet paverkas av
sasongsmassiga svangningar till foljd av
semestertider. Normalt ar tredje kvartalet
svagare jamfort med resten av aret.

JANUARI - SEPTEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 8 procent till 590,4
(546,1) MSEK under perioden. Medicinteknik
Okar 8 procent till 337,1 MSEK. Férvarven av
Somna och Amedtec bidrar positivt vilket
motverkas nagot av lagre forsaljning i Abilia
drivet av COVID-19, framst i den norska
verksamheten. Specialistldkemedel dkar med 8
procent till 253,2 MSEK vilket beror pa en 6kad
efterfragan och en viss positiv COVID-19
paverkan samt en tillfallig effekt av att Unimedic
salt delar av sitt lager till sin distributionspartner,
vilket har givit en intakt om 8,2 MSEK i andra
kvartalet.

Resultat

EBITDA 6kade med 4 procent till 107,6 (103,9)
MSEK i perioden. Medicinteknik bidrog med 85,4
MSEK vilket &r i linje med tredje kvartalet
féregaende ar. Cardiolex nara foérdubblar
EBITDA till stor del drivet av forvarvet av
Amedtec. Kostnadsféring av 6vervarde i lager
per forvarvsdatum paverkade resultatet med -2,9
MSEK (relaterat till forvarvet av Amedtec). Inpac
ligger i niva med féregaende ar men ar dock
starkta av den intdkt om 4,8 MSEK som uppkom
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vid reglering av framtida royalties (Scandinavian
Nutrients). Abilia minskar trots forvarvet av
Somna under aret, vilket till stor del ar drivet av
pandemin. Specialistlakemedel 6kar 16% till
33,9 MSEK, vilket framst har sin forklaring i
starkt bruttovinstmarginal.

EBITDA-marginalen uppgick till 22 (24) procent.

Under perioden har koncernen mottagit
permitteringsstdd om totalt en miljon kronor i
Abilias dotterbolag i Sverige, Norge och
Storbritannien, vilket framst ar hanforbart till
andra kvartalet.

Finansnettot uppgick till -4,9 (-9,5) MSEK under
perioden. Férandringen jamfért med forra aret
beror framst pa lagre rantekostnader till féljd av
lagre nettoskuld.

Redovisad skatt uppgick under januari-
september till -8,9 (-8,3) Mkr. Den redovisade
skatten i forhallande till resultatet fore skatt
uppgick till 17 procent. Avvikelsen mot 21,4
procent forklaras framst av utnyttjade ej
uppbokade underskottsavdrag.
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG
INFORMATION

Finansiell stallning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar har
Okat med 43 MSEK respektive 17 MSEK sedan
arsskiftet vilket framst beror pa forvarvet av
Somna.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden januari till september till
79,5 (63,2) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period 165,7 (-33,0) MSEK.
Forandringen ar framst hanforlig till genomford
nyemission om 223,7 MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 171,3 (16,8) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 101,3 (277,9) MSEK.
Minskningen beror framst pa genomford
nyemission.

Soliditeten uppgick till 56 (41) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 30
september 2020 till 591,6 (325,1) MSEK varav
585,8 (320,5) MSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 5,8 (4,6) MSEK
ar hanforliga till innehavare utan bestammande
inflytande.

Eget kapital per aktie fére utspadning uppgick till
39,6 (23,8) SEK.

Antalet aktier uppgick per sista september till
14 796 229. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
september till 5 918 492 kr.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 287 (248) personer
anstéallda i koncernen. Okningen beror primart pa
férvarv av Amedtec och Somna.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av hég exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.
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Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. For mer information hanvisas
till bolagets senaste arsredovisning.

Med anledning av COVID-19 har koncernen
fokuserat pa att kunna stalla om verksamheten
for att hantera kortsiktiga operationella
utmaningar samt att hitta alternativ for att
sakerstalla fortsatt fokus pa langsiktig utveckling
av verksamheten. Férutom risk for minskad
forsaljning vid en nedgang i den globala
ekonomin kan ocksa de kraftiga rorelserna pa
valutamarknaden fa negativa effekter pa
resultatet framover.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari ill
september 2020 uppgatt till 19,2 (17,4) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

MedCap (publ) har den 29 oktober 2020 tecknat
avtal om att férvarva 100% av aktierna i det
brittiska bolaget Multi-Ply Components Ltd
("Multi-Ply”). Genom forvarvet av Multi-Ply
etableras en ledande position inom ett
hégintressant medicintekniskt nisch-segment
med stor tillvéxtpotential. Multi-Ply &r en globalt
ledande aktor inom utveckling och tillverkning av
kolfiberkomponenter fér medicintekniska
applikationer, foretradesvis inom
radiologiomradet.

Bolaget omsatte cirka 5,9 MGBP under
rakenskapsaret 1 juli 2019 till 30 juni 2020 med
drygt 18% EBITDA marginal. MedCap har
betalat 5,5 MGBP kontant vid tilliradet den 29
oktober 2020. En tillaggskopeskilling om
maximalt 3,3 MGBP betalas ut baserat pa
bolagets framtida bruttovinst under de férsta 20
manaderna direkt féljande tilliradet.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

MEDCAP

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till life science-produkter.
Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia och Inpac.

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec

2020 2019 | Férandring 2020 2019 | Forandring 2019
Nettoomsattning 96,8 91,9 49 3371 311,8 25,3 430,5
EBITDA* 23,8 20,2 3,6 75,6 76,3 -0,8 102,4
EBITDA* marginal 25% 22% | 3%-enheter 22% 24% | -3%-enheter 24%

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens

resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter (IFRS16 relegerar leasingavtal, se not 6 samt redovisningsprinciper i senast

avgivna arsredovisning).

Omsattningen steg under tredje kvartalet med
drygt 5 procent till 96,8 (91,9) MSEK. Tillvaxten
drevs av forvarvet av Amedtec, som ingar i
segmentet sedan 1 november 2019, samt
forvarvet av Somna AB, som ingar sedan 1
februari 2020. Vidare fortsatte den starka
forsaljningsutvecklingen i Cardiolex under arets
tredje kvartal. Abilia rapporterade daremot ett
signifikant tapp under tredje kvartalet primart
relaterat till en svag inledning pé kvartalet under
sommarmanaderna juli och augusti.

EBITDA steg med nastan 18 procent till 23,8
(20,2) MSEK under kvartalet, vilket i huvudsak
forklaras av en uppgorelse med tidigare agare
av den foérvarvade verksamheten Scandinavian
Nutrients. Vidare paverkade kostnadsféring av
Overvarde i lager per forvarvsdatum resultatet
med -1,0 MSEK (relaterat till férvarvet av
Amedtec). EBITDA-marginalen steg till knappt
25 (22) procent drivet primart av ovan namnda
uppgorelse.

Abilia tappade 14 procent av omséattningen
under kvartalet, vilket i huvudsak berodde pa en
svag inledning pa kvartalet dar det har varit
tydligt att uppstarten i Norge varit en betydligt
mer utdragen process an nedstangningen. Abilia
har fortsatt stark tilltro till att pa sikt aterta
forsaljningen genom aktivt arbete med brukare
och forskrivare nar marknaden val éppnar upp
for fullt igen. Abilias storsta marknad, Sverige,
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ser fortsatt viss paverkan relaterat till pandemin
men i betydligt mindre omfattning. Det ar fortsatt
de kognitiva produkterna, som riktar sig till
patienter med demens och neuropsykiatriska
diagnoser, som utgér merparten av férsaljningen
pa den svenska marknaden. Under kvartalet
publicerades den forsta kontrollerade
randomiserade studien pa kedjetacken utford pa
Karolinska Universitetssjukhuset. Studien visar
pa kedjetackets kliniska effekt, med mycket goda
resultat och tydlig hdlsoekonomisk nytta. Vidare
meddelade SLL, som under 2020 har kdpt
tyngdtacken fran Abilia fér 3,6 MSEK, under
kvartalet att fran den forsta november flyttas
tyngtacken fran forskriven produkt till egenvard.
Det innebar en utmaning for Abilia som
leverantor att sakerstalla att brukare med tydliga
behov och nytta av produkten fangas upp aven
efter forsta november. Stockholms beslut gar i
linje med den rekommendation som MTP-radet
kom med till regionerna under slutet av oktober.

Cardiolex fortsatter att leverera fin Ibnsamhet
med stark organisk tillvaxt och fortsatt mycket
positiv utveckling p4 hemmamarknaderna
Sverige och Tyskland. Cardiolex ser klara tecken
pa att marknaden ar pa vag mot ett mer normalt
lage dar de mer langsiktiga affarerna nu startar
upp igen i takt med att trycket fran COVID
patienter minskat.
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Inpac levererade fortsatt positivt resultat under
tredje kvartalet och det ar fortsatt primart
probiotika produkterna som sett stark
efterfragan. Vidare har Inpac fortsatt leverera till
flera handspritskunder under kvartalet vilket
visar att de lyckats etablera sig inom ett nytt
tillvéxtsegment. Lénsamhetsmassigt finns
fortsatt potential for forbattring i Inpac. Vid
utgangen av andra kvartalet tréffades ocksa en
Overenskommelse med tidigare agaren till
Scandinavian Nutrients dar framtida royaltys
I6stes mot en kontant betalning med betydande
rabatt. Affaren avslutades under tredje kvartalet
vilket genererade en 6vrig rorelseintakt om 4,8
MSEK vilken traffat resultatet under kvartalet.
Darmed ar samtliga mellanhavanden relaterade
till affaren fran juni 2017 reglerade.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet Specialistidkemedel innehaller
de rorelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB och Unimedic AB.

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec

2020 2019 | Forandring 2020 2019 | Forandring 2019
Nettoomsattning 78,5 68,0 10,5 253,2 2342 19,0 326,5
EBITDA* 9,0 2,8 6,2 24,6 19,3 53 27,7
EBITDA* marginal 11% 4% | 7%-enheter 10% 8% | 1%-enheter 8%

*Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens
resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter. (IFRS16 reglerar leasingavtal, se not 6 samt redovisningsprinciper i senast avgivna

arsredovisning).

Omsattningen steg med 15 procent till 78,5
(68,2) MSEK under tredje kvartalet vilket drevs
av en kraftig 6kning i kontraktstillverkningsdelen
samt delvis av fortsatt efterfragedkning med viss
positiv COVID-19 paverkan om an i allt mindre
grad jamfért med kvartalet innan.

Den positiva utvecklingen i den nordiska
portfoljen fortsatte under kvartalet med
forsaljningstillvaxt pa 7 procent och de sju
viktigaste produkterna nadde en tillvaxt pa 21,8
procent jamfort med foregaende ar.
Forsaljningstillvaxten fér den nordiska portféljen
drevs till stora delar av forsaljningsutvecklingen
for Cresemba som fortsatt den starka
forsaljningsutvecklingen fran utgangen av 2019.
Forsaljningsdkningen i kvartalet drevs i
huvudsak av produkter som funnits i marknaden
en tid vilket pekar pa den potential som fortsatt
finns i nylanserade produkter samt att ett aktivt
arbete med den befintliga produktportféljen I6nar
sig. Den nordiska specialistlakemedelsportféljen
utgjorde drygt 44 procent av den totala
forsaljningen i segmentet under kvartalet.
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Bruttomarginalen starktes till 50,4 (45,8) procent
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar
vilket forklaras av affarsmixen.

Unimedic har totalt sett haft en begransad
paverkan fran COVID-19 pandemin under
kvartalet. En viss 0kad efterfragan pa
akutldkemedel har setts de senaste sex
manaderna pa primart morfin, adrenalin samt
efedrin samtidigt som vissa andra
produktomraden sett nagot lagre efterfragan.
Forvantan ar fortsatt att ett mer betydande
genomslag pa omsattning och Iénsamhet av
produkterna Cresemba, Efedrin, Morfin,
Prednisolon och Oxibutynin kommer
materialiseras under de kommande kvartalen.
Vidare har omstallningsprojektet i CDMO-
verksamheten fortsatt med oférminskad styrka
och tredje kvartalet var mycket starkt.

Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
uppgick till 9,0 (2,8) MSEK och 6kningen mot
foregaende ar forklaras av den starka
marginalutvecklingen samt férsaljningsékningen
i CDMO verksamheten.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 1 175,4 159,9 590,4 546,1 7571
Ovriga rérelseintakter 6,8 1,2 12,7 3,7 5,2
182,1 161,1 603,1 549,8 762,3
Ravaror och férnédenheter -77,2 -72,0 -260,1 -237,7 -331,1
Ovriga externa kostnader -22,4 -18,2 -73,2 -62,2 -89,1
Personalkostnader -46,4 -42,9 -156,3 -141,6 -196,1
Ovriga rérelsekostnader -1,0 -1,4 -5,8 -4.4 -6,0
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) el 26,6 Qe 103,9 140,0
Av- och nedskrivningar av materiella 9.3 8,3 28,1 258 346

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av immateriella 25,8 18,2 79,5 78,1 105,4
anlaggningstillgangar (EBITA)

Av- och nedskrivningar av immateriella

.. . A -7,5 -5,9 -22,5 -16,1 -22,2
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT) 18,3 12,4 56,9 62,0 83,2
Finansiella intakter 0 0,1 0,1 0,2 0,3
Finansiella kostnader -1,6 -1,6 -5,0 -9,7 -11,2
Finansiella poster netto -1,6 -1,6 -4,9 -9,5 -10,9
Resultat fore skatt 16,7 10,8 52,1 52,5 72,3
Inkomstskatt -3,4 0,6 -8,9 -8,3 -14,6
Periodens resultat fran kvarvarande 13,4 1,4 432 442 57,7
verksamheter
Resultat fran avvecklad verksamhet 5 -0,9 -0,4 -1,3 -1,5 -1,5
Periodens resultat 12,5 11,0 41,9 42,7 56,1

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 10
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (FORTS.)

MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 12,2 10,5 40,8 40,8 53,7

ilrr:][;;r;?]\(/jaere utan bestdmmande 0.3 05 1.1 1.9 25

Resultat per aktie, raknat pa resultat
fran kvarvarande verksamheter
hanforligt till moderféretagets

aktieagare:
Resultat per aktie i kr fére utspadning 0,9 0,8 3,0 3.1 4.1
Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,9 0,8 3,0 3.1 4.1

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderféretagets

aktieagare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 0,8 0,8 2,9 3,0 4,0
Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,8 0,8 2,9 3,0 4,0
Antal aktier fore utspadning 14796 229 13451118 14202220 13451118 13451 118
Antal aktier efter utspadning 14 800 989 13452821 14206625 13451118 13451 972
Utspadning 4760 1703 4 405 0 854

Resultat per aktie avser totalt for koncernen inklusive avvecklad verksamhet om inget annat framgar.

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)
2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat 12,5 11,0 41,9 42,7 56,1

Poster som kan komma att omféras till

resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser i 0.5 15 6.8 8.8 3.2

utlandsverksamhet

Periodens totalresultat 13,0 12,5 35,1 51,5 59,3

Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12,7 11,9 34,3 49,3 56,5

_Innehavare utan bestammande 0.3 05 0.8 2.2 2.8

inflytande

Totalresultatet hanforligt till

moderbolagets aktiedgare:

Kvarvarande verksamheter 13,6 12,4 35,6 50,8 58,1

Avvecklad verksamhet -0,9 -0,4 -1,3 -1,5 -1,5

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 12
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2020 2019 2019
30 september 30 september 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 203,9 1417 160,9
Ovriga immateriella tillgangar 208,6 176,7 191,4
Materiella anlaggningstillgangar 49,2 48,2 48,1
Nyttjanderattstillgangar 134,0 161,5 155,6
Finansiella anlaggningstillgangar 1,2 1,7 1,8
Uppskjuten skattefordran 2,5 1,7 2,4
599,3 531,5 560,3
Omsittningstillgangar
Varulager 128,2 107,9 113,7
Aktuell skattefordran 10,2 8,2 1,5
Kundfordringar och andra fordringar 132,2 115,6 145,6
Likvida medel 1714 16,8 20,6
442,0 248,6 281,4
Tillgangar som innehas for forsaljning 5 0,7 1,4 0,6
SUMMA TILLGANGAR 1042,0 781,5 842,3
Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 13
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

(FORTS.)
Not 2020 2019 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 september 30 september 31 december
Eget kapital hanférligt moderbolagets aktieagare 585,8 320,5 327,8
Eget“kapltal hapforllgt till innehavare utan 58 46 5.0
bestdmmande inflytande
Totalt eget kapital 591,6 3251 332,9
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,4 51,1 33,0 30,4
Ovriga langfristiga skulder 2,6 10,5 9,8
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 113,3 1371 131,0
Avsattningar 1,8 1,8 3.1
Uppskjutna skatteskulder 34,8 26,3 30,8
203,7 208,7 205,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,4 83,4 99,9 140,2
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 24,8 24,9 26,2
Aktuella skatteskulder 8,0 11,3 8,9
Leverantorsskulder och andra skulder 129,2 107,7 126,1
245,4 243,8 301,4
Skukfler som h_a}r qlre!_(t_ s_amband med tillgangar 5 1,3 3,8 2,9
som innehas for férsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1042,0 781,5 842,3
Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 14
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedgare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2019 271,3 2,5 273,8
Periodens resultat 40,8 1,9 42,7
Ovrigt totalresultat 8,8 0,3 9,1
Periodens totalresultat 49,6 2,2 51,8
Transaktioner med agare utan bestammande
inflytande i icke helagda dotterbolag -0,4 -0,1 -0,5
Eget kapital 30 september 2019 320,5 4,6 325,1
Eget kapital 1 jan 2020 327,8 5,0 332,9
Periodens resultat 40,8 1,1 41,9
Ovrigt totalresultat 6,5 -0,4 6,8
Periodens totalresultat 34,3 0,8 35,1
Nyemission 223,7 - 223,7
Eget kapital 30 september 2020 585,8 5,8 591,6

Under andra kvartalet genomférdes en riktad nyemission som 6kade koncernens aktiekapital med 538 TSEK och 6vrigt
tillskjutet kapital med 223 144 TSEK. Transaktionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital uppgick till 4 987 TSEK.

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helar
2020 2019 2020 2019 Jandec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 18,3 12,4 56,9 62,0 83,2
Resultat fran verksamhet under avveckling -0,9 -0,4 -1,3 -1,5 -1,5
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive
verksamhet under avveckling 17,4 11,9 55,7 60,4 81,6
Avskrivningar och nedskrivningar 16,8 14,2 50,7 41,9 56,8
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -4,4 3,6 -3,4 -0,8 1,7
Erhallen rénta 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
Erlagd ranta -1,6 -1,5 -5,6 -7,4 -9,3
Betald inkomstskatt -7,6 -5,2 -19,6 -14,5 -17,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndringar i rorelsekapital 20,6 23,1 77,8 79,8 113,5
Okning/minskning varulager -6,6 53 -14,8 7,0 7,7
Okning/minskning av rérelsefordringar 10,6 4,7 15,7 52 -17,7
Okning/minskning av rorelseskulder -21,2 -16,4 1,1 -28,9 -32,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,56 16,6 79,8 63,2 71,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag - - -73,6 -2,3 -29,1
K&p av materiella anlaggningstillgangar -4,8 -5,6 -8,8 -13,5 -121
K&p av immateriella tillgangar -1,6 -1,9 -11,2 -12,6 -18,2
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgangar -1,2 1,4 -1,0 -0,4 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,6 -6,1 -94,6 -28,8 -59,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 83,0 - -
Amorteringar -30,5 -21,3 -68,9 -36,6 -49,0
Nyemission - - 223,7 - -
Okning/minskning av kortfristiga krediter -3,9 8,9 -72,3 3,6 429
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34,5 -12,5 165,5 -33,0 -6,1
Minskning/6kning av likvida medel -38,6 -2,0 150,6 1,4 5,9
Likvida medel vid periodens bdrjan* 209,9 17,9 20,8 14,8 15,1
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,9 0,1 0,6 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 171,5 16,8 171,5 16,8 20,8

Likvida medel i koncernen inklusive avvecklad verksamhet ar 171,5 MSEK. Likvida medel exklusive avvecklad verksamhet &r

171,4 MSEK.

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Tredje kvartalet januari-september
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 238 20 8,5 59
Ovriga intékter 0,0 1,7 0,1 1,9
Summa 2,8 3,6 8,7 7,8
Ovriga externa kostnader -0,7 -2,3 -3,0 -5,0
Personalkostnader -3,6 -2,1 -9,8 -7,6
Rorelseresultat 1,4 -0,8 -4.1 -4,8
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -16,0
Ranteintakter och liknande poster 3,8 4,3 11,1 9,6
Rantekostnader -0,2 -0,1 0,1 -1,4
Resultat fore bokslutsdispositioner och 2.1 3.4 7.1 12,6
skatt
Koncernbidrag - - = -
Skatt pa arets resultat - - 0,3 -
Periodens resultat 21 3,4 7,4 -12,6

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee.
(9,3) MSEK interna rantor.

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2020 2019 2019
30 september 30 september 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,7 - -
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 324,6 2931 339,1
325,3 293,1 339,1
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 2,9 0,3 0,6
Fordringar pa koncernféretag 25,9 23,5 19,0
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 102,7 92,9 92,2
Likvida medel 153,3 0,0 0,0
284,8 116,7 111,8
SUMMA TILLGANGAR 610,1 409,8 450,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 409,8 186,2 185,1
Fritt eget kapital 142,3 138,3 135,9
Totalt eget kapital 552,1 324,5 321,0
Obeskattade reserver - - -
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 4,9 - -
4,9 - -
Kortfristiga skulder
Upplaning - 35,6 68,4
Koncernkontoskulder till koncernféretag 48,4 45,2 55,1
Leverantdrsskulder och andra skulder 4,6 4,6 5,9
53,0 85,4 129,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 610,1 409,8 450,9

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,7 (-) MSEK. Under andra kvartalet
genomfordes en nyemission vilket 6kade moderbolagets egna kapital med 224 MSEK. Nyemissionen medférde en positiv effekt

pa moderbolagets likvida medel.

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktoren fér MedCap AB forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 30 oktober 2020
MedCap AB (publ)

Peter von Ehrenheim Anders Lundmark Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Nina Rawal Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 30 oktober kl. 06.30 CET.

Denna delarsrapport har varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstallande direktor, +46 709 35 85 74

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2020, den 19 februari 2021
Delarsrapport 1 2021, den 7 maj 2021
Arsstamma 2020, den 10 maj 2021
Delarsrapport 2 2021, den 30 juli 2021
Delarsrapport 3 2021, den 29 oktober 2021
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KPMG

Granskningsrapport
Till styrelsen i Medcap AB (publ)
Org. nr 556617-1459

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Medcap AB (publ) per den 30 september 2020 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversikilig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2020

KPMG AB

Fredrik Sjolander
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Delarsrapport \juli — september 2020 \ MedCap AB 20
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna tolkningarna av gallande
standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. Fér koncernen och moderbolaget har samma principer och
berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen, med undantaget att villkorade kdpeskillingar har
klassificerats om fran avsattningar till 6vriga langfristiga skulder i jamforelseperioderna. Inga standarder, &ndringar och
tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rdkenskapsar som bérjade 1 januari 2020 har haft vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rorelsesegment

Foretagsledningen har faststéllt rérelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information lamnas, erhaller sina intakter framst fran férsaljning och produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Specialist- B
Tredje kvartalet Medicinteknik lakemedel Ovrigt och elim IFRS16 Totalt

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Segmentens nettoomsattning 96,8 91,9 78,5 68,0 0,0 - - - 1754 159,9

Segmentens omsattning exkl

intern omsattning 96,8 91,9 78,5 68,0 0,0 - - - 175,4 159,9

EBITDA justerad 23,8 20,2 9,0 2,8 -4,3 -2,8 6,6 6,4 35,1 26,6

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -6,6 -5,0 -3,9 -3,8 0,0 0,9 -6,4 -6,3 -16,8 -14,2

Rorelseresultat 17,2 15,2 5,2 -1,1 -4,3 -1,9 0,2 0,1 18,3 12,4

Finansiella intakter och

kostnader -2,7 -1,6 -1,4 -2,8 3,6 4,2 -1,0 -1,3 -1,6 -1,6

Resultat fore skatt 14,5 13,6 3,7 -3,9 -0,7 2,3 -0,8 -1,2 16,7 10,8
Specialist- B

januari-september Medicinteknik lakemedel Ovrigt och elim IFRS16 Totalt

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Segmentens nettoomsattning 337,14 311,8 2532 2342 0,0 - - - 5904 546,1
Segmentens omsattning exkl

intern oms 337,1 311,8 2532 2342 0,0 - - -  590,4 546,1
EBITDA justerad 75,6 76,3 24,6 19,3 -12,6 -10,7 20,0 19,0 107,6 103,9
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -19,5 -145 11,7 -8,8 0,0 0,0 -19,5 -18,6 -50,7 -41,9
Rorelseresultat 56,1 61,8 12,9 10,5 -12,6 -10,7 0,5 0,4 56,9 62,0
Finansiella intakter och

kostnader -7,9 -6,5 -4,8 -71 11,2 8,2 -3,3 -4,1 -4,9 -9,5
Resultat fore skatt 48,2 55,3 8,1 3,4 -1,4 -2,6 -2,8 -3,6 52,1 52,5
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Nettoomsattningsférdelning per produktkategori:

Medicinteknik Specialistlakemedel Total
Tredje kvartalet 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lakemedel - - 76,6 66,7 76,6 66,7
Hjalpmedel 40,7 48,1 - - 40,7 48,1
Ovrig medicinteknisk utrustning 29,4 16,0 - - 29,4 16,0
Livsmedel 23,8 241 1,8 1,2 25,6 25,3
Ovrigt 3,0 3,7 0,1 0,1 3,0 3,8
96,8 91,9 78,5 68,0 175,4 159,9

Medicinteknik Specialistlakemedel Total
januari-september 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lakemedel - 246,0 220,0 246,0 220,0
Hjalpmedel 150,4 174,5 - 150,4 174,5
Ovrig medicinteknisk utrustning 95,6 51,9 - 95,6 51,9
Livsmedel 82,5 73,3 6,8 7,2 89,3 80,5
Ovrigt 8,6 12,1 0,4 7,1 9,0 19,2
3371 311,8 253,2 234,2 590,4 546,1
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Not 2 Stallda sidkerheter och eventualforpliktelser

MSEK Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter 30 september 2020 30 september 2019 30 september 2020 30 september 2019
Foretagsinteckningar 722 71,6 - -
Pantforskrivet lager 23 3,9 - -
Sparrmedel 05 1,2 - -
Pantsatta kundfordringar 65.4 53,4 - -
Ovrigt 0,1 14,9 - -
Summa stallda sakerheter 337,5 311,4 143,6 107,5
Eventualférpliktelser 30 september 2020 30 september 2019 30 september 2020 30 september 2019
Generellt Generellt Generellt Generellt
borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Sedan januari 2018 finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och

dotterbolagen.
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Not 3 Rorelseforvarv

Den 2020-01-15 skrev Abilia Holding AB avtal om forvarvet av Somna AB. Tilltradet skedde den 2020-01-31. Information
rérande forvarvet redovisas nedan.

MSEK Somna AB
Forvarvstidpunkt 2020-01-31
Forvarvad andel 100%

Anskaffningsvarde

Varav kontant betalning 73,8
Varav minoritetens apportemission

Varav aterstaende kdpeskilling -0,2
Totalt anskaffningsvarde 73,6

Forvarvade identifierbara tillgangar

Kundrelationer 32,2
Materiella tillgangar 0,0
Lager 5,6
Kundfordringar 3,9
Ovriga tillgangar 2,2
Likvida medel 0,0
Uppskjuten skatt -7,8
Leverantorsskulder -11
Ovriga kortfristiga skulder -4,6
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 30,5
Goodwill 43,1
Forvarvade nettotillgangar 73,6
Kontant utbetald kdpeskilling 73,8
Forvarvad kassa 0,0
Effekt pa kassaflode 73,8

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 88 KSEK.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Nedan visas forvarvets paverkan pa koncernens intékter och kostnader for den period som bolaget ingatt i MedCap koncernen.
Bolaget har ingatt i MedCap koncernen sedan 31 januari 2020. Beloppen nedan exkluderar koncernmassiga justeringar
exempelvis avskrivning pa évervarden.

MSEK

31 januari-30 september 2020
Nettoomsattning 15,4
Ovriga rérelseintakter 0,1

15,5

Révaror och férnédenheter -5,8
Ovriga externa kostnader -1,9
Personalkostnader -3,6
Av-__och _neds_kriYningar av materiella och immateriella 00
anlaggningstillgangar ’
Ovriga rérelsekostnader 0,0
Rorelseresultat 4,1
Resultat andelar dotterbolag
Finansiella intékter och kostnader 0,0
Resultat fore skatt 4,1
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Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Redovisat varde for vardepapper,
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, Ianeskulder, leverantérsskulder och dvriga skulder utgér en
rimlig approximation av verkligt varde.

MSEK 30 september 2020 30 september 2019 31 december 2019
Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
varde varde varde varde varde varde

Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Laneskulder, niva 2 upplaning 134,5 134,5 129,9 129,9 167,6 167,6
L__an?skulder, niva 2 lan fran agare till 0.0 0.0 3.0 3.0 3.0
forvarvat bolag 3,0

Summa skulder, niva 2 134,5 134,5 132,9 132,9 170,6 170,6

Skulder vérderade till verkligt vérde éver
resultatrdkningen

Villkorade kodpeskillingar, niva 3 0,0 0,0 9,8 9,8 9,8 9,8
Summa skulder, niva 3 0,0 0,0 9,8 9,8 9,8 9,8

Under aret har skuld avseende villkorad kdpeskilling i Scandinavian Nutrients reglerats i fortid vilket genererat en resultateffekt
om 4,8 MSEK (se vidare sid 8).

Not 5 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska Gversyn som genomférdes under hdsten/vinter 2017 beslutades under januari 2018 att prioritera
segmenten Specialistldkemedel samt Medicinteknik. | bérjan av maj 2018 beslutades att MedCap skall avyttra
lakemedelshandelsverksamheten och inledde arbetet med att hitta en annan &gare till verksamheten. | koncernens rapport 6ver
resultatet har Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras
endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Verksamhetens tillgangar och skulder har redovisats som
innehav for forsaljning fran och med 2018-01-01. Utférsaljningen av Lakemedelshandelsverksamheten narmar sig slutfasen.
Resultat fran avvecklad verksamhet uppgick per 2020-09-30 till -1,3 (-1,5) MSEK.
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Not 6 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjélpa investerare som ledning att analysera

foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som

redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten. For definitioner, se sidan 30.

Justerat EBITDA, MSEK

Specialist-  Ovrigt och
Tredje kvartalet Medicinteknik  lakemedel elim IFRS16 Totalt
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rérelseresultat 17,2 15,2 52 -11 -43 -19 0,2 0,1 183 124
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar 6,6 5,0 39 38 0,0 -09 6,4 6,3 16,8 14,2
Justerat EBITDA 23,8 20,2 90 28 -43 -28 6,6 6,4 351 26,6
Specialist-  Ovrigt och
januari-september Medicinteknik lakemedel elim IFRS16 Totalt
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 56,1 61,8 12,9 105 -126 -10,7 05 04 56,9 62,0
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar 19,5 14,5 11,7 88 0,0 - 195 186 50,7 41,9
Justerat EBITDA 75,6 76,3 246 19,3 -12,6 -10,7 20,0 19,0 107,6 103,9
Rorelsekapital, MSEK
Specialist-
MSEK Medicinteknik lakemedel Ovrigt Totalt
30 september 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Varulager 64,2 48,7 64,0 59,2 0,0 128,2 107,9
Kundfordringar 48,9 47,9 56,7 46,8 0,0 105,7 94,7
Leverantdrsskulder -17,4 -18,3 -40,3 -32,5 0,0 -0,1 -57,7 -51,0
Rorelsekapital 95,7 78,3 80,4 73,5 0,0 -0,1 176,2 151,6
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NYCKELTAL

Tredje kvartalet

Januari-september

Helar (jan-dec)

2020 2019 2020 2019 2019
Avkastning pa eget kapital, % 2,1 3,3 8,9 13,8 17,9
Eget kapital per aktie innan utspadning, kr 39,6 23,8 39,6 23,8 24,4
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 39,6 23,8 39,6 23,8 24,4
Resultat per aktie, kr 0,8 0,8 2,9 3,0 4,0
Soliditet, % 56 41 56 41 39
Antal aktier 14796 229 13451118 14796 229 13451118 13451 118
Genomsnittligt antal aktier 14796 229 13451118 14202220 13451 118 13451 118
Antal aktier efter utspadning 14 800 989 13 452 821 14 206 625 13 451 118 13 451 972
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA

Justerat EBITDA

EBITA

Rorelsekapital
Soliditet

Avkastning eget kapital

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)
EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)

Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella poster samt av-

och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar)
Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av balansomslutningen

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av genomsnittligt eget
kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal utestaende aktier vid

periodens slut

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till genomsnittligt antal

aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt paA samma sétt, ar dessa inte alltid jAmforbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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