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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt (" Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har uppréttats med anledning av att
styrelsen i MedCap AB (" Styrelsen”) ("MedCap” eller " Bolaget”) den 29 december 2015 beslutat att anstka om att Bolagets aktier ska noteras p& Nasdag
Stockholm (" Noteringen”).

All information som lamnas i Prospektet bor noga Gvervégas, i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som framgér i avsnittet ” Riskfaktorer” och
som beskriver vissarisker som en investering i aktier i MedCap kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhdllanden i detta Prospekt &r
gjordaav Styrelsen i MedCap och &r baserade pa nuvarande marknadsforhéllanden. Dessa uttalanden & vél genomarbetade, men lasaren uppmérksammas pa att
dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, & férenade med osékerhet. MedCaps aktier & per dagen for detta Prospekt upptagnatill handel p& Nasdag First North
Premier. Sista dag for handel p& Nasdaq First North Premier & beraknad till 24 februari 2016. Forsta dag for handel p& Nasdag Stockholm &r beréknad till den 25
februari 2016. MedCaps aktier handlas for nérvarande under kortnamnet MCAP och kommer vid notering pa Nasdag Stockholm att fortsitta handlas under
kortnamnet MCAP.

Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta Prospekt har
sammanstéllts av Bolaget baserat p&information fran kallor som Bolaget anser varatillférlitliga. Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, 1amnas
dock av Bolaget avseende riktigheten eller fullstandigheten av den information som finnsi detta Prospekt och ingenting i detta Prospekt ska ses som ndgon
utfastelse eller garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtid, d& Bolaget inte har gjort ndgon oberoende verifiering harav. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut avseende MedCap méaste de forlita sig p& sin egen beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhdllanden och risker. Distribution av
detta Prospekt innebér inte att uppgifterna héri &r aktuella och uppdaterade vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for detta Prospekt eller att Bolagets
verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. Prospektet finns tillgangligt pd MedCaps huvudkontor och hemsida www.medcap.se, samt p&
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Styrelsen i MedCap & ansvarig for Prospektet. Information om Styrelsen &terfinns i avsnittet ” Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. For Prospektet
galler svensk rétt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller darmed sammanhangande réttsforhallanden ska exklusivt avgoras enligt svensk rétt och av svensk
domstol.

Framtidsinriktad infor mation

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden &terfinns i flera
avsnitt, bland annat " Riskfaktorer”, " Bakgrund och motiv”, "Marknadsoversikt”, "V erksamhetsbeskrivning” samt " Kommentar till den finansiella utvecklingen”
och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, " forutser”,
"planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrén sammanhanget. Aven om
Bolaget anser att dessa framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och forvantningar & de osskrartill sin natur och Bolaget kan inte pa ndgot
Sétt garantera att sddana uttalanden kommer att forverkligas utan faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevért fran vad som framgér av
s&dana uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer namns under avsnittet ” Riskfaktorer”.
Framtidsinriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten for Prospektet och Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.

Information fran tredje part

MedCap har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor styrelsen i MedCap inte patar sig
ndgot ansvar for riktigheten for s&dan i Prospektet intagen information. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Styrelsen kéanner till, vasentliga intressen i
MedCap. Informationen som ingdr i Prospektet har &tergivits korrekt, och sdvitt Styrelsen i MedCap kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som
skulle gora den &ergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som &terfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har
avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan summan av siffrornai en tabell skilja sig frén den totala summa som angesii tabellen.

Presentation av finansiell information

MedCaps finansiella rapporter for rakenskapséret 2012/2013, 2013/2014 och 2014/2015, som uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards antagna av EU ("IFRS"), inforlivas genom hé@nvisning och utgdr en del av detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen |&ttillgénglig for l&saren. Foljaktligen dverensstémmer inte siffrornai vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.

Forutom nédr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

MedCap eller Bolaget MedCap AB (publ), org. nr 556617-1459.

Koncernen MedCap AB (publ) med samtliga dotterbolag.

Nasdaq Stockholm Nasdagq Stockholm, org. nr. 556420-8394.

Euroclear Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

SEK/KSEK/MSEK Svenska kronor/ tusen svenska kronor/ miljoner svenska kronor.

Prospektet Foreliggande prospekt.

Noteringen Det planerande upptagandet till handel av MedCaps aktier pa Nasdag
Stockholm.

INFORMATION OM AKTIEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Planerad sista dag for handel p& Nasdag First North Premier 24 februari 2016

Planerad forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm: 25 februari 2016
Nuvarande handel splats: Nasdaq First North Premier
Planerad handel splats: Nasdagq Stockholm
Nuvarande kortnamn aktie: MCAP

Kortnamn aktie efter noteringen pa Nasdag Stockholm: MCAP

I SIN-kod: SE0001121617

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Q3 2015/2016 26 februari 2016
Bokslutskommuniké 2015/2016 10 juni 2016



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen ar uppréattad enligt informationskrav vilka redogors for i ” Punkter” . Punkterna ar
numreradei avsnitten A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter somkravsi en sammanfattning for aktuell typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa "Punkter” inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderasi sammanfattningen for aktuella vardepapper
och emittent, &r det mdjligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har
da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ” g tillamplig” .

AVSNITT A —INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investerai vardepapperen ska baseras pd en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifternai Prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som & kérande i enlighet med medlemsstaternas
nationellalagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér éverséttning av
Prospektet innan de réttdiga forfarandenainleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gverséttningar darav,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpainvesterare nar de Gvervager att investerai sddana

vardepapper.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Ej tillamplig; finansiella mellanhénder har inte rétt att anvanda Prospektet for
efterfoljande dterforsdljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma (tillika handel sheteckning) & MedCap AB (publ), org. nr
handels- 556617-1459.
beteckning

B.2 Sate och MedCap AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med sétei Stockholm. Bolaget bildadesii
bolagsform Sverige & 2001 under davarande bolagsnamnet New Science Svenska AB och
etc. registrerades ar 2007 under det nuvarande bolagsnamnet. Bolagets associationsform

bedrivsi enlighet med aktiebolagsagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av | MedCap & en nordisk investeringsorganisation som forvérvar, ager, foradlar samt
emittentens avyttrar sma och medelstora onoterade foretag inom Life Science. MedCaps affarsidé
huvudsakliga | &r att forvarva smé och medel stora rorel sedrivande Life Science-bolag vars
verksamhet afférsverksamhet kan vidareutvecklas genom tillférande av kapital, kompetens,

erfarenhet och natverk inom respektive bolags verksamhetsomrade. Dérefter avses
bolagsinnehaven att avyttras vid en tidpunkt som Bolaget finner [amplig med beaktande
av Bolagets exitstrategi.

MedCap har for nérvarande tre huvudsakligainnehav; Abilia Holding Sverige AB
("Abilia"), Unimedic AB ("Unimedic") och Quickels Systems AB (" Quickels’).

Abilia sdljer egenutvecklade och vidareutvecklade hjalpmedel for @dre, psykiskt, tal




B.3

Beskrivning av
emittentens
huvudsakliga
verksamhet
(forts)

och fysiskt funktionshindrade. Fokus ligger pa elektroniska hjapmedel med
egenutvecklad mjukvara. Verksamheten drivs fran egna kontor paflerastélleni
Sverige, Norge, Storbritannien samt genom distributdrer i ett tjugotal 1ander utanfor
hemmamarknaderna.

Unimedic &r ett nordiskt |8kemedel sholag med tre verksamhetsgrenar: Specialty
Pharma, CDMO (kontraktstillverkning) och Trading. Unimedic har verksamhet i
Stockholm, Matfors och Warszawa.

Quickels utvecklar och marknadsfor ett eget system for tagning av vakuum-EK G.
Forsédljningen sker genom distributérer i Europa och i egen regi i Sverige. Cirka 70
procent av forsaljningen gér till kunder utanfor Sverige. Verksamheten bedrivs fran ett
kontor i Stockholm.

Vart och ett av de huvudsakliga innehaven redovisas som ett eget segment. Dérutbver
redovisar MedCap dven segmentet " Gvriga’ separat som bestér av moderbol aget
MedCap AB samt koncernposter.

B.4

Betydande
trender

Aven om private equity-investeringarna, generellt sett for marknaden som helhet,
minskade 2013 har, enligt Bolagets bedémning, dren 2014 och 2015 varit vasentligt
mer aktiva.

Riskkapitalinvesteringar i tidiga och tillvaxtfaser i Sverige visar en tydlig nedatgdende
trend enligt data fran Svenska riskkapitalféreningen (SVCA). Fran toppnivaernapaca
4,8 miljarder kronor & 2008 har investeringsvolymen gétt ner till drygt 1,8 miljarder
kronor & 2012, en tapp pa dver 60 %. Den privata delen stér for den storsta
minskningen (fran ca 3,7 miljarder kronor 2008 till drygt en miljard kronor 2012).
Volymernaav de offentliga riskkapitalinvesteringarna har legat nagorlunda stabilt runt
en miljard per & under 2008-2011, men gick ner till ca 800 miljoner & 2012.

Ar 2012 var Data- och konsumentel ektronik den storsta branschen for
riskkapitalinvesteringar, som totalt attraherade 35 % av investeringsvolymen. Andra
stora branscher det aret har varit Life Sciences (31 %), Kommunikation (11 %),
Afférsrelaterade och industriella produkter (9 %) samt Energi och miljéteknik (4 %). |
jamforelse med 2007 kan man konstatera att investeringar i Life Sciences har minskat,
medan investeringar i Data och konsumentelektronik har 6kat under denna period. *
Bolaget beddmer att investeringar i Life Science relativt sett minskat sin andel under
senaste aren.

MedCap har kant av en ndgot 6kad konkurrens om forvarvsobjekten, dock bedoms
kombinationen av en utmanande konjunktur de senaste aren, MedCaps branschkunskap
och natverk samt bankernas ndgot mer restriktiva hallning till forvarvsfinansiering vara
faktorer som gynnar MedCaps.

! Riskkapitalmarknaden i Sverige 2013, Myndigheten fér tillvéxtpolitiska utvérderingar och analyser.

B.5

Koncern-
beskrivning

MedCap & moderbolag i Koncernen, som bestér av fyrainnehav varav dessa utgor
dotterbolagen, Unimedic AB (&gstill 90,14%), Abilia Sverige Holding AB (&gsttill
88,98%), Quickels Systems AB (&gs till 90,2%) samt heldgda Dunmedic AB (vilande).

B.6

Sorre
aktieagare

Per den 31 oktober 2015 uppgick antalet aktier till 134 011 184 och antal aktiedgare var
drygt 2 000. Alla aktier har samma réstvarde. Nedan visas Bolagets storre aktiedgare (>
5 procent) per den 31 oktober 2015 och darefter kanda forandringar.




B.6 Sorre Savitt Bolagets styrelse kanner till finnsinga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
aktiedgare Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse
(forts) kanner inte heller till ngra avtal eller motsvarande, utéver nedanstdende avtal om
ordnad férséljning, som kan ledattill att kontrollen éver Bolaget férandras.
Aktiedgare Antal aktier Andel
(%)
Bengt Julander (genom Linc Invest AB) 27 949 456 20,9
Bure Equity AB 26 869 242 20,0
Karl Tobieson, (privat, narstdende samt via bolag) 6 656 841 5,0
Ovriga 72 535 645 54,1
Totalt 134011184 100,0
B.7 Utvald Nedan redovisas MedCaps historiska finansiellainformation hamtad fran Bolagets
historisk reviderade koncernredovisningar for perioden 2012/2013 - 2014/2015 samt fran
finansiell Bolagets delarsrapport for perioden 1 maj 2015 - 31 oktober 2015. Bolagets
information del&rsrapport for perioden 1 maj 2015 - 31 oktober 2015 har dversiktligt granskats.

MedCaps rakenskaper for dessa perioder har uppréttatsi enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Koncernensresultatrékningar i sammandrag
1 maj - 31 oktober
Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013

1 maj - 30 april

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 381470 418 161 852 754 826 086 349 041

Ovriga rorelseintakter 5410 3701 11194 6 507 8589
386 880 421 862 863 949 832593 357 630

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -248 500 -298 870 -597 859 -574171  -151501

Ovriga externa kostnader -41 357 -43 560 -87 448 -88 308 -60 692

Personal kostnader -65567  -64424  -140074 -114702  -104 049

Av- och nedskrivning av

immateriella

anl &ggningstillgangar -10941 -10 322 -20 094 -24 524 -20901

Ovrigarorel sekostnader -3483 -1 627 -7533 - -

Rorelseresultat 17032 3059 10940 30888 20487

Finansiellaintakter 56 1927 4992 3051 1618

Finansiella kostnader -2 509 -2 566 -4182 -7 256 -2 561

Finansiella poster netto -2 453 -639 810 -4 205 -943

Resultat fore skatt 14579 2420 11750 26 683 19544

Skatt pa drets resultat -3207 -1173 -2292 -425 -4 384

Aretsresultat 11372 1247 9458 26 258 17 510*

Aretsresultat hanforligt

till:

M oderbolagets aktiedgare 5244 1355 8524 22 608 17112

Innehavare utan

bestdammande inflytande 1361 276 934 3650 398

*Inkluderar &ven resultat frén avvecklad verksamhet om 2 350 KSEK




B.7

Utvald
historisk
finansiell
information
(forts)

Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 oktober 30 april

Oversiktligt granskad Reviderad
K SEK 2015 2014 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 40573 40 686 40 279 39573 40192
Patent 198 129 115 133 147
Varumérke 46 273 49 450 49 768 49 450 50344
Forsaljningsréttighet 4118 5418 4768 6 069 7 369
Produktionsavtal 10800 12 625 11700 13 500 15 300
Mjukvara 0 190 - 1076 2847
Produkt 7723 8 260 8272 8540 9486
Egenutvecklat system 1622 1583 1617 1705 -
Goodwill 57 741 56 279 57 326 55 682 42 186
Summa immateriella
tillgangar 169 047 174 620 173844 175728 167 870
Materiella tillgangar
Maskiner, inventarier och
verktyg 23343 26 722 24 662 27 002 18329
Summa materiella
anlaggningstillgangar 23343 26722 24662 27002 18329
Finansiella och 6vriga
anlaggningstillgangar
Uppskjutna
skattefordringar 4230 4825 4105 4434 -
Ovrigalangfristiga
fordringar 1134 1313 1258 913 872
Summa finansiella och
ovriga
anlaggningstillgangar 5364 6138 5363 5347 872
Summa
anlaggningstillgangar 197 754 207 480 203 870 208 077 187071
Omsittningstillgangar
Varulager 119 426 134 355 111651 172 392 65101
Kundfordringar 135053 123041 145773 187 026 55 046
Aktuell skattefordran 5213 6 254 1750 1225 818
Ovriga fordringar 5726 2112 4683 4723 5521
Forutbetalda
kostnader/upplupna
intakter 8563 8 307 6088 6 345 5680
Likvida medel 56 794 69 735 75341 21222 45521
Summa
omséttningstillgangar 330775 343 803 345 286 392 933 177 687
SUMMA
TILLGANGAR 528 529 551 283 549 156 601 010 364 758




B.7

Utvald
historisk
finansiell
information
(forts)

31 oktober 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK 2015 2014 2015 2014 2013
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5360 5 360 5 360 4846 4846
Ovrigt tillskjutet kapital 216 364 219087 219282 170 286 170 286
Omrékningsreserver -4 767 -3939 -2082 -4 324 -3166
Balanserat resultat, inkl.
arets resultat 55 058 38395 44 235 38192 13260
Eget kapital hanforligt
till moder bolagets
aktiedgare 272015 258 903 266 796 209 000 185224
Eget kapital hanforligt
minoritetsdgare 15 206 11 520 13837 12923 10 258
Totalt eget kapital 287 221 270423 280633 221923 195483
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskul der 24 265 26 585 25125 26 630 30752
Upplaning, rantebarande 36 942 16 975 12169 29098 23012
Ovriga avsittningar 952 480 39 88 114
Summa langfristiga
skulder 62 159 44 039 37334 55816 53878
Kortfristiga skulder
Upplaning, rantebarande 82292 120136 129 367 162532 45570
Leverantorsskulder 52 655 59 966 52216 85928 25880
Aktuella skatteskul der 3510 9400 4196 9884 8760
Ovriga skulder 14580 29 266 16523 36 401 15099
Upplupnakostnader och
forutbetalda intékter 26112 18 054 28 887 28 527 20089
Summa kortfristiga
skulder 179149 236 821 231190 323271 115398
SUMMA EGET
KAPITAL OCH
SKULDER 528 529 551 283 549 156 601 010 364 758
Koncer nens kassaflddesanalyser i sammandrag
1 maj - 31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
K assafl6de frén den

|8pande verksamheten 23599 53 755 2258 865 38 850
K assafl 6de fran

investeringsverksamhet -10914 -9725 -18 110 -24 750 -23 202
K assafl 6de frén finans-

ieringsverksamheten -31232 4482 -31232 -414 2135
Arets kassaflode -18 547 48 513 54 120 -24 299 17 483
Likvidamedel vid arets

borjan 75 342 21222 21222 45521 28 038
Likvida medel vid érets

slut 56 794 69 735 75 342 21222 45521




B.7

Utvald
historisk
finansiell
information
(forts)

Segmentsinfor mation

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomséttning

Abilia 87 046 85 846 177116 183 205 165 502
Unimedic 288 435 327658 664 764 634 041 174 360
Quickels 6013 4674 10890 9038 9933
Ovriga** 3620 3228 4265 3905 4757
Elimineringar*** -3644 -3246 -4 281 -4 103 -5511
Koncernen 381470 418 161 852 754 826 085 349 041

** Segmentet Gvriga bestdr av moderbolaget MedCap AB samt koncernposter. | ntakterna avser fran moderbolaget
fakturerade management fees till dotterbolagen.

*** Sedan rakenskapsiret 2014/2015 har koncernelimineringarna fran Ovriga lyfts ut. Ovriga bestér frén och med
rakenskapsaret 2014/2015 endast av évriga bolag inom Koncernen.

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Ror el ser esultat*

Abilia 5704 4301 6 709 17 043 3429
Unimedic 14 480 3105 11471 22814 26 202
Quickels 1572 614 2039 662 1131
Ovriga** -3123 -3128 -6 308 -9631 -10 275
Elimineringar*** -1601 -1 835 -2 972 - -
Koncernen 17032 3058 10 940 30888 20 487

*Justerat for management fees.

** Segmentet 6vriga bestdr av moderbolaget MedCap AB samt koncernposter. Intékterna avser frén moderbolaget
fakturerade management feestill dotterbolagen.

*** Sedan rakenskapséret 2014/2015 har koncernelimineringarna frén Ovriga lyfts ut. Ovriga bestér frén och med
rakenskapsaret 2014/2015 endast av 6vriga bolag inom Koncernen.

Koncernens nyckeltal i sasmmandrag

31 oktober 1 maj - 30 april

Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK (om inte annat
anges) 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
EBITDA 27974 13380 31034 55412 41 388
Soliditet (%) 51,3 47,0 48,6 34,8 50,8
Eget kapital / aktie
(SEK/aktie) 2,03 1,93 1,99 1,73 1,53
Borskurs/aktie
(SEK/aktie) First North
Premier 2,33 3,19 2,76 4,25 2,10

Alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

e EBITDA, Earnings Before Interest, Tax and Depreciation/Amortization
(resultat fore skatt samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar).

o Soliditet, eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av
balansomslutningen.

e Eget kapital/aktie, summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier.

e Borskurgaktie, slutkursen for MedCap aktien den 30 april.




B.7

Utvald
historisk
finansiell
information
(forts)

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella situation och rérelseresultat under
perioden 1 maj 2012 - 31 oktober 2015

1 maj 2015 - 31 oktober 2015 jamfort med motsvarande period 2014

Koncernens nettoomsattning for perioden 1 maj 2015 - 31 oktober 2015 uppgick till
381 470 (418 161) KSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 11 372 (1 246) KSEK.
Affarsomrédet Specialty Pharmainom segmentet Unimedic visade upp en hig
forsaljningstillvaxt déar nettoomséttning uppgick till 71 000 (43 000) KSEK samtidigt
som det skedde en nedgang inom tradingverksamheten dér nettoomsattningen uppgick
till 169 000 (248 000) KSEK. Forsaljningstappet & huvudsakligen kopplat till den
svaga kronkursen relativt de valutor som produkternakdpsin i vilket gjort att
marknaden for parallellimport minskat samt att ett antal originaltillverkare sénkt
prisernai Sverige vilket minskar utrymmet for parallellimport. Unimedic Produktion
AB (tidigare Miwana AB) forvarvades av Unimedic under periodens forsta kvartal .
Inom segmentet Abilia 6kade forsdljningen till 87 046 (85 846) KSEK.

1 maj 2014 - 30 april 2015 jamfort med motsvarande period 2013/2014

Koncernens nettoomsattning for perioden 1 maj 2014 till 30 april 2015 uppgick till
852 754 (826 086) KSEK. Resultat efter skatt uppgick till 9 458 (26 258) K SEK.
Segmentet Unimedic bidrog under &ret i hog grad till att omszttningen ckade. Abilia
hade ett mycket svagt ar forsdljningsméssigt vilket slog hart pa resultatet. Under aret
lades driftsenheten i Risor och saljkontoret i Danmark ned vilket paverkade
omsattningen. Resultatutvecklingen paverkadesi hog grad av en svag efterfrdgan inom
kontraktstillverkning inom segmentet Unimedic samt &ven som ett resultat av fortsatta
omstruktureringar verksamheternainom sdva Unimedic som Abilia.

1 maj 2013 - 30 april 2014 jamfort med motsvarande period 2012/2013

Koncernens nettoomsattning for perioden 1 maj 2013 till 30 april 2014 uppgick till
826 086 (349 041) KSEK. Resultat efter skatt uppgick till 26 258 (17 510) KSEK.
Omséttningstillvaxten &r bade en effekt av organisk tillvaxt samt genomforda forvary
av Cross Pharma AB (inkl. Prodlekpol) som stod for ca. 420 000 KSEK, forvérvet av
TCL som stod for ca. 36 000 KSEK samt forvérvet av Pharmadon som stod for ca

3 500 KSEK. Segmentet Unimedic bidrog under aret i hog grad till att omséttningen
Okade. Resultatutvecklingen var i huvudsak relaterad till en vasentlig ékning av
forsaljningen inom affarsomradet Apoteksservice. Unimedic hade under
verksamhetsaret fokuserat pa att utveckla verksamheten inom Apoteksservice samt dra
fordel av de synergier som genomforda forvarv givit mojlighet till. Segmentet Abilias
verksamhet har under &ret nétt hdgre omsattning och battre resultat &n foregéende ar.

Vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation och rérelseresultat efter den
31 oktober 2015

Den 2 februari 2016 forvarvade MedCap, genom ett nybildat &garbolag, 51,5% av
bolagen Inpac respektive AirContainer. Inpac och AirContainer erbjuder tillsammans
ett brett utbud av forpackningslésningar for |8kemedel och probiotika. Fokus efter
sammanslagningen kommer ligga pa att vidareutveckla forpackni ngserbjudandet inom
probiotika och validerade |6sningar inom kylkedjedistribution. Koncernen hade
tillsammans en omséttning rakenskapsaret 2015 pa 63,5 MSEK med ett EBITDA-
resultat om cirka 7,3 MSEK. MedCaps investering uppgar till 11,5 MSEK, baserat pa
ett skuldfritt varde pa cirka 40 MSEK med 50% forvarvsfinansiering, huvudsakligen
genom bankfinansiering. Forvarvet vantas ha positiv effekt paA MedCaps omsattning
och resultat under verksamhetsaret 2015/2016.
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Utbver ovanstaende har inga vasentliga forandringar har skett i emittentens finansiella
situation och rorel seresultat efter den 31 oktober 2015.

B.8 Utvald Ej tillampligt; Bolaget har inte uppréttat proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillampligt; Prospektet innehdller inte ndgon resultatprognos eller berakning av
prognos forvantat resultat.
B.10 | Anmérkningar | Ej tillampligt; Ingaanmérkningar finnsi revisionsberéttel serna for den historiska
i revisons- finansiellainformationen.
berattel ser
B.11 | Otillrackligt Ej tillampligt; Det & Bolagets beddmning att det befintliga rorel sekapitalet &r
rorelsekapital | tillrackligt for de aktuella behoven den kommande tolvmanadersperioden.
AVSNITT C - VARDEPAPPER
Cil Sag och Stamaktier i MedCap AB (publ). ISIN-kod: SE0001121617.
kategori
C.2 | Valuta Aktierna & denominerade i SEK.
C.3 Totalt antal Det finns 134 011 184 emitterade aktier i Bolaget. Samtliga aktier &r fullt betal da.
aktier i Bolagets registrerade aktiekapital &r 5 360 447,36 SEK, vilket medfor ett kvotvéarde om
Bolaget 0,04 SEK per aktie.
c4 Aktiernas Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets stdmma. Varje aktie medfor lika rétt
rattigheter till utdelning av vinst och dverskott i likvidation (om tillampligt).
Utdelning beslutas av bolagsstémman och rétt till utdelning tillfaller den som per den
avstamningsdag som stamman beslutat stér registrerad som innehavare av aktiei den av
Euroclear forda aktieboken for Bolaget.
Foretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna foretrédesrétt att teckna
sadana vardepapper i forhdllande till antalet aktier som innehades fore emissionen.
Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger likaratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella Overskott i héndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag
fattas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
bedlutad avstamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Utdel ningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven skei annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstér
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdel ningsbel oppet och begransasi tiden
genom regler om tiodrig preskription.
C5 Overlatbarhet | Ej tillampligt; Det finnsingainskrankningar i rétten att fritt dverldta Bolagets aktier.
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C.6 Upptagande Bolagets aktier handlas sedan mars 2009 p& Nasdag First North Premier och var
till handel p& | dessférinnan upptagnatill handel pa den ordinéra First North-listan. Bolagets kortnamn
reglerad (ticker) & MCAP och aktiernas I SIN-kod & SE0001121617. Bolaget har den 15
marknad februari 2016 ansokt om att Bolagets aktier ska noteras pa Nasdag Stockholm. Aktierna
kommer att fortsétta att handlas under kortnamnet MCAP. Planerad forsta dag for
handel &r den 24 februari 2016.
C.7 Utdelnings- Fram till dagen for Prospektet har MedCap inte beslutat om, eller utbetalat, ndgon
policy utdelning, inklusive verksamhetsaret 2014/2015. For narvarande aterinvesteras
eventuella vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten for och storleken
pa eventuella framtida utdelningar foreslas av Styrelsen. | 6vervaganden om framtida
utdelning kommer Styrelsen att vagain faktorer sdsom de krav som verksamhetens art,
omfattning samt risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt. Salange ingen utdelning 1amnas
maste eventuell avkastning pad investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen.
AVSNITT D —RISKER
D.1 | Huvudsakliga | Koncernensverksamhet och marknad & foremal for ett antal risker som helt eller delvis

risker
relaterade till
emittenten
eler
branschen

& utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka K oncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nedanstdende huvudsakliga riskfaktorer, som beskrivs utan inbordes rangordning och
utan ansprak pa att vara heltackande, bedoms vara av betydelse fér Koncernens
framtida utveckling.

e Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor del att vara
beroende av portfdljbolagens framgang och avkastning, vilket i sin tur &r
beroende av ett flertal faktorer. Om Bolaget inte med framgang kan
genomférainvesteringar och avyttringar till fér Bolaget fordel aktiga villkor
kan det fatill foljd att avkastningen painvesterat kapital blir samre an
forvantat vilket kan medfora en vésentlig negativ inverkan pa MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e Onoterade innehav kan innebéra en hogre likviditetsrisk eftersom aktier i
dessa bolag inte handlas pa nagon marknadsplats. Bristande likviditet eller
avyttringar med forlust kan ha en vasentlig negativ inverkan pd MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e Virdet p& Bolagets investeringsportfolj kan i vissafall vara starkt beroende av
att de marknader som portf6ljbolagen & verksamma pé utvecklas positivt,
vilket for MedCap i huvudsak utgors av marknader med koppling till Life
Science. Det finns en risk att vardet pa enskilda portféljbolag sjunker vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pd MedCaps verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

e MedCaps portfoljbolag &r i htg grad aktiva pd marknader som &
konkurrensutsatta. Det finns en risk att utvecklingen eller vidtagna
marknadsdtgarder hos portfoljbolagens konkurrenter medfor att vardet pa
MedCaps portféljbolag minskar eller att portféljbolagens operativa
verksamhet forsvéras, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e Vissaav MedCaps portfdljbolag omfattas av tillstands- och
registreringsskyldighet. Det finns en risk att erforderligatillstdnd, i huvudsak
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Huvudsakliga
risker
relaterade till
emittenten
eler
branschen
(forts)

kopplat till medicinska regulatoriska krav och miljokrav, inte kan erhdllas eller
uppratthallas vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e Framtidaféréndringar i kassafloden, vérderingar, kapitalkostnader eller andra
faktorer kan ledatill att MedCaps immateriella anlaggningstillgangar minskar
i véarde och ledatill nedskrivningar av tillgangarnas varde. Om en framtida
nedskrivning blir nodvandig kan detta f& vasentlig negativ inverkan pa
MedCaps verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e Om MedCap inte lyckas bygga upp och hantera en vaxande
investeringsportfélj kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

e MedCapsintakter genereras primart genom portfoljbolagens verksamheter i
olikalander. Skattemyndigheternai lander dar Koncernen bedriver
verksamhet kan gora bedomningar och fatta beslut som skiljer sig frén
MedCaps bedémning eller tolkning av ovan némnda lagar, avtal och
regleringar. Sadana beslut och férandringar, vilka kan ha retroaktiv verkan,
skulle kunna ha vasentlig negativ effekt pA MedCaps verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

e FoOrvérv kan resulterai operationella problem och andra negativa
konsekvenser vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

e MedCaps resultat paverkas av valutafluktuationer. Bolaget &r i huvudsak
exponerat mot EUR, GBP, PLN och NOK. Bolaget sékrar enbart delar av
valutafléden och darfor finns det risk for att stora val utafluktuationer kan
péverka Bolagets resultat negativt.

e MedCap &r beroende av mdjligheten att tillse eventuella framtida kapitalbehov
och det finnsrisk att MedCap inte kommer att kunna anskaffa 6nskvart
kapital, &ven om den ekonomiska utvecklingen for MedCap &r positiv vilket
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

e MedCaps verksamhet &r till viss del beroende av Unimedics
produktionsanl aggning for farmaceutiska produkter i Matfors. Om négon av
produktionsenheternai anldggningen helt eller delvis skulle forstoras, behtva
sténgas eller om nagon utrustning i anléggningarna skulle skadas allvarligt kan
de ha en negativ vasentlig inverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

e Om befintliga nyckel personer [amnar MedCap eller inte kan anstélla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa MedCaps verksamhet.

D.3

Huvudsakliga
risker
relaterade till
véarde-

papperen

Allainvesteringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan ledatill
att priset pa Bolagets aktier faller avsevart och investerare riskerar att forlorahelaeller
delar av sin investering. Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

e Aktiekursen kan varavolatil och forloravasentligt i véarde.

e MedCaps aktier kan bli foremal for en inaktiv och illikvid handel varvid priset
pa aktierna kan bli instabilt och investerare kan forlora en betydande del av
sinainvesteringar.

e Paverkan fran storre aktiedgare som genom sina respektive innehav i Bolaget
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Huvudsakliga har mojlighet att utdva ett betydande inflytande éver Bolaget och kan darmed
risker péverka frégor som kréaver aktiedgarnas godkannande. De storre aktiedgarnas
relaterade till intressen avvika frén andra aktiedgares intressen och de kan komma att utéva
varde sitt inflytande Gver Bolaget pa ett sitt som inte ligger i Gvriga aktiedgares
papperen intresse.

(forts.) e  Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kapitalbehov och kassafl6den. Under de narmaste aren
bedéms eventuel la Gverskottsmedel behdva aterinvesterasi verksamheten for
att finansiera Bolagets fortsatta tillvéxt. Det finnsen risk att MedCap i
framtiden inte kan 1dmna utdel ning.

AVSNITT E —ERBJUDANDE
E.l Emissions- Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade véardepapper.
belopp och

emissions

kostnader

E.2 Motiv och Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade véardepapper.
anvandning av

emissions-

likviden

E.3 Erbjudandets | Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade vardepapper.
former och

villkor

E4 Intressen som | Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade vérdepapper.

har betydelse

for

erbjudandet

E.5 Sljare av Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade vérdepapper.
varde-

papperen

E.6 Utspadnings- | Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade vérdepapper.
effekt

E.7 Kostnader som | Ej tillampligt; Bolaget erbjuder varken befintliga eller nyemitterade vardepapper.
alaggs

investerare
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RISKFAKTORER

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt
att investerare noggrant analyserar de riskfaktorer som beddms vara av betydel se for Bolaget och
aktiernas framtida utveckling. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning och medféra att vardet pa Bolagets aktier
siunker vasentligt och att investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Nedan redogors
for ett antal riskfaktorer som bedoms kunna paverka Bolagets framtidsutsikter. Riskerna ar €j
rangordnade och gor g ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker och osakerheter som
Bolaget for narvarande inte kanner till kan ocksd komma att utvecklastill viktiga faktorer som
paverkar Bolaget negativt. UtGver information som framkommer i detta Prospekt bor darfor varje
investerare ocksa gora en allman omvarldsbeddmning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och
dess betydel se fér Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och marknad

Riskkapitalrelaterade investeringar

Bolaget har gjort och avser framgent att géra olika investeringar i onoterade bolag som & verksamma
inom Life Science-branschen i Norden. Den potentiella vardetkningen for sadana investeringar &r ofta
stor men innebédr samtidigt en risk, varfor det ekonomiska utfallet av Bolagets investeringar kan
variera. Bolagets avkastning painvesterat kapital kommer till stor del att vara beroende av de
underliggande bolagens framgang och avkastning, vilket i sin tur & beroende av ett flertal faktorer
sasom formagan hos ledande befattningshavare och styrelsen i respektive bolag att genomfora
vardehdjande aktiviteter. Bolagets varde ar i allt vasentligt beroende av utvecklingen pa de
investeringar i portféljbolag och tillaggsforvarv till portféljbolag som Bolaget gor och Bolagets
formaga att realisera vardet av dessainnehav. Avkastningen pa MedCaps investeringar &r aven
beroende av vérderingen vid investerings, respektive avyttringstidpunkten och Bolagets formaga att
genomférainvesteringar och avyttringar till villkor som &r fordel aktiga for Bolaget. Sadan vardering
kani sin tur bero pafaktorer som ligger bade inom och utom Bolagets kontroll. Faktorer som ligger
inom Bolagets kontroll ar t.ex. formagan att organiseraforvarv och avyttringar. Faktorer som ligger
utom Bolagets kontroll &r t.ex. omvarldsfaktorer sdsom det global a makroekonomiska klimatet och
koparens kostnader i samband med eventuell forvarvsfinansiering. Om Bolaget inte med framgang kan
genomférainvesteringar och avyttringar till for Bolaget fordel aktiga villkor kan det fatill foljd att
avkastningen painvesterat kapital blir samre an forvantat vilket kan medfora en vasentlig negativ
inverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till MedCaps onoterade innehav

Onoterade innehav kan innebara en hogre likviditetsrisk eftersom aktier i dessa bolag inte handlas pa
nagon marknadsplats. MedCap kan tvingas silja delar av sina onoterade innehav for mindre &n det
uppskattade maximala vardet eller med forlust. Onoterade innehav kénnetecknas &ven generellt sett av
samre finansiell och operationell insyn och kan darfor innebara hogre féretagsspecifika risker.
Bristande likviditet eller avyttringar med forlust kan ha en vasentlig negativ inverkan pa MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Virdet pd Bolagets investeringar dr beroende av utvecklingen pd de marknader som de
olika portféljbolagen dr verksamma pa

Véardet pa Bolagets investeringsportfolj kan i vissafall vara starkt beroende av att de marknader som
portfoljbolagen & verksamma pa utvecklas positivt, vilket for MedCap i huvudsak utgors av
marknader med koppling till Life Science. Marknadsutvecklingen fér portfoljbolagen ligger i hog grad
utanfor MedCaps kontroll. Om utvecklingen pa de marknader vilkaett eller flera portféljbolag ar
verksamma inom &r eller blir negativ, finns det risk att vardet pa enskildainvesteringar och
portfoljbolag sunker vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.
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Konkurrens avseende investeringar

Vissainvesteringsobjekt kan vara attraktiva for manga investerare vilket kan ledatill hogre
konkurrens om investeringsobj ekten. En sdan konkurrens kan innebéra att Bolaget inte kan
genomférainvesteringar till for Bolaget formanliga villkor vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Konkurrens pa portféljbolagens marknader

MedCaps portfdljbolag & i htg grad aktiva pa marknader som &r konkurrensutsatta. Det finns en risk
att utvecklingen eler vidtagna marknadsétgarder hos portfdljbol agens konkurrenter medfor att vardet
p& MedCaps portfdljbolag minskar eller att portfoljbolagens operativa verksamhet forsvaras, vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pad MedCaps verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling

MedCaps portfdljbolags framtida forsdljning &r till viss del beroende av den generella konjunkturen.
En konjunkturnedgang pa de marknader dér portfoljbolagen verkar skulle kunna minska efterfrégan pa
dess olika produkter, vilket kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

MedCaps portféljbolag dr foremadl for regulatoriska krav och miljékrav

Vissaav MedCaps portfoljbolag omfattas av tillstands- och registreringsskyldighet. Det finns en risk
att erforderligatillstand, i huvudsak kopplat till medicinska regulatoriska krav och miljokrav, inte kan
erhdlas eller uppratthallas. Vidare kan forandringar i regelverk som géller for de relevanta
portfdljbolagen som innebér strangare krav, eller forandrade férutsdttningar, ledatill ytterligare
investeringar kravs eller att kostnaderna okar, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pd MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

MedCaps balansrdkning bestar till stor del av immateriella anldggningstillgangar

Den 31 oktober 2015 uppgick MedCaps totalaimmateriellatillgangar till 169 047 KSEK. Framtida
forandringar i kassafl6den, vérderingar, kapitalkostnader eller andra faktorer kan ledatill att MedCaps
immateriella anl aggningstillgangar minskar i varde och ledatill nedskrivningar av tillgangarnas varde.
Om en framtida nedskrivning blir nédvandig kan detta fa vasentlig negativ inverkan pad MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker hdnforliga till avtal som portféljbolag ingdtt med kunder, leverantérer etc.

Av avtalen med MedCaps portfoljbolags kunder & Unimedics avtal med Apoteket AB och Kronans
Droghandel AB de storsta. Dessa avta stér, per den 31 oktober 2015, for ca 15 procent respektive
13 procent av K oncernens totala nettoomsattning. Om dessa avtal skulle sagas upp eller pa annat sétt
avslutas kan detta fa vasentlig negativ inverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Vidare & portfljbolagen beroende av vissa av sinarespektive leverantorer, kontraktstillverkare av
|akemedel och distributorer och om dessa avtal skulle ségas upp eller ovantat komma att upphdrasa
kan det pa kort sikt fa negativ effekt pd MedCaps verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Portféljbolagen dr beroende avimmateriella rdttigheter och metoderna for att skydda
dessa kan vara otillrdickliga

Portféljbolagen forlitar sig pa en kombination av patent- och varumarkeslagar, affarshemligheter,
sekretessforfaranden och avtal shestdmmel ser som ska skydda immateriella réttigheter. Det foreligger
bland annat risk fér att nya produkter eller teknologier som utvecklats av portfdljbolagen inte kan
patenteras eller att tredje part far patenten ogiltigforklarade eller upphavda, eller att patent som &gs av
konkurrenter kan forsamra ett portfoljbolags formaga att utveckla och bedriva sin affarsverksamhet.

Statliga myndigheter kan komma att avsl& varumarkesansokningar som portfoljbolagen 1amnar in och
aven om ansokningarna skulle godkannas, kan registreringarna bestridas eller ifragaséttas av externa
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parter. Trots portfdljbolagens anstréngningar att skydda portfdljbolagens immateriella réttigheter kan
olika aktorer komma att obehorigen forsoka plagiera eller fatillgang till och anvanda portfoljbolagens
teknologi och varumarken.

Bevakning av obehdrig anvandning av immateriella réttigheter & komplicerat och kostsamt och
resultatet av eventuella réttsliga atgarder ar osakert. Till foljd harav finnsrisk for att de atgérder som
vidtas av ett portfoljbolag visar sig vara otillrackliga for att forhindra att ndgon obehorigen tillgodogor
sig dess teknologi. Det finns risk for att portfoljbolagens atgarder for att bevara sekretessen kring
affarshemligheter och konfidentiell information ar otillrackliga for att forhindra att andra erhdller
sadan information. Om nagon av ovannamnda risker skulle forverkligas, skulle det kunna favasentlig
negativ inverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

MedCap kan misslyckas med att bygga upp och hantera en vixande investeringsportfolj
MedCap avser att i framtiden gora ytterligare investeringar till sininvesteringsportfolj samt att i ovrigt
expandera verksamheten. MedCap stravar éven efter att som en aktiv gare bidratill att skapatillvaxt i
portfoljbolagens omséttning och |6nsamhet de kommande &ren. Aven om de underliggande
fundamentala drivkrafternafor Life Science utvecklas som Bolaget forvantar sig, kan of ormaga att
hantera stora organi satoriska forandringar i portféljbolagen skapa problem for Bolaget.
Expansionsplanerna kréver att Bolaget lyckas vidareutveckla sinainvesteringar. For att vara
framgangsrikt behover portfdljbolagen gradvis utoka sina befintliga organisationer. Om MedCap
misslyckas med att utoka organisationen i jamn takt pa alla omréden eller att stravan att skapatillvaxt i
portfoljbolagen finns risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket i forlangningen kan paverka
portfoljbolagen negativt. Om detta skulle ske finns risk for att Bolagets affarsverksamhet paverkas
vilket skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Férvdrv kan resultera i operationella problem och andra negativa konsekvenser

MedCap utvéarderar kontinuerligt olika forvarvsméjligheter i linje med Bolagets strategi.
Forvarvsaktiviteter kan innebéra vissa finansiella, ledningsrel aterade och operationellarisker, som till
exempel att |edningens uppmarksamhet inte riktas mot befintliga investeringar, svarigheter med
integration eller separation fran befintlig verksamhet, och utmaningar som féljer av forvarv vilkainte
uppnar forsaljningsnivaer och |Gnsamhet som motiverar den gjordainvesteringen. Om forvérv inte blir
framgangsrikt integrerade kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Portféljbolagen dr exponerade for risker relaterade till produktansvar och férsdkring
Portfoljbol agens verksamhet som ror saval medicinsk som medicinteknisk utveckling, kliniska
provningar, produktion, marknadsforing och férséljning av portfoljbol agens produkter medfor en risk
betraffande produktansvar. Trots att MedCap anser sig ha ett tillfredstéllande forsdkringsskydd
avseende produktansvar finns det en risk att Koncernens forsakringar intetill fullo eller allstacker
skadesténdsansprak vid handelse av eventuella skador till foljd av anvandning av anvandande av
portfoljbolagens produkter. Om dennatyp av skador uppstar och Koncernen anses
skadestandsansvarig, kan detta f& vasentlig negativ inverkan pA MedCaps verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Exponering fér valutakursrisker kan pdverka MedCaps kassafléde, resultatrikning och
balansrdikning

Med valutarisk avsesrisken for att valutakursforandringar kan ha en negativ inverkan pa K oncernens
resultatrakning, balansrakning eller kassafldde. Exponering for valutakursrisk férekommer vid kép
dler forsdjning av produkter eller tjanster i en annan valuta én de respektive portfdljbolagens
(inklusive deras dotterbolags) lokala valutor (transaktionsexponering) samt vid omrékning av
dotterbolagens balansrakningar och resultatrakningar i utléndska valutor till SEK
(omrakningsexponering). MedCaps internationella verksamhet ger upphov till ett betydande
kassafl6de i utlandsk valuta. MedCap &r framst exponerat for forandringar i EUR, GBP, PLN och
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NOK i forhallande till SEK. Eventuella val utakursforandringar skulle kunna ha en vasentligt negativ
effekt paA MedCaps verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

MedCap dr exponerat for kreditrisker

Bolagets kundfordringar, utestdende fordringar och avtal ade transaktioner &r forknippade med
kreditrisk. For det fall Bolagets kunder inte kan betala sinafakturor i tid, eller 6verhuvudtaget, riskerar
MedCap att drabbas av kreditforluster. Det finnsrisk att kreditforlusterna 6kar framgent, vilket skulle
kunna fa en vésentlig negativ inverkan pa MedCaps verksamhet, finansiella stallning och resultat.

MedCap dr beroende av méjligheten att tillse eventuella framtida kapitalbehov

MedCaps framtida vinstpotential &r i hdg grad beroende av Life Science-branschens framtida
utveckling. Enligt Bolagets bedémning &r det befintliga rorel sekapitalet tillrackligt &minstone for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Eventuella forvarv eller kommande investeringar i
portfoljbolag under eller efter denna period kan medfora att det kommer att behdvas till skott av
kapital. Framtida forvarv kan behtva finansieras genom nyemissioner innebérande utspadning for
befintliga aktiedgare, upptagande av skuld, ansvarsforbindel ser, amorteringskostnader, nedskrivning
av goodwill dler omstruktureringskostnader som bland annat & beroende av Bolagets forutséttningar
att kunna uppta finansiering och det allmanna marknadsl&get for kapitaltillskott. Det finnsrisk att
MedCap inte kommer att kunna anskaffa dnskvért kapital, &ven om den ekonomiska utvecklingen for
MedCap &r positiv. Skulle Bolaget inte fatillgang till ytterligare finansiering, eller kunna fa sadan
finansiering pa skaliga villkor, kan detta komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

MedCap dr beroende av nyckelpersoner

MedCap ar for sin framgang beroende av | edarskapet fran flera nyckel personer, inklusive den
verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare. MedCap beddmer att Bolaget aven i
framtiden & beroende av Bolagets formaga att stodja nyckel personer och fortsatta att attrahera,
motivera och behalla kompetent personal. Om MedCap skulle férlora en eller flera nyckel personer kan
det vara svart att ersitta dem vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiellastalining eller resultat.

Olika rdttssystem och ridttsliga forfaranden kan leda till 6kade kostnader for legal
rddgivning, vilket kan pdverka Bolagets resultat negativt

Portf6ljbol agens teknologi och produkter forvantas dven fortséttningsvistill stor del séljas badei
Sverige och pa andra marknader. Dettainnebar att Bolaget kan komma att behdvata hansyn till flera
olika réttssystem genom vilka Bolaget kan exponeras for legala risker som Bolaget inte kunnat férutse.
Att hanteralegalarisker kan ledatill 6kade kostnader for legal radgivning, vilket kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Tvister

Det finnsrisk att MedCap eller MedCaps portfoljbolag blir inblandat i réttsprocesser forknippade med
Bolagets verksamhet. Sadana réttsprocesser kan avse tvister gdllande bland annat intrang i
immateriella réttigheter, giltighetstid fér patent samt kommersiella eller andratyper av tvister. Tvister
och ansprék kan vara tidskravande, stora den |6pande verksamheten, avse betydande belopp ller
principiellt viktiga fragor samt medfdra betydande kostnader och fa en vasentlig negativ inverkan pa
MedCaps rykte, verksamhet, finansiella stélning och resultat.

Oférutsedda produktionsstopp, skador pd egendom eller andra héndelser som stor
virdekedjan kan pdverka MedCap negativt

MedCaps verksamhet &r till viss del beroende av Unimedics produktionsanlaggning for farmaceutiska
produkter i Matfors. Om nagon av produktionsenheternai anl&ggningen helt eller delvis skulle
forstoras, behtva stangas eller om négon utrustning i anlaggningarna skulle skadas allvarligt kan
produktionen och fdljaktligen distributionen av Bolagets produkter komma att hindras eller avbrytas.
Unimedics tillverkning bestar av ett flertal processer dér avbrott eller storningar, till exempel till foljd

18



av regulatoriska krav fér produktion av 18kemedel, haveri, brand, arbetstvister, eller naturkatastrofer
hos Bolaget eller dess leverantorer, kan vasentligt paverka Bolagets formaga att uppfyllasina
forpliktel ser gentemot kunderna. Dessa typer av handelser kan medfdra att Unimedics leveranser av
|akemedel, helt eller delvis, upphor under en kortare eller langre period. Att erséttatillgangar som
skadats i samband med sadana handel ser kan vara svart och kostsamt. Kunder kan vara beroende av
planerade leveranser fran Unimedic och kunder som blir tvungna att 1&gga om sin produktion eller sina
leveranser till f6ljd av forseningar frén Unimedics sida kan komma att rikta krav gentemot Bolaget.
Avbrott i produktionen kan aven skada anseendet hos nuvarande och potentiella kunder vilket kan leda
till férsémrade kundrelationer och 1agre forsdljning. | den utstrackning of drutsedda
produktionsavbrott, skador pa egendom eller andra handelser som stor vardekedjan inte fullt ut tacks
av forsakring kan det dven ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning eller resultat.

Avbrott i MedCaps IT-system skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet negativt

MedCap &r beroende av att av Koncernen anvanda I T-system fungerar effektivt och utan avbrott for
att driva och 6vervaka olika omraden av verksamheten, bland annat produktionssystem, forsajning,
lagerhantering, distribution, ink&p och lagerkontroll. Ett storre haveri eller annat avbrott i ett eller flera
IT-systemen eller avseende leveranser av I T-tjanster skulle kunna paverka formagan att bedriva
verksamheten och kan ha en vasentlig negativ effekt pd MedCaps verksamhet, finansiella stallning
eller resultat.

Koncernen dr exponerat for skatterelaterade risker

MedCaps intékter genereras priméart genom portfdljbolagens verksamheter i olikalander. Koncernens
internprisséttning genomforsi enlighet med MedCaps beddmning eller tolkning av géllande
skatteréttdigalagar, avtal, regleringar och krav fran relevanta skattemyndigheter. Dessa bedémningar
har inte bekréftats av relevanta behdriga myndigheter. Det finns en risk att skattemyndigheternai
lander dar Koncernen bedriver verksamhet kan géra bedomningar och fatta beslut som skiljer sig fran
MedCaps beddmning eller tolkning av ovan namnda lagar, avtal och regleringar. MedCaps
skatteposition, bade avseende tidigare & och innevarande ar, kan forandrastill f6ljd av de beslut som
fattas av berorda skattemyndigheter éler till f6ljd av andrad lagstiftning. Sadana beslut och
forandringar, vilka kan haretroaktiv verkan, skulle kunna ha vasentlig negativ effekt pA MedCaps
verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Risker relaterade till MedCaps aktier

Aktiekursen kan vara volatil och forlora visentligt i viirde

V &rdepappershandel &r alltid férknippad med risk och risktagande. Investeringar i Bolaget bor déarfér
foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld samt generell information
om branschen. Aktiemarknaden i allménhet och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger har saknat samband med eller varit
oproportionerligai forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sunkai vérde &r det inte sikert att en investerare kan komma att fa
tillbaka satsat kapital.

MedCaps aktier kan bli féremadl fér en inaktiv och illikvid handel varvid priset pa aktierna
kan bli instabilt och investerare kan férlora en betydande del av sina investeringar
Omsittningen i MedCaps aktier kan variera under perioder och avstandet mellan kop- och saljkurser
kan fran tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olikainterna
och externafaktorer. Till deinternafaktorerna htr bland annat forvarv av nya bolag och
kvartalsvariationer. Till de externafaktorerna hor allméanna ekonomiska férhdlanden, branschfaktorer,
konjunktur samt ytterligare faktorer som inte & relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Dessa
och andrafaktorer kan orsaka fluktuationer i marknadspriset och efterfrégan pa Bolagets aktier, vilket
kan begransa eller hindrainvesterare frén att snabbt silja sina aktier och pd annat sitt ha negativ
paverkan palikviditeten i Bolagets aktier.
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Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra nyemission av aktier och aktierelaterade instrument for
att anskaffa kapital, antingen besl utade av bolagsstdmma eller av styrelsen pa grundval av ett
bemyndigande. Alla sédana emissioner kan minska det proportionerliga dgandet och rostandel samt
vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ
inverkan pa aktiernas marknadspris.

Paverkan fran stéorre aktiedgare

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare. Darmed har dessa genom sina respektive innehav i Bolaget
majlighet att utéva ett inflytande Gver Bolaget och kan komma att paverka bland annat sddana

angel agenheter som ar foremal for omrostning pa bolagsstamma, inklusive val av styrel seledaméter
och eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgaenden, konsolideringar eller forsdljningar av samtliga,
eller néstan samtliga, av MedCapstillgangar. Storre aktiedgare kan aven hamgjlighet att forhindra
eller forsvéra att Bolaget forvarvas genom ett offentligt uppkopserbjudande om sadant erbjudande &
forenligt med sedvanligt villkor av 90 procents acceptans. Vidare kan de stérre aktiedgarnas intressen
avvika fran andra aktieagares intressen och de kan komma att utéva sitt inflytande 6ver MedCap pa ett
sétt sominte ligger i 6vriga aktiedgaresintresse.

Det dir inte sdkert att MedCap i framtiden kan Idmna utdelning

MedCap har hittillsinte |amnat utdelning till sina aktiedgare. Storleken pa kommande utdel ningar
beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kapitalbehov och kassafloden. Under de
narmaste aren bedoms eventuella 6verskottsmedel behtva aterinvesterasi verksamheten for att
finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt. Det finns en risk att aktieutdelning i Bolaget helt eller delvis kan
komma att utebli.
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BAKGRUND OCH MOTIV

MedCaps aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Premier sedan mars 2009 och handlades
dessforinnan pa Nasdag First North (ordingra listan). Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First
North Premier byggt upp en investeringsportfélj och en organisation som &r val dimensionerad for
saval Bolagets framtida utveckling som de krav som en notering pa Nasdag Stockholm innebér.
Genom upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm skapas béttre forutséttningar
for framtida vardeskapande fér Bolagets aktiedgare genom tkade mojligheter till institutionel It
agande, 6kad synlighet och tkat intresse for Bolaget. Det kan dessutom antas att likviditeten i aktien
kommer att 6ka, vilket underléttar for Bolagets aktiedgare att handla med MedCaps aktie. Vidare
kommer noteringen att pa sikt skapa forutséttning for en bredare aktiedgarbas och ge MedCap tillgang
till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket bedoms framja Bolagets fortsatta tillvaxt
och utveckling. Bolaget ges aven mdjlighet till forvérv av egna aktier i syfte att kunna anpassa
Bolagets kapital struktur till kapitalbehovet fran tid till annan och darmed bidratill ckat aktiedgarvarde.

Styrelsen och MedCaps bolagsledning finner sammantaget att noteringen &r ett logiskt och viktigt steg
I MedCaps utveckling, som kommer att ytterligare 6ka kdnnedomen om och intresset for MedCaps
verksamhet och aktie.

Forsta dag for handel med Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm &r den 25 februari 2016.

Syrelsen for MedCap ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Harmed forsakras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt
styrelsen vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utel amnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 19 februari 2016

MedCap AB (publ)
Syrelsen
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VD HAR ORDET

MedCap tar ndista steg

De senaste dren har MedCap tagit stora steg och véxt verksamheten bade genom organisk tillvaxt och
genom forvérv. Sedani juni 2012 har vi genomfort ett tiotal forvarv och forséljningar. Fokus ar
fortsatt att bade véaxa befintliga verksamheter organiskt samt att soka kompletteringsforvarv. Efter
snart §u & paFirst North Premier kanner vi oss redo att taklivet in pa Stockhol msbérsen.

En bra grund att bygga pad

Sedan 2010 har MedCap tre huvudsakliga verksamhetsomraden inom |akemedel, hjapmedel samt
medicinsk teknik under foéretagen Unimedic, Abilia och Quickels. Under februari forvarvades
ytterligare ett karninnehav inom forpackningsteknik till 18kemedels- och probiotikaindustrin. Samtliga
verksamheter MedCap &r engagerade i idag har ett [angsiktig perspektiv for att stérka erbjudandet till
nya och befintliga kunder, vara en attraktiv arbetsplats for personaen samt genom starka relationer i
leverantorsledet.

Stark finansiell stdillning

Under innevarande verksamhetsar har vi genomfort tva kompletteringsforvary samt ett nytt
karninnehav inom forpackningsteknik. Aven efter senast genomforda férvary har vi en stark finansiell
stélning i koncernen och stér redo for fler kompletteringsforvarv sdva som nya karninvesteringar. Vi
har under dret ocksa fortsatt satsa pa organisk tillvéaxt i befintliga dotterbolag dar satsningen pa
specialty pharmainom Unimedic bdrjat levereraresultat med kraftig omséttningstillvaxt, nya avtal
med internationella partners bade i inlicensiering sa val som utlicensiering.

Framtidsutsikter

Med en stark finansiell stéllning, n6jda kunder och motiverade medarbetare star MedCap koncernen
starkt infor framtida utmaningar och majligheter. Noteringen pa Nasdag Stockholms small cap-lista
ger ocksd en kvalitetsstampel for koncernen vilken dkar var attraktionskraft i framtida diskussioner
med kunder, medarbetare, entreprendrer, aktiedgare och tillkommande aktiedgare.

Karl Tobieson

Stockholm den 19 februari 2016
MedCap AB (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

MedCap &r ett noterat investeringsbolag fokuserat pa att skapa hogsta majliga avkastning genom
ett aktivt och professionellt utbvande av dgarrollen i de investeringar som genomférs. MedCap
investerar exklusivt i Life Science-branschen pa nordisk basis. Investeringar gors endast i onoterade
bolag.

MedCap &r for narvarande engagerat i tre rorel sedrivande bolag. MedCaps finansiellamdl & att varje
investering ska ge en arlig avkastning om |&gst 20 procent. Varje innehav utvarderas arligen for att
beddma om det & mgjligt att na den avkastning som erfordras samt om MedCap kan bidratill den
fortsatta vardeutvecklingen. MedCap &r dock till skillnad fran private equity bolag ingen fond och har
darfor ingen begransad innehavstid. Darfor kan MedCap behdlla et innehav sa lange som detta
beddms kunna ge efterstravad avkastning.

MedCap arbetar aktivt och strukturerat med kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag. Det
innebér att majoriteten av Bolagets dotterbolag har en lista pd mgjliga forvarv som kan komplettera
verksamheten patydligt sétt. Att soka, kontakta och utvardera kompl etteringsforvary utgor en
betydande del av MedCaps dagliga verksamhet. MedCap avser att finansieraforvarv till viss del
genom finansiering fran banker och andra finansieringspartners.

MedCap har brutet rakenskapsar (1 maj - 30 april) och Bolagets omséttning dkade med 26 668 K SEK
under rékenskapsaret 2014/2015 till 852 754 KSEK jamfort med 826 086 K SEK under rakenskapsaret
2013/2014. MedCaps rorel seresultat for verksamhetsaret 2014/2015 minskade med 17 225 K SEK till
9 458 KSEK jamfort med 26 683 K SEK under rakenskapsaret 2013/2014. K assaflodet fran den
|6pande verksamheten for K oncernen ckade med 1 393 KSEK under rékenskapsaret 2014/2015 till

2 258 KSEK jamfort med 865 K SEK under rakenskapsaret 2013/2014.

Vid periodens utgang for 2014/2015 hade Koncernen 262 anstdlldai medeltal, 269 for perioden
2013/2014 och 211 f6r perioden 2012/2013.

Viktiga hdindelser under Bolagets historia
2015/2016 e MedCap forvarvar 51,1 % av AirContainer och Inpac.
Quickels Systems férvarvade Cardiolex
2014/2015 e Riktad emission om 50 MSEK genomfordes
Abiliasténgde en driftsenhet i Norge
Unimedic registrerade |akemedlet Fenylefrini Sverige
Quickels vann en upphandling pa 78 system i Kronobergs l&an
2013/2014 e Abiliaingick en alians med Dynavox Inci juni 2013
e Unimedic forvarvade Cross Pharma koncernen juni 2013
e Abiliaforvarvade en produktportfélj december 2013
2012/2013 e Unimedic férvarvade Pharmadone AB i mars 2013
o Abiliaférvarvade Toby Churchill Ltd. i mars 2013
e Unimedic forvarvade Ergobe Pharma AB i oktober 2012
e Unimedic sdlde produktréttigheternatill D-droppar i Norden i augusti 2012
e GEWAB AB sdldefastigheten i Lurbo och begérdesi likvidation i augusti 2012
e MedCap exiterade IM-Medicoi juni 2012

2011/2012 e Katalysators aktier i Abiliaforvarvades vilket 6kade MedCaps dgarandel till
99,2%

o Abiliaférvarvade Handitek genom apportemission vilket minskade MedCaps
agarandel till 86,4%
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2010/2011 | e Unimedic erholl extemporeapotekstillstand

2009/2010 e Abiliabildades genom att Falck 1gel forvarvades och slogs samman med det
befintliga dotterbolaget GEWA

2008/2009 = e Innehavet i Niconovum avyttrades

e |nvestering gjordesi Handitek

2007/2008 . e GEWA forvarvades

e Bolaget éandrade firmatill MedCap

2006/2007 e Dunmedic forvarvades
e Unimedic forvérvades
e Bolagets aktier togs upp till handel pa Nasdag First North fran tidigare NGM
Equity
2005/2006 e Bolaget andrade till brutet rakenskapsar (1 maj - 30 april)
e Quickelsforvarvades

2001- e IM-Medico Svenska forvarvades 2005
2005 e Bolaget noterades pd NGM Equity och investerade i Karocell Tissue Engineering
2004

e Investeringar gorsi Biosynth och Nanosep

e Bolaget grundas 2001 under firman New Science Svenska AB. Investeringar gorsi
Independent Pharmaceutica, ToStop (Niconovum) och Crystal Research

Malsdttning

MedCaps malséttning &r att varaen av de ledande investerarna pa den nordiska Life Science-
marknaden for sma och medelstora foretag. MedCap definierar sma och medelstora foretag sadana
som har ett bedémt marknadsvarde om upp till 200 miljoner SEK. Genom aktivt och professionel It
utbvande av dgarrolleni de rorel sedrivande bolagen ska MedCap skapa starka foretag som ges
forutséttningar att vaxa under forbéttrad |0nsamhet och dérigenom leverera avkastning till aktiedgarna.

Affiérsidé

Bolagets affarsidé ar att forvarva, éga, foradla och sdlja sma och medelstora onoterade Life Science-
fOretag vars afférsverksamhet kan vidareutvecklas genom att tillfora kapital, kompetens, erfarenhet
och nétverk inom respektive bolags verksamhetsomréde. Tidigare grundaragda bolag hanteras med
respekt och kanda for historik och tradition men samtidigt med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Mal

« Den genomsnittliga arliga avkastningen pa varje enskild investering ska 6verstiga 20 procent pa
investerat kapital.

e MedCaps kommunikation med marknaden ska vara 6ppen samtidigt som informationsgivningen
ska vara korrekt och snabb.

e MedCaps portfdlj skainnehallafemtill tio onoterade innehav.

Investeringskriterier

Kriterierna for att MedCap ska vélja att investerai ett bolag & bland annat att bolaget ska vara
verksamt inom Life Science. Vidare ska bolaget ha produkter med god tillvéxtpotential och med
internationell gdngbarhet, en reaistisk framtidsplan samt de personer som leder foretaget ska ha
kompetens, erfarenhet och drivkraft.

e Agarandel normalt dver 50 procent.
e Investeringsintervall i storleken 50-200 MSEK med malséttning att utnyttja forvarvskrediter till en
del av forvarvslikviden.
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e En genomsnittliga arlig avkastning pa varje enskild investering som bedéms uppga till 20 procent
painvesterat kapital.

e Bolagen ska haett positivt kassafl6de eller uppvisa god potential att uppnd positivt kassaflode
genom de &tgarder som MedCap vidtar efter forvarvet.

+ Bolagen ska ha egna patenterade och/eller valetablerade produkter och varuméarken.

e Bolagen bor ha en utbyggd distributions- och f6rsaljningsorgani sation.

Avsteg fran ovan investeringskriterier kan komma att goras fran tid till annan om det rér sig om
strategiska forvarv som exempelvis kompl etterar befintliga bolag. Kompletteringsforvérv till befintliga
innehav utvarderas med fokus pa egengenererade affarsfléden med koppling till innehavens
ka&rnverksamhet.

Strategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life Science-segmentet med mélet att bygga en storre portfolj av
rorelsedrivna foretag. Agarandelen & normalt Gver 50 procent. Forvarvade bolag erbjuds det stéd som
behovs for att kunna 6ka vardet pa det forvarvade foretaget samt kunna genomfora nasta steg i
respektive foretags utveckling. Detta géller inte minst styrelse- och &garkompetens som ger
trovardighet hos samarbetspartners och kunder. Om sa krévs rekryteras nya ledningar i foretagen.
MedCap bistér i forekommande fall med expansionskapital samt ett nationellt och internationel It
natverk inom relevanta omraden for respektive

foretag.

Operationell forbattring Tillvaxtstrategier
Investeringsstrategi = PR
MedCap analyserar ett femtiotal investeringar om | Agarstyrning -
aret. Ma sittningen ar att relativt omgaende kunna L )
avgora om investeringen i fraga kan ge efterfrégad o o )
avkastning pé. investerat kapital om minimum 20 Kompletteringsforvarv Aktiv exit-strategi
procent per & samt om MedCap kan bidratill

bolagets utveckling och dérmed sékerstallaen

fordel aktig utveckling av investeringen. MedCap investerar i mogna, kassafl6despositiva Life Science-
bolag med Norden som bas. For néarvarande ligger MedCaps huvudfokus pa kompletteringsforvarv till
befintliga bolag, d& Bolaget gor bedomningen att dessaforvarv i normalfallet kan erbjuda sammaeller
hogre mojligheter till avkastning till en 1&gre operativ risk. Kompletteringsforvarv till befintliga
portfdljbolag kan ske utanfér Norden.

Affarsfordag kommer fran mangaolikakallor i form av rédgivare, foretagsférmedlare med flera.
MedCaps malsattning &r dock att huvuddelen av affarsforslagen vara egengenererade. Ml séttningen
med ett egetgenererat flode av affarer ar att skapa en situation, dar MedCap kan fa en exklusiv rétt att
utvarderaforvarvet fri fran konkurrens. Samtliga affarer som MedCap genomfért sedan
implementeringen av den nyainvesteringsstrategin har varit av detta dag.

Anledningen till att MedCap hdller sig till Life Science- branschen exklusivt & att Bolaget anser att
denna bransch kraver ett speciellt natverk samt fortsatt &r relativt oexploaterad. Med en férhdllandevis
liten investeringsorgani sation bedémer Bolaget det klokt att varainom en specifik bransch for att
kunna fokusera resurserna och bygga upp ett starkt nétverk inom branschen.

Agande

Agandet i MedCaps dotterbolag ska utévas aktivt, professionellt och med en kansla for
foretagstradition med positiv styrning. Innan investeringen genomf¢rs antas en tydlig, strategisk plan
for innehavets utveckling under MedCaps dgande. Processerna for afférsutveckling for att genomféra
denna plan bedrivs darefter i néra samarbete mellan MedCap, ledningen i bolaget i fraga samt dess
styrelse.

MedCap arbetar kontinuerligt med att utveckla den strategiska planen for det forvarvade bolaget. |
samband med investeringen planeras aven for hur exiten ur innehavet ska ske samt inom vilken
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tidsram denna kan anses vara realistisk. Eftersom MedCap inte investerar genom en fond finns det
ingen bortre grans fér innehavsperioden. Bolaget utvérderar [6pande for nér en exit beddms kunna ske
och under vilka forutséttningar den bor initieras.

Finansiering
Vid forvarv & avsikten att nyttjaforvarvskrediter utan att riskera den finansiella stabiliteten i
forvarvsobjektet.

Exitstrategi

MedCap ska ha en aktiv exitstrategi. Varje ar bedoms innehavens mojlighet att fortsatt genereraen
avkastning om i genomsnitt 20 procent och MedCaps majlighet att paverka vardeutvecklingen i
innehavet. MedCap har ingen begrénsad innehavstid.

Portféljbolagens nettoomsdttning och rérelseresultat i sammandrag?

Halvar Helér

K SEK 2015 2014 2014/2015  2013/2014 2012/2013
Nettoomsattning

Abilia 87 046 85 846 177 116 183 205 165 502
Unimedic 288 435 327 658 664 764 634 041 174 360
Quickels 6013 4674 10890 9038 9933
ROr el ser esultat

Abilia 5704 4301 6 709 17043 3429
Unimedic 14 480 3105 11471 22814 26 202
Quickels 1572 614 2039 662 1131

! Definansiella siffrorna ska | 4sas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiella information”,
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen" samt de full sténdiga arsredovisningarna som &r inforlivade
genom hanvisningar i detta Prospekt, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom héanvisning".
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MARKNADSOVERSIKT OCH TRENDER

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt MedCaps, och dess portfdljbolags,
marknadsposition i forhallande till konkurrenterna som angesi Prospektet &r Bolagets samlade
bed6mning, baserat framst p& Bolagets egna uppskattningar samt externa kallor. De externa kallor
som MedCap baserat sin bedomning pa &r huvudsakligen Svenska Riskkapitalforeningen (Eng.
Swedish Private Equity & Venture Capital Association) ("SVCA") samt Tandvards- och

| akemedel sformansverket ("TLV"). MedCap har korrekt atergett informationen och, savitt MedCap
kan kanna till i jamforel se med annan information som offentliggjorts av berérda kéallor, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. MedCap har emellertid inte galv verifierat informationen fran dessa kallor.

For en beskrivning av portfdljbolagensintakter for de senaste tre rakenskapsaren hanvisas till rubriken
" Segmentsinformation” i avsnittet "Utvald historisk finansiell information”.

MedCap - Private equity-marknaden

Den nordiska private equity-marknaden ar relativt valutvecklad men de flesta private equity-bolagen
ar verksamma inom investeringsintervaller som ligger 6ver MedCaps investeringsintervall. | normala
fall & deinvesterare som MedCap konkurrerar med om de intressanta objekten antingen privata
kapitalister eller industriella kdpare.

Under 2013 minskade private equity-investeringarna med 14,77 miljarder SEK till 7,25 miljarder SEK
2013 jamfort med 22,02 miljarder SEK 2012.7

Aven om private equity-investeringarna minskade 2013 har, enligt Bolagets bedémning, &ren 2014
och 2015 varit vasentligt mer aktiva. Ett antal private equity fonder med Nordiskt fokus har efter
finanskrisen 2008 kunnat sékra nya fonder. | samband med att Bolaget gjorde en riktad emission till en
begransad grupp investerare om 50 MSEK i maj 2014 fér att stérka balansrdkningen och ge utrymme
till forvarv fanns ett antal maojligheter som kravde att finansiering fanns pa plats. Ingen av dessa
mojligheter materialiserades dock men med ett forvarvsutrymme pa drygt 50 MSEK i eget kapital,
samt en bedémd |anefinansiering om 50 M SEK och ett totalt forvarvsutrymme pa cirka 100 MSEK,
avser Bolaget soka gora ytterligare investeringar inom den relativt oexploaterade Life Science-
branschen under rakenskapsaret 2015/2016.

Riskkapitalinvesteringar i tidiga och tillvéxtfaser i Sverige visar en tydlig nedétgéende trend.® Frén
toppnivaerna pa ca 4,8 miljarder kronor & 2008 har investeringsvolymen gatt ner till drygt 1,8
miljarder kronor & 2012, en tapp pa dver 60 %. Den privata delen stér for den storsta minskningen
(frén ca 3,7 miljarder kronor 2008 till drygt en miljard kronor 2012). Volymerna av de offentliga
riskkapitalinvesteringarna har legat nagorlunda stabilt runt en miljard per & under 20082011, men
gick ner till ca800 miljoner ar 2012.

Ar 2012 var Data- och konsumentelektronik den stérsta branschen for riskkapitalinvesteringar, som
totalt attraherade 35 % av investeringsvolymen. Andra stora branscher det &ret har varit Life Sciences
(31 %), Kommunikation (11 %), Afférsrelaterade och industriella produkter (9 %) samt Energi och
miljoteknik (4 %). | jdmforel se med 2007 kan man konstatera att investeringar i Life Sciences har
minskat, medan investeringar i Data och konsumentelektronik har dkat under denna period.* Bolaget
bedomer att investeringar i Life Science relativt sett minskat sin andel under senaste aren.

MedCap har kant av en ndgot 6kad konkurrens om forvarvsobjekten, dock bedéms kombinationen av
en utmanande konjunktur de senaste aren, MedCaps branschkunskap och nétverk samt bankernas
nagot mer restriktiva hdllning till forvarvsfinansiering vara faktorer som gynnar MedCaps.

2 SVCA:s &rsrapport 2013
% SVCA:s 8rsrapport 2013
* Riskkapitalmarknaden i Sverige 2013, Myndigheten for tillvéxtpolitiska utvarderingar och analyser.
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Abilia - Hjdlpmedelsmarknaden

Abiliaarbetar inom en vaxande nisch av hja pmedel sbranschen och &r enligt Bolagets bedémning den
gévklara marknadsledaren saval i Norden som pa den Europeiska marknaden. Abilia ar, i huvudsak,
verksamt pa den europeiska hjd pmedel smarknaden. Abilia siljer och marknadsfor nischprodukter
inom tre omréden; kommunikation, kognition samt omgivningskontroll. Abilia & priméart narvarande i
svenska, norska och engel ska marknaden med dessa produkterbjudanden. Totalt beddmer bolaget att
den adresserbara marknaden &r cirkaen miljard i Europa.

Under 2014 har Dynavox forvéarvats av Svenska foretaget Tobii AB och samarbetet har fortsatt och
utokats nagot pa produktsidan i Storbritannien. De stora kundernai Skandinavien & landsting,
kommuner, branschkollegor som nyttjar Abilias OEM |ésningar och industriftretag som arbetar med
styrning av andra funktioner. Genom ett néra samarbete med kunderna kan Abilia erbjuda kompletta
|6sningar och mycket snabbt anpassa och vidareutveckla produkter utifrén de behov som finns.

De stora kundernai Skandinavien & landsting, kommuner, branschkollegor som nyttjar Abilias OEM
(Origina Equipment Manufacturer)-l6sningar och industriféretag som arbetar med styrning av andra
funktioner.

Abilias huvudsakliga konkurrenter & Tobii, Smartbox samt Picomed.

Unimedic - Ldkemedelsmarknaden

Lakemedel globalt omsétter arligen cirka 5 918 miljarder SEK. USA dominerar véarldsmarknaden med
41 procent av produktionen pa global basis och Europa representerar cirka 27 procent. Under ar 2014
omsatte den svenska | ékemedel smarknaden 37,5 miljarder kronor, exklusive moms. Unimedic & i
huvudsak verksamt p& den svenska | &kemedel smarknaden.”

Det finns drygt 12.000 godkanda |8kemedel i Sverige. 108 miljoner 1&kemedel sférpackningar
foreskrevs under 2014. Cirka 81 procent av dessa forpackningar var humanlakemedel inom férmanen.
L akemedelsformanerna & ett system som ger skydd mot hoga kostnader vid inkdp av |akemedel. For
att ett |1akemedel skaingai formanen maste |akemedel sforetaget ansoka hos TLV och kunna visa att
|akemedlet & kostnadseffektivt. TLV beslutar vilka lékemedel och andravaror som far ingdi

| akemedel sférmanen och till vilket pris. Genomsnittligt pris per forpackning uppgick 2014 till 268 kr
for 1akemedel inom formanen och 425 kr per forpackning utanfor formanen.

Under 2014 omsatte som ovan namnts den svenska |&kemedel smarknaden 37,5 miljarder SEK.
Kostnaden fordelades enligt foljande:

e Lakemedel for dutenvarden, sa kallade rekvisitionslakemedel, upphandlas av landstingen och
finansieras genom generel It statshidrag och landstingsskatten. Rekvisitionslakemedel utgor
cirka 18 procent av total marknaden.

e L akemedel inom formanen utgjorde ar 2014 cirka 63 procent av totalmarknaden och omsatte
23,6 miljarder SEK. Av dennadel stod patienten for ca 5,6 miljarder SEK. Resten finansieras
av landstingen som f&r statsbidrag avsett for detta.

o For lakemedel parecept utanfor formanen galler fri prissdttning. Kostnaden réknasintein i
patientens hogkostnadsskydd. Patienten betalar antingen hela kostnaden s élv eller i vissafall
stér landstinget for kostnaden. Denna del utgor cirka 8 procent av total marknaden.

Receptfrialakemedel som sdljs pa apotek och i detaljhandel finansieras av patient. Dessa |l akemedel
utgor cirka 11 procent av totalmarknaden.’

Unimedics huvudsakliga konkurrenter & Abcur, Nordic Drugs samt APL.

>TLV - http://www.tlv.seflakemedel/L akemedel smarknaden/
S TLV - http://www.tlv.se/l akemedel/L akemedel smarknaden/
"TLV - http://www.tlv.se/l akemedel/L akemedel smarknaden/
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Quickels - EKG marknaden

Quickels &r verksamt pa delar av den europeiska EKG marknaden. Quickels produkter sdljs framfor
alti Sverige, Tyskland, Holland och Frankrike. Marknaden foér vakuum applicerade elektroder
bedoéms vara stabil och uppgatill ca100 miljoner SEK per & av bolaget. Den tyska marknaden & den
I sérklass storsta for vakuumapplicerat EKG och beddms utgora cirka héften av den totala marknaden
i Europa.

Quickels har enligt Bolagets beddmning en ledande position som leveranttr av vakuumsystem for
EKG i Europaoch & leveranttr till fleraav de storsta EK G-aktorerna. Quickels system séljs som ett
tillbehor till EK G-skrivarna. P& vissa marknader, till exempel den tyska marknaden, & vakuum-EKG
standard och &r i praktiken med i samtliga upphandlingar av EKG-skrivare. Marknaden for EKG-
matning & en konkurrensutsatt marknad med manga stora globala aktorer samt mindre sma nationella
bolag dar alla konkurrerar med produkter somi stort klarar " skall kraven” och darmed bidrar till
prispress. Quickels har med aren byggt upp ett distributionsnét i Europa och under det senaste aret har
ett antal nya marknader adderats, till exempel Ryssland och Turkiet.

Quickelsforvarvade i december 2015 Cardiolex-koncernen. Cardiolex har i dagslaget, enligt Bolagets
bedémning, ca 50 procent marknadsandel pa den svenska slutenvardsmarknaden samt viss forsaljning
i Norge, Storbritannien samt Frankrike.

Quickels huvudsakliga konkurrenter & Stréssle och HandyV ac.
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MEDCAPSINNEHAV

(V::

ABILIA

Abilia (dgs till 88,9%)

Abilia ar en varldsledande utvecklare och tillverkare av produkter for personer med

fysiska och psykiska funktionsnedsattningar. Abilia har tre produktomraden: kognition,
kommunikation och omgivningskontroll/larm. Produkterna séljs under fem varumérken Rolltalk,
Lightwriter, Handi, Memo samt GEWA. Genom Abilias produkter och koncept ges anvéndaren
majligheten till ett galvstandigare liv och storre delaktighet i samhéllet.

Abilia & en sammanslagning av de tre foretagen Falck I1gel, Handitek och Toby Churchill. Abilia ar
etablerade i Sverige, Norge, Danmark och Storbritannien, och med hjélp av distributtrer exporterar
Abilia sina produkter till dver 20 olika lander.

GEWA och Toby Churchill grundades for snart 40 & sedan, Falck Igel fér 26 & sedan och Handitek i
dess nuvarande form for snart 20 & sedan. Allaforetagen har byggt upp varumérken inom hja pmedel
for funktionshindrade och dldre. MedCap férvarvade GEWA 2007. | november 2009 genomférdes
forvarvet av Falck Igel. Genom sammanslagningen av de bada bolagen bildades Abilia och under
2012 genomfordes forvarvet av Handitek. | mars 2013 forvarvades Toby Churchill och Storbritannien
blev dérmed en hemmamarknad. Idag har Abilia férsdljning genom egna dotterbolag i Sverige, Norge
och Storbritannien. Cirka nio procent av forsaljningen gér pa export utanfor hemmamarknadernai
Skandinavien och Storbritannien.

Under rakenskapsaret 2014/2015 har Abilia satsat pa att bygga upp salj- och installations-
organisationen i Storbritannien vilket givit bra resultat under andra halvan av verksamhetsaret. Under
aret har fokusi Skandinavien varit att trimma organisationen och bland annat har driftsstalle Risor
lagts ner och verksamheten har flyttatstill Rotebro utanfér Stockholm. Aven saljkontoret i Danmark
har stangts och forsaljning pa danska marknaden sker numera genom befintliga distributorer i
Danmark.

Ett naturligt nasta steg i internationaliseringen av Abilia &r att utvardera den holl&ndska marknaden dér
Abiliaidag representeras av tre distributorer.

Abilias nettoomsdttning och rorelseresultat i sammandrag?®

Halvéar Helar
KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomséttning
Abilia 87 046 85 846 177 116 183 205 165 502
Rorelseresultat
Abilia 5704 4301 6709 17043 3429

8 De finansiella siffrorna ska l4sas till sammans med avsnittet " Utvald historisk finansiella information",
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen" samt de fullstandiga &rsredovisningarna som &r inforlivade
genom hanvisningar i detta Prospekt, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning".
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De svenska och norska marknaderna fortsétter att dominera och svarade under rékenskapsaret
2014/2015 fér drygt 74 procent av den totala nettoomséttningen om 177 116 KSEK jamfort med cirka
75 procent och totala nettoomszttningen 183 205 K SEK under rakenskapsaret 2013/2014.
Rorelseresultatet minskade under rakenskapsaret 2014/2015 till 6 709 KSEK fran 17 043
rakenskapsaret 2013/2014. Rorelseresultatet for 2012/2013 uppgick till 3 429 KSEK. Abilia hade
perioden 2014/2015 92 anstéllda, 97 anstéllda 2013/2014 och 115 anstéllda 2012/2013.

Produkter
Abilias produkterbjudande & uppdelat i tre omraden. Inom respektive omrade har Abilia en stark och
bred produktportfdlj.

e Inom Produktomrade Kommunikation marknadsférs huvudprodukterna Compact, Light och
Micro under varumarket Rolltalk. De mest avancerade |6sningarna pa Rolltalk kan vara att
med sina dgonrérelser styraen Compact for att kommunicera, styrasin rullstol och styraolika
saker i sin omgivning. Produktomrade Kommunikation star for ca 35 procent av Abilias
omséttning.

e Inom Produktomrade K ognition marknadsfors huvudprodukterna under varumérkena Handi
och MEMO. Kognitiva produkter stottar individens férméaga att planera och organiserasin
vardag. Kognitionsmarknaden i Skandinavien & mycket vél utvecklad och Abilia har det bésta
och mest kompletta utbudet pa marknaden. Produktomrade K ognition stér fér ca 42 procent av
Abilias omséttning.

e Produktomradena Omgivningskontroll/larm svarar for 22 procent av omséttningen. Med hjap
av en lattanvand fjarrkontroll kan individen leva ett mer gélvsténdigt och oberoende liv.
Manga olika apparater i hemmet kan styras, sdsom dorr- och fonsteréppning, porttelefon, hiss,
larm, lampor, TV, dator, billyft, arbetsbord, sdng och mycket mer.

Utsikter

Abilia har avdlutat integrationsarbetet efter fusionen med Handitek 2012 och har under det gangna aret
kunnat realiseraen del synergier. Det finns goda forutsattningar att &ven framdt kunnarealisera
ytterligare synergier samt utveckla Toby Churchill. Abilia har som ett stort bolag i en liten bransch
kunnat sakerstdlla ett okat intresse fran distributorer utanfor Skandinavien och Storbritannien. Abilia
kan drafordel av att vara en stor organisation med ett brett produkt utbud vid arbete med distributtrer
och aerforsdjare. Under aret har ett antal produkter lanserats som ytterligare starker utbudet inom
omgivningskontrollen/larm, kognition och kommunikation.

Vidare finns det ett stort intresse fran kommuner i de Skandinaviska |anderna att implementera
integrerade |6sningar for ddreboenden, som alternativ till institutionellt boende. Manga av Abilias
redan existerande produkter passar vél ini ett sadant koncept och Abilia har med en relativt liten insats
tagit fram konceptet " Abilia Senior” som &r en konkurrenskraftig ” high-end” |6sning inom detta
segment. Intresset for " seniorldsningar” & inte ett Skandinaviskt fenomen utan det finns initiativ &ven
pa EU niva och tex Storbritannien ligger |angt framme.
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|@JuNiveDIC
Unimedic (dgs till 90,1%)

Unimedic ar ett nordiskt |akemedel sholag som erbjuder tjanster samt produkter for varden, apoteken
och for 1akemedel sholag. Bolaget har tre affarsomraden: SpecialtyPharma, Contract Development
and Manucfacture Organization (" CDMQ” ) samt Pharma Trading.

Unimedic bildades 1992 genom utkdp ifran den davarande égaren Pharmacia, och MedCap forvarvade
bolaget 2006. Ergobe AB som verkar inom licensl ékemedd forvarvades av Unimedic 2012. For att
stérka kunderbjudandet till svenska apotek forvarvades Cross Pharma AB i juli 2013. Cross Pharma var
den forsta svenska parallellimportéren av |ékemedel, och har en betydande marknadsandel pa den
svenska marknaden. Den 12 januari 2016 utsags, av Unimedics styrelse, Anders Edvell till ny VD.

Unimedics nettoomsdttning och rorelseresultat i sammandrag®

Halvar Helar
KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomsattning
Unimedic 288 435 327 658 664 764 634 041 174 360
Ror el seresultat
Unimedic 14 480 3105 11471 22814 26 202

Under rékenskapsaret 2014/2015 ckade nettoomséttningen till 664 764 KSEK jamfort med 634 041
KSEK under rékenskapsaret 2013/2014. Nettoomsattningen for perioden 2012/2013 uppgick till

174 360 KSEK . Rorelseresultatet minskade till 11 471 KSEK under rakenskapsaret 2014/2015 jamfort
med 22 814 KSEK under rékenskapsaret 2013/2014. Rorel seresultatet for perioden 2012/2013 uppgick
till 26 202 KSEK. Unimedic hade 164 anstéllda perioden 2014/2015, 167 anstéllda 2013/2014 och 93
anstéllda 2012/2013.

Unimedics tre affirsomrdden
Nedan foljer en genomgang av Unimedics tre affarsomraden.

Specialty Pharma

Affarsomradet Specialty Pharma utvecklar och sdljer |akemedel inom de regul atoriska klasserna
registrerade, extempore- samt licensd akemedel. Omradet vaxte med 22 procent under verksamhetsaret
2014/2015 och flera strategiskt viktiga avtal tecknades. Vidare har |ékemedlet Fenylefrin, en
blodtryckshdjare som anvéands vid kirurgiskaingrepp, registreratsi Sverige. Under 2014 lyckades
affarsomrédet etableras sig inom ” Specialty Pharma-segmentet”, bl.a. 6kade forsajningen vasentligt
inom licensomradet, inte minst tack vare ett nystartat samarbete i Danmark tillsammans med TMJ,
dotterbolag till tyska Celesio AG och med forsdjning i Norge och Danmark. Inom ” extempore”
lyckades affarsomradet med att utveckla ett antal nya produkter till marknaden som till exempel
Prednisolon Klysma, samtidigt som avtalen med de stora apoteksaktorernai Sverige forlangdes. Inom
omradet med egna registrerade produkter lanserades det egna lékemedelet Metadon i Norge som idag
har en marknadsandel om mer an 10%. Under 2014 gl 6ts aven nordiska licensavtal samtidigt som
produkter fran engelska Martindale Pharmaceutical s och tyska BiotestGmbh |anserades.
Affarsomradet har aven nyligen fatt det egenutvecklade blodtryckshojande |akemedlet Fenylefrin, en

° De finansiella siffrorna ska l4sas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiella information”,
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen" samt de full sténdiga arsredovisningarna som &r inforlivade
genom hanvisningar i detta Prospekt, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom héanvisning".
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produkt som &r en potent och selektiv vasokonstriktor som verkar ndstan uteslutande genom
stimuleringsspecifikt pa av alfa-1-adrenergareceptorer, registrerat i Sverige. Produkten var tidigare ett
extemporel &kemedel och anvandes for att behandla légt blodtryck som kan uppkomma vid olika typer
av narkos. Fenylefrin ingdr nu i Unimedics satsning paintensivvards- och akutl akemedel.

CDMO

Affarsomradet CDMO hjal per |akemedel sholag att tillverka, underhalla och utveckla produkter och &r
&ven underleverantor till SpecialtyPharma-delen inom Unimedic. Affarsomradets kontraktstillverkning
och utveckling upplevde en minskad forséljning under rakenskapsaret 2014/2015 pa grund av
minskande orderingang fran existerande kunder da deras produkter saldes samre an tidigare &r. Ett
effektiviseringsprogram har initierats och beraknas |6pa under det innevarande rakenskapsaret med
betydande effektiviseringar som f6ljd. Affarsomradets egenutvecklade Private L abel-produkter som
erbjuds apotekskedjorna fortsatte déremot att dkai forsaljning under rékenskapsaret 2014/2015.
Affarsomrédets verksamhet har utvecklatstill att ocksa vara en serviceorganisation i tillverkning och
utveckling till Unimedics aff arsomrade Speciaty Pharma.

Pharma Trading

Affarsomrédet Pharma Trading arbetar primart med import av |akemedel for att serva den svenska
marknaden i samarbete med svenska apotek. Under rakenskapsaret 2014/2015 har svenska kronan
forsvagats mot andra valutor vilket skapat ofbrdel aktiga forutséttningar for import. Marknaden har
minskat bland annat som en konsekvens av detta.

Affarsomradets mal &r att forbli den unika lokala svenska aktoren for apotekskedjorna och erbjuda
kreativa och innovativa |6sningar. Tradingmarknaden som helhet har dock minskat kraftigt i Sverige
under 2014, vilket ocksa fatt motsvarande konsekvenser for affarsomradet. Den framsta orsaken & den
forsvagade kronan i forhdlandetill EUR och GBP men dven enskilda prigusteringar av
origindtillverkarna har minskat marknaden. Affarsomradet har idag ca8 procent av importmarknaden
och & den femte storsta aktoren.

Utsikter

Unimedic Pharma fortsétter att utvecklas primért inom Specialty Pharma dar Unimedic ser potential
att bli en nyckel spelare som fokuserar pa Norden och dess |okala terapitradition och efterfragan, till
skillnad frén de stora |akemedel sholagen. Unimedic avser att registrera fler egenutvecklade produkter
de narmsta aren och samtidigt attrahera fler internationella bolag att utlicensera produkter i Norden till
affarsomradet. Detta tillsammans med en fortsatt brarelation med Nordens apoteksked;or gor
Unimedic bedomer att afférsomradet Specialty Pharma kommer att bli Unimedic-koncernens motor
framdver. En fortsatt effektiv CDMO organisation och med en konsoliderad och snabbrérlig Pharma
Trading-del forvantas kunna ge framtida stabila och sunda finanser med potential for god tillvéaxt inom
Speciaty Pharma under kommande ar.
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%ckels”

Quickels Systems (dgs till 90,2%)

Quickels Systems (" Quickels™) ar ett svenskt utvecklingsbolag som utvecklar och marknadsfor
vakuum-EKG i framst Sverige och Europa. Vakuum-EKG-systemet &r utvecklat i néra samarbete med
kardiologer, sjukvardspersonal och tillverkare av EKG-utrustningar under det senaste decenniet.

Mer an 2/3 av de svenska gukhusen anvander ett system utvecklat av Quickels, vilket innebar att
systemet har cirka 10 000 anvandare i Sverige. De system Quickels utvecklar ar sk. elektrod-regler-
pump-system. Quickelselektroderna &r patenteradei Sverige och pa de stérsta marknaderna.

Quickels verksamhet bildades 1995 och MedCap forvéarvade bolaget 2006. Quickels utvecklar och
marknadsfor ett eget system for tagning av vakuum-EK G. Forséljningen sker genom distributorer i
Europaoch i egen regi i Sverige. Cirka 70 procent av forsaljningen gar till kunder utanfor Sverige.
Verksamheten bedrivs fran ett kontor i Stockholm.

Quickels nettoomsdttning och rérelseresultat i sammandrag?

Halvar Helar
KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomsattning
Quickels 6013 4674 10890 9038 9933
Rorelseresultat
Quickels 1572 614 2039 662 1131

Under rakenskapsaret 2014/2015 6kade nettoomsattningen till 10 890 KSEK jamfort med 9 038
KSEK under rékenskapsaret 2013/2014. Nettomsattningen for rakenskapsaret 2013/2014 var dock en
minskning fran perioden 2012/2013 med en nettoomsattning om 9 933 K SEK . Rorel seresultatet Okade
till 2039 KSEK under rakenskapsaret 2014/2015 jamfort med 662 K SEK for rakenskapsaret
2013/2014. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1 131 KSEK. Quickels hade perioden
2014/2015 fyra anstéllda, tre anstdllda 2013/2014 och tre anstéllda 2012/2013.

Produkter

Quickels utvecklar ett unikt system for snabb och tillforlitlig applicering av EK G-elektroder.
Systemet bestér av vakuumelektroder, som enkelt kan fastas pa kroppen och anslutas till vilken EKG-
skrivare som helst. Systemet ar utvecklat i néra samarbete med kardiologer, sjukvardspersonal och
tillverkare av EK G-utrustning. Den framsta fordelen med systemet &r att det gar snabbare att ta ett
EK G jamfort med traditionella elektroder.

Utsikter

Quickels har med aren byggt upp ett distributionsnét i Europa och under det senaste aret har ett antal
nya marknader adderats, till exempel Ryssland och Turkiet. Quickels har ocksa aktivt arbetat med att
stérka relationerna med de stora aktorerna pa EK G-marknaden och pa sa sétt sakerstallt att kunderna
nu vagar sétta sitt eget varumérke pa produkterna, s.k. Private label. Mortara och Schiller & exempel
pa detta. Efter de betydande investeringarnai produktutveckling raknar nu Quickels med att under

1% De finansiella siffrorna ska | &sas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiella information",
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen" samt de full sténdiga arsredovisningarna som &r inforlivade
genom hanvisningar i detta Prospekt, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom héanvisning".
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kommande & kunna flytta fram positionerna pa marknaden. Med effektivare produktion, lagre
produktionskostnad och med de nya produktlanseringarna stér Quickels redo att inom kort kunna
lansera flera nya produkterna pa nya marknader utanfor de traditionella for vakuumapplicerat EKG.
Lanseringsplaner och mal for produktlanseringar har utarbetats med de framsta samarbetspartners.
Quickels malséttning &r att ta betydande marknadsandelar pa de befintliga marknaderna samt pabdrja
forsaljningen av vakuum-EK G pa helt nya marknader.

Quickels forvarvade Cardiolex-koncernen under november 2015 och far i och med detta ett komplett
erbjudande till kardiologer, primarvarden och fysiol ogilabben for EK G-provtagning. Cardiolex
utvecklar och sédljer ett komplett EK G-system for vilo- och arbetsprover, med tillhérande mjukvara
och databaser. Kdpeskillingen uppgick till 12 000 KSEK fordelat pa 10 000 KSEK kontakt samt 2 000
KSEK nyemitterade aktier i Quickels, motsvarande en dgarandel om 9,8 procent.
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Ovriga innehav

AirContainer och Inpac (dgs till 51,1%)

Den 2 februari 2016 forvarvade MedCap, genom ett nybildat dgarbolag (Inpac AirContainer Holding
AB), 51,1% av bolagen Inpac respektive AirContainer. Inpac och AirContainer erbjuder tillsammans
ett brett utbud av forpackningsl Gsningar for [akemedel och probiotika. Fokus efter sammanslagningen
kommer ligga pa att vidareutveckla forpackningserbjudandet inom probiotika och validerade |6sningar
inom kylkedjedistribution.

Dunmedic (dgs till 100%)

Dunmedic, som foérvarvades av MedCap i juni 2006, utgjorde tidigare ett eget segment i Koncernen
och erbj6d patienter och konsumenter kvalitativa och kostnadseffektiva medicintekniska produkter,
lakemedel och kosttillskott. Hosten 2013 dverfordes Dunmedics verksamet till Unimedic och
Dunmedic som bolag & numera vilande.

Gewab

Gewab forvarvadesi juni 2006 och var ett fastighetsbolag som &gde en produktionsfastighet i Lurbo,
vilken hyrdes ut till Abilia. Gewab sdlde fastigheten i augusti 2012 och begérdes sedermerai
likvidation. Likvidationen avslutadesi mars 2014.

36



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| det foljande avsnittet redovisas MedCaps historiska finansiella information hamtad fran Bolagets
reviderade koncernredovisningar for perioden 2012/2013 - 2014/2015 samt fran Bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj 2015 - 31 oktober 2015. Bolagets delarsrapport for perioden 1 maj
2015 - 31 oktober 2015 har dversiktligt granskats. MedCaps rakenskaper fér dessa perioder har
uppréttatsi enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Information i detta avsnitt bor [&sas tillsammans med avsnitten ” Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” , ” Kapital struktur och annan finansiell information” samt (i) Bolagets reviderade
arsredovisningar for réakenskapsaren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013,(ii) och Bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj - 31 oktober 2015 med tillhorande jamforel sesiffror for motsvarande
period 2014, som har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning och saledes utgor en del av
Prospektet.

Koncernens resultatrikningar i sammandrag

1 maj - 31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 381 470 418 161 852 754 826 086 349 041
Ovriga rorel seintakter 5410 3701 11194 6 507 8589

386 880 421 862 863 949 832593 357 630
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -248 500 -298 870 -597 859 -574 171 -151 501
Ovriga externa kostnader -41 357 -43 560 -87 448 -88 308 -60 692
Personal kostnader -65 567 -64 424 -140074  -114702  -104 049
Av- och nedskrivning av immateriella anl aggningstillgéngar -10941 -10 322 -20 094 -24 524 -20 901
Ovrigarorel sekostnader -3483 -1 627 -7 533 - -
Ror el seresultat 17032 3059 10940 30888 20 487
Finansiellaintakter 57 1927 4992 3051 1618
Finansiella kostnader -2 509 -2 566 -4182 -7 256 -2 561
Finansiella poster netto -2 452 -639 810 -4 205 -943
Resultat fore skatt 14 580 2420 11750 26 683 19544
Skatt pa drets resultat -3207 -1173 -2292 -425 -4 384
Aretsresultat 11373 1247 9458 26 258 17 510*
Aretsresultat hanforligt till:
M oderbol agets aktiedgare 5244 1355 8524 22 608 17112
Innehavare utan bestémmande inflytande 1361 276 934 3650 398

*Inkluderar &ven resultat frén avvecklad verksamhet om 2 350 KSEK
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Koncernens balansrdikningar i sammandrag

31 oktober 30 april

Oversiktligt granskad Reviderad
K SEK 2015 2014 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 40573 40 686 40279 39573 40192
Patent 198 129 115 133 147
Varumérke 46 273 49 450 49 768 49 450 50 344
Forsaljningsréttighet 4118 5418 4768 6 069 7 369
Produktionsavtal 10800 12625 11700 13500 15300
Mjukvara 0 190 - 1076 2847
Produkt 7723 8 260 8272 8540 9486
Egenutvecklat system 1622 1583 1617 1705 -
Goodwill 57 741 56 279 57 326 55 682 42 186
Summa immateriella tillgangar 169 047 174 620 173844 175728 167 870
Materiella tillgangar
Maskiner, inventarier och verktyg 23343 26 722 24 662 27 002 18 329
Summa materiella anlaggningstiligangar 23343 26722 24 662 27 002 18 329
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 4230 4825 4105 4434 -
Ovrigalangfristiga fordringar 1134 1313 1258 913 872
Summa finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 5364 6138 5363 5347 872
Summa anléggningstillgangar 197 754 207 480 203 870 208 077 187071
Omsittningstillgangar
Varulager 119 426 134 355 111 651 172 392 65 101
Kundfordringar 135053 123041 145773 187 026 55 046
Aktuell skattefordran 5213 6 254 1750 1225 818
Ovriga fordringar 5726 2112 4683 4723 5521
Forutbetal da kostnader/upplupnaintakter 8563 8 307 6088 6 345 5680
Likvida medel 56 794 69 735 75341 21222 45521
Summa omsattningstillgangar 330775 343 803 345 286 392 933 177 687
SUMMA TILLGANGAR 528 529 551 283 549 156 601 010 364 758
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31 oktober 30 april

Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK 2015 2014 2015 2014 2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5360 5360 5360 4 846 4 846
Ovrigt tillskjutet kapital 216 364 219 087 219 282 170 286 170 286
Omrakningsreserver -4 767 -3939 -2 082 -4 324 -3 166
Balanserat resultat, inkl. drets resultat 55 058 38 395 44 235 38192 13260
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 272 015 258 903 266 796 209 000 185224
Eget kapital hanforligt till minoritetsdgare 15 206 11 520 13837 12923 10 258
Totalt eget kapital 287 221 270423 280633 221923 195483
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskul der 24 265 26 585 25125 26 630 30752
Upplaning, rantebérande 36 942 16 975 12 169 29098 23012
Ovriga avsittningar 952 480 39 88 114
Summa langfristiga skulder 62 159 44039 37334 55816 53878
Kortfristiga skulder
Upplaning, rantebérande 82292 120 136 129 367 162 532 45570
L everantOrsskul der 52 655 59 966 52 216 85928 25 880
Aktuella skatteskul der 3510 9400 4196 9884 8 760
Ovriga skulder 14 580 29 266 16 523 36 401 15099
Upplupna kostnader och forutbetal da intakter 26112 18054 28 887 28 527 20089
Summa kortfristiga skulder 179 149 236 821 231190 323271 115398
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 528 529 551 283 549 156 601 010 364 758

Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

1 maj - 31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK 2015 2014  2014/2015 2013/2014 2012/2013
K assafl6de frén den |6pande verksamheten 23599 53 755 2258 865 38850
K assafl6de fran investeringsverksamhet -10914 -9725 -18 110 -24 750 -23 202
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -31232 4482 -3123 -414 2135
Arets kassafléde -18 547 48513 54 120 -24 299 17483
Likvida medel vid drets borjan 75342 21222 21222 45521 28038
Likvida medd vid aretsslut 56 794 69 735 75342 21222 45521




Segmentsinformation

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

KSEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomséttning

Abilia 87 046 85 846 177116 183 205 165502
Unimedic 288 435 327 658 664 764 634 041 174 360
Quickels 6013 4674 10890 9038 9933
Ovriga** 3620 3228 4265 3905 4757
Elimineringar*** -3 644 -3 246 -4 281 -4 103 -5511
Koncernen 381470 418 161 852 754 826 085 349 041

** Segmentet 6vriga bestdr av moderbolaget MedCap AB samt koncernposter. Intakterna avser frén moderbolaget fakturerade management fees till dotterbolagen.
*** Sedan rakenskapséret 2014/2015 har koncernelimineringarna frén Ovriga lyfts ut. Ovriga bestér frén och med rakenskapsdret 2014/2015 endast av 6vriga bolag inom
Koncernen.

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad

K SEK 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Ror el seresultat

Abilia 5704 4301 6 709 17043 3429
Unimedic 14 480 3105 11471 22814 26 202
Quickels 1572 614 2039 662 1131
Ovriga** -3123 -3128 -6 308 -9631 -10 275
Elimineringar*** -1601 -1 835 -2 972 - -
Koncernen 17032 3058 10 940 30888 20 487

*Justerat for management fees.

** Segmentet 6vriga bestdr av moderbolaget MedCap AB samt koncernposter. Intakterna avser frén moderbolaget fakturerade management fees till dotterbolagen.

*** Sedan rakenskapséret 2014/2015 har koncernelimineringarna frén Ovriga lyfts ut. Ovriga bestér frén och med rakenskapsdret 2014/2015 endast av 6vriga bolag inom
Koncernen.

Alternativa nyckeltal som inte dir definierade enligt IFRS

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK (om inte annat anges) 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
EBITDA 27974 13380 31034 55412 41 388
Soliditet (%) 51,3 47,0 48,6 34,8 50,8
Eget kapital / aktie (SEK/aktie)* 2,03 1,93 1,99 1,73 1,53
Borskurs/aktie (SEK/aktie) First North Premier 2,33 3,19 2,76 4,25 2,10

* fOre utspadning

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

e EBITDA, Earnings Before Interest, Tax and Depreciation/Amortization (resultat fore skatt
samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar).

o Soliditet, eget kapital hanforligt till moderbol agets aktiedgare i procent av
bal ansomslutningen.

e Eget kapital/aktie, summa eget kapital hanforligt till moderbol agets aktiesgare dividerat med
antal aktier.

e Borskurd/aktie, slutkursen for MedCap aktien respektive balansdag.
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Berdkning av EBITDA

31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad
K SEK (om inte annat anges) 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Resultat fore skatt 14 580 2420 11 750 26 683 19 544
Aterférande poster
Finansiella poster netto 2452 638 - 810 4205 943
Av- och nedskrivning av immateriella anl &ggningstillgangar 10941 10 322 20094 24524 20901
EBITDA 27974 13380 31034 55412 41 388
Berdkning av soliditet
31 oktober 1 maj - 30 april
Oversiktligt granskad Reviderad
KSEK (om inte annat anges) 2015 2014 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Eget kapital hanforligt till moderbol agets aktiedgare 272 015 258 903 266 796 209 000 185224
Balansomslutning 529 936 551 283 549 156 601 010 364 758
Soliditet % 51,3 47,0 48,6 34,8 50,8
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jdamforelse mellan deldrsperioden 1 maj 2015 -31 oktober 2015 och 1 maj 2014 - 31
oktober 2014

Omsidittning och resultat

K oncernens nettoomséttning for forsta halvaret perioden 1 maj 2015 - 31 oktober 2015 uppgick till
381 470 (418 161) KSEK. Resultat efter skatt uppgick till 11 372 (1 246) KSEK. Affarsomradet
Specialty Pharmainom segmentet Unimedic visade upp en hog forsadljningstillvéxt samtidigt som det
skedde en nedgéng inom tradingverksamheten. Unimedic Produktion AB (tidigare Miwana AB)
forvarvades av Unimedic under periodens forsta kvartal.

Unimedic

Segmentet Unimedic hade for perioden en nettoomséttning som uppgick till 288 435 (327 658)
KSEK. Forsdjningen i affarsomradet Speciaty Pharma uppgick under forsta halvaret till 71 000

(43 000) KSEK och steg darmed 59 procent jamfort med samma period foregaende &r. Under
perioden fortsatta den hoga tillvaxen inom registrerade produkter och licensl &kemedel.
Tradingverksamheten inom Pharma Trading §onk under forsta halvaret jamfort med motsvarande
period foregaende & och uppgick till 169 000 (248 000) K SEK . Forsaljningstappet & huvudsakligen
kopplat till den svaga kronkursen relativt de valutor som produkternakdpsini vilket gjort att
marknaden for parallellimport minskat samt att ett antal originaltillverkare sénkt prisernai Sverige
vilket minskar utrymmet for parallellimport. Unimedics marknadsandel har krympt nagot under forsta
halvéaret jamfort med samma period foregaende ar till knappt 7 (8) procent. Marknaden forvantas, med
nuvarande val utanivaer, dven fortséttningsvis minska gradvis under aret. Forsaljningen inom
affarsomréde CDMO utvecklades starkt under forsta halvaret och uppgick till 49 000 (37 000) K SEK.
Den starka forsajningen & i huvudsak en effekt av storre efterfrégan fran patienter och
lageruppbyggnad hos apoteken under andra kvartalet infor hostens férkylningssasong samt forvéarvet
av Miwana AB. Verksamheten i Unimedic Produktion AB (tidigare Miwana AB) integrerades full ut
under kvartaet och produktionsutrustningen har flyttats till Matfors-anléggningen. EBITDA resultatet
for Segmentet Unimedic nastan tredubblades jamfort med samma period foregaende ar, trots minskad
forsaljning. Utvecklingen &r i huvudsak kopplat till att hégmarginalomradet Specialty Pharma vuxit
sin andel av den totala forsaljningen vasentligt. Aven 6vriga aff arsomréden har forbéttrat sina
vinstnivaer under forsta halvaret jamfort med foregdende ar.

Abilia

Segmentet Abilia hade for perioden en marginellt 6kad nettoomsattning jamfort med motsvarande
period foregaende ar och uppgick till 87 046 (85 846) K SEK. Abilia kade under det forsta halvaret
2015 forsdljningen i saval Sverige som Storbritannien. Storbritannien uppvisar den starkaste tillvéxten
med drygt 45 procent i lokal valutajamfort med samma period foregdende &r. Under andra kvartalet
visade dven Norge upp tillvéaxt jamfort med samma kvartal foregdende ar vilket & en trendférandring.
Vautaforandringar paverkade den rapporterade forsaljningen marginellt under kvartalet jamfort med
foregaende &r. Resultatet minskade nagot under forsta halvéaret jamfort med samma period foregéende
ar, vilket primért &r ett resultat av en mindre gynnsam produktmix pa den brittiska marknaden.

Quickels

Segmentet Quickels hade for perioden en 6kad nettoomséttning jamfért med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 6 013 (4 674) KSEK. Trenden med véaxande elektrod- och
systemforsaljning fortsatte, om i nagot |agre takt, under andra kvartalet 2015. Segmentets omséttning
okade under forsta halvaret med nastan 29 procent jamfort med samma period foregaende &r. Forutom
en Okad omséttning forklaras 6kningen av en 6kad andel e ektrodforsajning i produktmixen.

Kassafldde och eget kapital

Vid periodens utgang uppgick Koncernens likvida medel till 56 794 (69 735) KSEK. Uppléning
uppgick till 119 234 (137 111) KSEK. Koncernens langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick per
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31 oktober till 36 942 (16 975). Okningen beror till storadelar parefinansiering av kortfristiga
krediter inom segmentet Unimedic. Nettoskulden uppgick till 62 440 (67 376) KSEK.

K assafl6det fran den |6pande verksamheten uppgick for perioden till 23 599 (53 755) K SEK.
Kassafl6det for finans eringsverksamheten var under samma period -31 232 (4 482) KSEK. De
forhdllandevis storaforandringarnai kassafldet forklarastill storadelar av att ett kraftigt minskat
varulager och kundfordringar inom Pharma Trading &ven innebar ett minskat kreditutnyttjande da
krediterna syftar till att finansiera kapitalbehovet vid rorel sekapital uppbyggnad.

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 oktober 2015 till 287 221 (270 423) KSEK varav
272 015 (258 903) KSEK &r hanforligt till moderbol agets aktiedgare och 15 206 (11 520) KSEK &r
hanforligt till innehavare utan bestémmande inflytande.

Jdamforelse mellan rdkenskapsdren 2014/2015 och 2013/2014

Omsdttning och resultat

K oncernens nettoomséttning for perioden 1 maj 2014 till 30 april 2015 uppgick till 852 754 (826 086)
KSEK. Resultat efter skatt uppgick till 9 458 (26 258) KSEK. Forandringen i personal kostnader
forklarastill storadelar av att segmentet Abilia minskat aktiveringen av utvecklingsarbete som
genomforts med interna resurser.

Unimedic

Segmentet Unimedic bidrog under aret i hog grad till att omsattningen okade. Omsattningstillvaxten
& bade en effekt av organisk tillvaxt samt det genomforda forvarvet av Cross Pharma AB.
Segmentets rorelsemarginal minskade dock kraftigt fran 4 till 2 procent. Minskningen i
rorelsemarginalen forklarastill storadelar av kraftigt minskade bruttomarginaler inom
tradingverksamheten som paverkades av en forhallandevis kraftig forsvagning av kronan under véren
2015.

Abilia

Abiliahar haft ett mycket svagt & forsaljningsméssigt vilket slagit hért pa resultatet. Atgérder for att
vanda forsaljningsutvecklingen och minska kostnaderna vidtogs under perioden. Engangskostnader
for atgardsprogrammet uppgick till 3 300 KSEK under rakenskapsaret 2014/2015 vilket medforde en
kraftig minskning av rorel seresultatet. Under &ret har driftsenheten i Risor och saljkontoret i Danmark
lagts ned vilket paverkat omsattningen. Forandringen i personal kostnader forklarastill stora delar av
att Abilia minskat aktiveringen av utvecklingsarbete som genomférts med interna resurser.
Forandringarnai personalkostnader ar en effekt av en omallokering avseende kostnad for silda varor,
dér personalkostnader tidigare utgjorde en del av kostnaden for salda varor, till att avse
personalkostnader. Detta gjordes for underl&tta uppfdljningen avseende Abilias personal kostnader.
Andra effekter &r val utaeffekter samt |6neférandringar.

Quickels

Quickels omséttning och resultat vaxte under aret. Resultatforbéttringen var i huvudsak relaterad till
en stark bruttomarginal vilket till delar berodde pa en dkad forsaljning av forbrukningsvaror men var
aven ett resultat av sdnktainkdpspriser.

Kassafldde och eget kapital

Vid periodens utgang uppgick Koncernens likvidamedel till 75 341 (21 222) KSEK . Kassaflodet fran
den |6pande verksamheten uppgick till 2 258 (865) KSEK . Under rakenskapsaret 2014/2015
genomfordes en nyemission om 50 MSEK vilket huvudsakligen bidrog till ett starkt kassafl 6de under
perioden. Upplaningen uppgick till 141 536 (191 630) KSEK. Soliditeten, uppgick till 49 (35)%. Eget
kapital uppgick till 1,99 (1,73) kronor per aktie.

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30 april 2015, till 280 663 (221 923) KSEK, varav 266 796
(209 000) & hanforligt till moderbol agets aktiedgare och 13 837 (12 923) KSEK &r hanforligt till
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minoritetsintressen. En 6kning av eget kapital om 49 510 KSEK fdrklaras av nyemissionen som
genomfordes maj 2014.

Jdamforelse mellan rikenskapsdren 2013/2014 och 2012/2013

Omsidittning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1 maj 2013 till 30 april 2014 uppgick till 826 086 (349 041)
K SEK. Resultat efter skatt uppgick till 26 258 (17 510) K SEK. Omsttningstillvéaxten & bade en
effekt av organisk tillvaxt sasmt genomforda férvarv av Cross Pharma AB (inkl. Prodlekpol) som stod
for ca. 420 000 KSEK, férvéarvet av TCL stod for ca. 36 000 KSEK samt forvérvet av Pharmadon som
stod for ca. 3 500 KSEK.

Unimedic

Segmentet Unimedic bidrog under aret i hog grad till att omsattningen okade. Resultatutvecklingen &
i huvudsak relaterad till en vasentlig ckning av forsaljningen inom affarsomradet A poteksservice.
Unimedic har under verksamhetsaret fokuserat pa att utveckla verksamheten inom Apoteksservice
samt drafordel av de synergier som genomfdrda forvarv givit mojlighet till. Unimedic har fortsatt sin
kraftiga tillvéxt, &ven organiskt justerat for det senaste forvéarvet Cross Pharma, och tar ytterligare ett
par kliv framét strategiskt. Under kvartalet har Unimedic pdborjades forsaljning i Norge av Metadom
Pharmadone vilket & en milstolpei bolagets historia. Under andra halvan av verksamhetsdret syntes
synergier mellan férvarvade enheter inom affarsomradet Apoteksservice, sdvél paintakts- som
kostnadssidan.

Abilia

Segmentet Abilias verksamhet har under aret natt hogre omséttning och béttre resultat an foregaende
&r. Under andra halvan av verksamhetsaret satsade bolaget pa egengenererade investeringsidéer samt
kompletteringsforvav till befintliga dotterbolag. Bolaget ser gott om mgjligheter. Dock tenderar
egengenererade afféarer att vara mer utstrackta processer med storre processrisker. Fore jul forvarvade
Abilia samtliga produkter fran det norska bolaget FMN. De svenska och danska delarna av Abilia har
under manga ar salt dessa produkter och Abilia kanner FMN och dess produkter mycket val. Frén och
med 1 januari 2014 sdldes Abilia FMN produkterna@ven i Norge och de fyra forsta manaderna
omsatte dessa produkter drygt 2 300 KNOK i Norge vilket & 6ver forvantan. FOrvarvet ligger helt i
linje med Abilias strategiska inriktning dér produktférvary (och i férkommande fall sdljkanaer) &r en
central del av den inriktningen framét. Aven det forvarvade bolaget Toby Churchill i England
utvecklades vé och levererade sedan sensommaren 2013 positivt kassafl 6de till Koncernen.

Quickels

Quickels hade visserligen ett svagt ar forsaljningsméssigt pa grund av introduktionen av en ny
produktgeneration. Efter lansering av det nya systemet syntes en klart forbéttrad trend mot dutet av
aret. Summerat har Quickels-koncernen under 2013/2014 mer an fordubblat omsattningen och néstan
fordubblat balansomslutningen. Efter att verksamhetsaret avsl utats genomfordes ocksa en riktad
emission till en mindre krets externainvesterare patotalt 50 M SEK. Emissionens avsikt var att
mojliggbra utrymme att véxa befintliga dotterbolag samtidigt som att drivaigenom nya forvarv.

Kassafldde och eget kapital

Vid periodens utgang uppgick Koncernens likvida medel till 21 222 (45 521) KSEK. Upplaning
uppgick till 191 630 (68 582) K SEK . K assaflddet fran den |6pande verksamheten uppgick till

865 (38 550) KSEK. Saliditeten, uppgick till 35 (51)%. Eget kapita uppgick till 1,73 (1,53) kronor
per aktie.

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30 april 2014, till 221 923 (195 483) KSEK, varav 209 000

(185 225) ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och 12 923 (10 258) KSEK ar hanforligt till
minoritetsintressen.
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Viisentliga fordndringar i Koncernens finansiella stdllning eller stdillning pa marknaden
efter den 31 oktober 2015

Den 2 februari 2016 forvarvade MedCap, genom ett nybildat dgarbolag, 51,5% av bolagen Inpac
respektive AirContainer. Inpac och AirContainer erbjuder tillsammans ett brett utbud av
forpackningsl 6sningar for 1akemedel och probiotika. Fokus efter sammanslagningen kommer ligga pa
att vidareutveckla férpackningserbjudandet inom probiotika och vaiderade |6sningar inom

kylkedj edistribution. Koncernen hade tillsammans en omséttning rakenskapsaret 2015 pa 63,5 M SEK
med ett EBITDA-resultat om cirka 7,3 MSEK. MedCaps investering uppgar till 11,5 MSEK, baserat
paett skuldfritt varde pa cirka 40 MSEK med 50% forvarvsfinansiering, huvudsakligen genom
bankfinansiering. Forvarvet vantas ha positiv effekt pA MedCaps omsattning och resultat under
verksamhetsdret 2015/2016.

Utover ovanstaende har inga vasentliga forandringar i Koncernens finansiella stallning eller stéllning
pa marknaden har intréffat efter den 31 oktober 2015.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt redovisar Bolaget kapitalstruktur och annan finansiell information pa Koncernniva, i
den man inte annat anges. Se avsnittet ” Aktien och agarforhallanden” for ytterligare information om
bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skuldsdittning

MedCap finansierar sin verksamhet pa olika sétt. Forutom intakter fran forsaljning av varor och
tjanster forfogar dotterbolagen dver saval checkkrediter samt méjlighet till fakturabelaning. Vid
forvarv anvands forutom befintliga rorel sekrediter aven 1an samt, vid storre forvarvy, eget kapital i
form av nyemission av aktier som finansiering. For finansiering av materiella anlaggningstillgangar
anvandsi stor utstrackning leasing.

MedCap avser till vissdel att finansieraforvarv genom finansiering fran banker och andra
finansieringspartners. | dagsl&get har MedCap ett forvarvsutrymme om drygt 50 MSEK i eget kapital
vilket med bedomd |&nefinansiering ger Bolaget ett totalt forvarvsutrymme pa cirka 100 MSEK.
Nedan tabell &erger information om MedCaps nettoskul dsattning samt egna kapital per den 31
december 2015. | tabellen inkluderas bade rantebérande skulder och icke rantebédrande skulder.

M SEK 2015-12-31
Summa kortfristiga skulder 195
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet* 93
Utan garanti/borgen eller sékerhet 101
Summa langfristiga skulder 67
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet* 40
Utan garanti/borgen eller sékerhet 27
Summa eget kapital 271
Aktiekapital 5
Ovriga kapitaltillskott 183
Ovrigt 35
Ackumulerat resultat (inkl. arets resultat) 47
Innehav utan bestdmmande inflytande 15

* Sakerheterna utgors av foretagsinteckningar, pantférskrivet lager, aktier i dotterféretag och pantsatta fordringar.

M SEK 2015-12-31
(A) Kassa 62
(B) Likvida medel 0
(C) Létt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 62
(E) Kortfristiga fordringar 158
(F) Kortfristiga bankskulder 93
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 10
(H) Andra kortfristiga skulder 92
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 195
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 25
(K) Langfristiga banklan 40
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andralangfristiga skulder 27
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 67
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -42
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Roérelsekapital
MedCap beddmer att det befintliga rorel sekapitalet, per dagen for Prospektet, r tillrackligt for de
aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden.

Kreditavtal

Unimedic erhdll den 27 april 2015 en kreditfacilitet fran Danske Bank A/S med vissa villkor for
utnyttjandet. Unimedic far inte, utan skriftlig medgivande fran Danske Bank A/S, anvanda den
beviljade kreditfaciliteten, inkluderat beviljat [an till Cross Pharma AB, med hogre belopp an 50
procent av det totala varulagret, vilket réknas genomsnittligt kvartals, i Unimedic, Cross Pharma,
Unimedic samt Prodlekpol Sp. z 0.0. Vidare far inte MedCaps fordran pa Unimedic varalagre dn 32
000 KSEK och ska vara efterstalld Danske Banks fordran pa Unimedic. MedCaps fordran pa
Unimedic far inte terbetal as utan Danske Banks skriftliga medgivande. Unimedic far inte géra nagra
vardedverforingar i enlighet med 17 kap. 1 § i aktiebolagslagen (2005:551) men far dock utan Danske
Banks skriftliga medgivande gora vardedverforingar om bolagets soliditet, som definierasi avtalet, &r
minst 25 procent. Om villkoren inte uppfylls kan kreditfaciliten avsl utas.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas K oncerns sammanlagda investeringar under 2012/2013 — 2014/2015.
De ordinarie investeringarna utgors framst av investeringar i maskiner och inventarier samt
investeringar i produktutveckling. Vid tidpunkten for detta Prospekt pagar inga vasentliga
investeringar. MedCap har g gjort nagra klara dtaganden om framtida investeringar och ser inga
betydande forandringar av nivan vad avser ordinarie investeringar.

Datum Bolag Andel  Kdpeskilling KSEK Beskrivning
2013-04-01 Pharmadon 100 % 11 002 Forvarv
2013-07-01 Cross Pharma (inkl. Prodlekpol) 100 % 19 409 Forvarv
2013-03-30 Toby Churchill 100 % 2050 Forvarv
2015-06-01 Miwana AB 100 % 3822 Forvarv
2015-12-14 Cardiolex AB™ 100 % 10 000 Forvarv
2015-02-02 Inpac AirContainer Holding AB* 51,1% 11 500 Forvarv

Forskning och utveckling

En viktig del av Koncernens verksamhet &r forskning och utvecklingsarbete. Under rakenskapsaret
2014/2015 (2013/2014 inom parentes) har de bolag, i vilka forskning och utvecklingsarbete bedrivs,
beddmt att 12 061 (13 040) KSEK &r utgifter som kan aktiveras samt att 14 471 (8 938) KSEK
kostnadsforts. En nedskrivning av aktiverat utvecklingsarbete gjordes under rakenskapsaret
2014/2015 med 221 (4 422) KSEK. De bolag som aktiverat utgifter & AbiliaAS, AbiliaAB, Toby
Churchill Ltd, Unimedic AB, Quickels AB och Pharmadone AB. For rakenskapsaret 2012/2013
beddmdes att 14 199 KSEK &r utgifter som kan aktiveras. En nedskrivning av aktiverat
utvecklingsarbete gjordes med 5 468 K SEK . Bolagen som aktiverat utgifter for rakenskapsaret
2012/2013 var AbiliaAS, Abilia AB, Unimedic AB och Dunmedic AB.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. Utgifter som uppstatt i utvecklingsprojekt
(hanforligatill formgivning och test av nya eller férbéttrade produkter) redovisas som immateriella
tillgangar nér foljande kriterier & uppfyllda
0] Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriellatillgangen sd att den kan
anvandas.
(i) Ledningen har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgangen och anvéanda eller
sdljaden.
(iii) Det finns forutsattningar att anvanda eller silja den immateriellatillgangen.

1 Darutéver erlades 2 000 KSEK i nyemitterade Quickels-aktier.
12 Avser forvarvet av Inpaci Lund AB samt AirContainer Packages Systems Sweden AB.
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(iv) Det kan visas hur den immateriellatillgdngen kommer att genereratroliga framtida
ekonomiska fordelar.
(V) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfdlja utvecklingen och for
att anvanda eller sdlja den immateriellatillgangen finns tillgangliga,
(vi) De utgifter som &r hanforligatill den immateriellatillgangen under dess utveckling kan
beraknas pa ett tillforlitligt sétt.
Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor redovisas som kostnader nar de uppstér.
Utvecklingsutgifter som tidigare har redovisats som en kostnad, redovisas inte som en tillgang i en
efterfoljande period. Aktiverade utvecklingskostnader redovisas som immateriellatillgangar och
avskrivningar gors fran den tidpunkt datillgangen &r fardig att anvandas, linjart dver
nyttjandeperioden, g dverskridande fem &r.

Aktiverade utvecklingskostnader ska testas arligen avseende eventuel It nedskrivningsbehov i enlighet
med |AS 36.

Virdering av immateriella tillgangar

Koncernen undersoker arligen, eller nar indikationer uppkommer, om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill. Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvérdet dverstiger det
verkliga vardet pa K oncernens andel av det forvarvade dotterforetagets/intressef Gretagets
identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfalet. Goodwill paforvarv av dotterforetag redovisas som
immateriellatillgangar. Goodwill som redovisas separat testas arligen for att identifiera eventuel It
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumul erade nedskrivningar.
Nedskrivningar av goodwill dterforsinte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar
kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten. Goodwill fordelas pa
kassagenererande enheter vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen gors pa de
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade av det
rorel seférvarv som gett upphov till goodwillposten. Koncernen fordelar goodwill patre identifierade
kassagenererande enheter, Unimedic, Abilia och Quickels.

Kdnslighetsanalys

Goodwill

Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststélls genom berdkning av nyttjandevérde.
Dessa berakningar utgér fran uppskattade framtida kassafl 6den fore skatt, baserade pa finansiella
budgetar som godkants av bolagsledningen och som técker en femarsperiod. V dsentliga antaganden,
for rakenskapsaret 2014/2015, som anvants for berékningar av nyttjandevarde & enligt tabellen
nedan. Siffrornainom parentes avser antaganden som gjordes for rakenskapsaret 2013/2014.

Unimedic Quickes Abilia
Tillvéxttakt bortom budgetperioden 1,0% (1,0) 1,0% (1,0) 1,0% (1,0)
Diskonteringsranta fore skatt 9,2% (8,0) 9,5% (9,2) 11,2% (9,6)

FOrutom ovan vasentliga antaganden & ocksa rorel semarginalen samt forandring av rorel sekapitalet
av central betydelse vid nedskrivningsprévningen. Bolagsledningen har faststéllt den budgeterade
bruttomarginalen baserat patidigare resultat och Bolagets forvantningar pa marknadsutvecklingen. De
diskonteringsrantor som anvands anges fore skatt och &terspeglar de specifika risker som géller for de
olika kassagenererade enheterna .

Den senaste nedskrivningsprovningen gjordes Q3 2014/2015. Inga nedskrivningsbehov har

identifierats under 2014/2015 och fram till datumet for detta prospekt. Om den uppskattade
diskonteringsrantan fore skatt som tillampats for diskonterade kassafl 6den hade varit 1 procent hégre
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an ledningens beddmning (allt annat lika), skulle Koncernen ha skrivit ner goodwill eller andra
immateriellatillgangar med 0 (0) KSEK.

Ranta

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebérande tillgangar & Koncernens intékter och
kassafl6de fran den |6pande verksamheten i alt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrantor. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med
rorlig ranta utsitter Koncernen for ranterisk avseende kassafl6de. Upplaning som gors med fast ranta
utsdtter Koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Om rantorna pa upplaning i svenska kronor
per den 30 april 2015 varit 1,0 procentenheter htgre med alla andra variabler konstanta, hade vinsten
efter skatt for rakenskapsaret varit 1 100 (1 460,680) K SEK |&gre, huvudsakligen som en effekt av
hogre rantekostnader for upplaning med rorlig ranta.

Valuta

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intakter och utgifter uppkommer i utlandsk valuta.
Det finns en osakerhet kring hur valutakurser relativt svenska kronor foreligger i framtiden. | de fall
bolaget har ké&nnedom om framtida utfléden av utlandsk valutai framforallt PLN, GBP och EUR sa
koper bolaget valutor med hjélp av terminskontrakt. Hade véaxelkursernafor EUR, DKK, GBP, PLN
och NOK skiljt sig med 1 procent fran boksl utskurserna den 30 april 2015 sa hade resultatet efter skatt
paverkats med 145(162,132) K SEK.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Allmdint

MedCap &r ett publikt svenskt aktiebolag med organisationsnummer 556617-1459 och sdtei
Stockholm. Bolaget bildades i Sverige i oktober 2001 och bedriver sin verksamhet enligt svensk rét.
Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgarnas réttigheter kan éndrasi enlighet med, den
svenska aktiebolagslagen (2005:551).

MedCaps aktier har sedan mars 2009 varit noterade pa Nasdag First North Premier (kortnamn MCAP)
och har innan dess varit noterade pa Nasdag First North (det ordinéra segmentet) sedan 2006. Per
dagen for detta Prospekt uppgick det totala antalet aktier i MedCap till 134 011 184. Varje aktie har
en rost.

Aktier och aktiekapital

MedCap kan ge ut aktier av ett slag och aktier kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapital et.
Aktierna &r registrerade hos Euroclear i elektronisk form. Samtliga aktier ar fritt 6verl&tbara och
medfor likarétt till andel i Bolagetstillgangar, utdelning och till eventuellt Gverskott i handelse av
Bolagets likvidation. Vid bolagsstamma far varje rostberéttigad rosta for det fulla antalet innehavda
och foretradda aktier utan begransning i rostrétten. En aktie beréttigar till en (1) rost pa stdmman. Alla
aktier har likarostvarde.

Enligt MedCaps bol agsordning ska Bolagets aktiekapital uppgatill 1agst 2 500 000 SEK och hogst
10 000 000 SEK. Antalet aktier i Bolaget ska uppgatill Iagst 62 500 000 och till hogst 250 000 000.
Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet i MedCap till 5 360 447,36 SEK, fordelat pa totalt
134 011 184 aktier. Bolagets aktier har sdledes ett kvotvarde om 0,04 SEK. Samtliga aktier &r fullt
inbetalda. Aktiernas ISIN-kod & SE0001121617. Bolagets aktier & denominerade i SEK.

MedCaps aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnatstill foljd av budplikt, inlsenrétt eller
|dsningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande avseende Bolagets aktier har forekommit
under det senast avslutade eller det innevarande rakenskapsaret.

Féretrddesriditt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna foretradesrétt att teckna sddana vardepapper i forhallandetill
antalet aktier som innehades fore emissionen.

Raitt till utdelning och behdllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger likarétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstédmman.

Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Utdel ningen utbetal as normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven skei annat &n
kontanter (sakutdelning). Om aktie&gare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdel ningsbel oppet och begréansasi tiden genom regler om tiodrig preskription.
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Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar forandringen av aktiekapital et sedan bolagets bildande 2001.

Ar Transaktion Ft‘)randring.av For an.dring. av . ToFaIt Totalt an.tal

antalet aktier aktiekapital aktiekapital aktier
2014 Nyemission 12 855 000 514 200 5 360 447 134011 184
2012 Nyemission 4900 000 196 000 4846 247 121 156 184
2007 Konvertibel 7 614 555 304 582 4 650 247 116 256 184
2007 Kuvittningsemission 746 193 29 848 4 345 665 108 641 629
2007 Apportemission 2961 085 118 443 4315817 107 895 436
2007 Nyemission 22 500 000 900 000 4197 374 104 934 351
2006 Nyemission 3703704 148148 3297 374 82434 351
2006 Kvittningsemission 764 000 30560 3149 226 78 730 647
2006 Apportemission 11579784 463 191 3118 666 77 966 647
2006 Kvittningsemission 7379756 295 190 2 655475 66 386 863
2006 Nyemission 22 127 665 885 107 2 360 284 59 007 107
2005 Apportemission 465 370 18615 1475178 36 879 442
2005 Apportemission 500 000 20 000 1456 563 36 414 072
2005 Nyemission 17 957 036 718 281 1436 563 35914 072
2004 Kvittningsemission 612 400 24 496 718 281 17 957 036
2004 Nyemission 1515000 60 600 693 785 17 344 636
2003 Kvittningsemission 1311936 52 477 633 185 15829 636
2003 Nyemission 700 200 28 008 580 708 14517 700
2003 Fondemission - 414 525 552 700 13817 500
2003 Nyemission 189 000 1890 138175 13817 500
2003 Kuvittningsemission 836 530 8 365 136 285 13 628 500
2003 Nyemission 1263470 12 635 127919 12791 970
2003 Kvittningsemission 305 900 3059 115285 11528 500
2003 Nyemission 294 100 2941 112 226 11 222 600
2003 Kvittningsemission 52 500 525 109 285 10 928 500
2002 Nyemission 126 000 1260 108 760 10 876 000
2002 Nyemission 750 000 7500 107 500 10 750 000
2001 Nybildning 10 000 000 100 000 100 000 10 000 000

Agarférhdllanden

Per den 31 oktober 2015 uppgick antalet aktier till 134 011 184 och antal aktiedgare var drygt 2 000.
Allaaktier har samma rostvarde. Nedan visas Bolagets stOrre aktiedgare per den 31 oktober 2015 och

dérefter kanda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier Ande (%)
Bengt Julander (genom Linc Invest AB) 27 949 456 20,9
Bure Equity AB 26 869 242 20,0
Karl Tobieson (privat inklusive narstdende samt genom bolag) 6 654 891 50
Ovriga 72 537 595 54,1
Totalt 134011 184 100,0
Handelsplats

Bolagets aktier handlas per dagen for detta Prospekt pa Nasdaq First North Premier men Bolaget har
den 15 februari 2016 ansokt om att aktierna skatas upp till handel pa Nasdag Stockholm. Beréknad
sistadag for handel i aktien pa Nasdaq First North Premier &r den 24 februari 2016 och bergknad

forstadag for handel pa Nasdag Stockholm &r den 25 februari 2016.
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Kostnader for notering pd Nasdaq Stockholm

Styrelsen bedomer att de totala kostnaderna for att notera Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm
uppgar till cirka 2 500 KSEK. S&dana kostnader avser primart kostnader for revisorer, juridiska
ombud samt avgifter till Nasdagq Stockholm.

Anslutning till Euroclear

MedCap & ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vararegistreradei ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier & andutna
till VP-systemet med Euroclear Sweden AB, adress Box 7822, 103 97 Stockholm, som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktieagarna erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev,
utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga
banker och andra véardepappersforvaltare.

Utdelningspolicy

Fram till dagen for Prospektet har MedCap inte beslutat om eller utbetalat ndgon utdelning, inklusive
verksamhetsdret 2014/2015. For nérvarande aterinvesteras eventuella vinster for att kunna expandera
verksamheten. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar fored as av Styrelsen.

| vervaganden om framtida utdel ning kommer Styrelsen att véagain faktorer sdsom de krav som
verksamhetens art, omfattning, risker, formagan att forranta kapitalet i verksamheten, storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt. Salange ingen
utdelning lamnas, méaste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en hgjning i
aktiekursen.

MedCap tillampar inte ndgra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som

foljer av bank- och clearingsystem sker utbetal ning pa samma sétt som for aktiedgare bosattai
Sverige. For aktiedgare som inte & skatteréttsligt hemmahorande i Sverige utgédr dock normalt
svensk kupongskatt. Det foreligger inga réttigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att tadel av
Bolagets vinster. MedCap har hittills inte |amnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for
att det for ett visst & kommer att fored as eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram och utstdllda teckningsoptioner i MedCap

Infor Bolagets &rsstamma den 28 augusti 2015 kom vissa aktiedgare att verka for att ett nytt
incitamentsprogram skulle antas vid arsstdmman, da det tidigare incitamentsprogrammet fran 2012
skulle 16paut i samband med drsstamman 2015. Det nyaincitamentsprogrammet baserasi allt
vasentligt pavillkoren i det gamlaincitamentsprogrammet.

P4 &rsstémman den 28 augusti 2015 bes utades sedermera att inrétta ett nytt optionsprogram med
overldtelsetill befintliga och framtida ledande befattningshavare, medlemmar av styrelsen och
anstélldai Bolaget innefattande hdgst 5 000 000 teckningsoptioner med rétt att teckna aktier i
MedCap. Enligt bedutet den 28 augusti 2015 skulle ledningen och anstéllda erbjudas att forvéarva
totalt hdgst 4 100 000 teckningsoptioner och styrel sen forvérva totalt hogst 900 000. Rétten att teckna
optionerna tillkom dotterbolaget Dunmedic, med rétt och skyldighet att forfoga 6ver samt Gverldta
teckningsoptionerna for att infria de &aganden som féljer av de inom ramen for optionsprogrammet
utférdade optionerna. Vid efterfoljande extra bolagsstdmma den 20 november 2015 bed utades att
teckningsoptionerna ska fordel as sa att ledning och anstdllda erbjuds att teckna 3 500 000
teckningsoptioner och styrelsen hogst 1 500 000 teckningsoptioner.

Efter att beslutet togs pa extra bolagsstamma har styrelsen den 27 november 2015 beslutat och
offentliggjort att inte deltai incitamentsprogrammet. Styrelsens bedut har fattats mot bakgrund av
Aktiemarknadsnamndens uttalande 2002:1, dar det anges att styrelseledaméter inte bor deltai
incitamentsprogram for ledande befattningshavare. Pa extra bol agsstamma den 18 januari besutades
att incitamentsprogrammet inte skulle omfatta styrelsen.
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Styrel seledamaternainnehar per dagen for Prospektet inga teckningsoptioner och endast 3 500 000
teckningsoptioner inom ramen for det incitamentsprogram som arsstamman den 28 augusti 2015
beslutade om har 6verlétits fran Dunmedic till ledande befattningshavare och anstéllda. Resterande
teckningsoptioner ar per dagen for Prospektet innehavda av bolaget. Optionerna ska 6verl atas fran
Dunmedic till anstéllda och ledande befattningshavare till ett marknadsmassigt pris beréknat med
vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes) vid dverlatel setidpunkten. Varje teckningsoption ska
ge optionsinnehavaren rétt att under perioden den 1 juni 2018 — 30 augusti 2018 férvarvaen aktiei
MedCap. Teckningskursen for nya aktier vid utnyttjande av teckningsoptioner &r 3,45 SEK per aktie.
Tilldelningen om 3 500 000 teckningsoptioner i programmet 6kar Bolagets aktiekapital med 140
KSEK samt tillfor Bolaget en bruttolikvid om 12 075 KSEK, och medfér en utspadningseffekt om ca
2,5 procent.

Aktiebaserade incitamentsprogram och utstdllda teckningsoptioner och Unimedic och
Quickels

P4 &rsstamman den 30 augusti 2013 bes utades om ett optionsprogram for ledande
befattningsinnehavare i Unimedic och Quickels. Arsstdmman besl utade att emittera 239 stycken
teckningsoptioner i Unimedic till en teckningskurs om 2 675,27 SEK. Optionerna har en |6ptid pa
tre & och en teckningskurs om 33 838,83 SEK per aktie. Quickels optionsprogram har g utnyttjats.

Konvertibla skuldebrev
Det finnsinga konvertibla skuldebrev i MedCap.

Bemyndiganden

P4 arsstamman den 28 augusti 2015 bed utades att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta
arsstamma, vid ett eller fleratillfalen och med eller utan foretradesrétt for aktiedgarna, besluta om
emission av nya aktier och/eller konvertibla skuldebrev, dock att sddana emissioner inte f&r medfora
att Bolagets vid var tid registrerade aktiekapital eller antal aktier i Bolaget 6kar med mer an 10
procent, eller ledatill att Bolagets aktiekapital dverstiger hogstatilldtna aktiekapital enligt vid var tid
antagen bolagsordning. Betalning for nyemitterade aktier eller andrainstrument som emitteras med
stéd av bemyndigandet kan ske kontant, med apportegendom eller genom kvittning.

Pa samma &rsstdmma bemyndigades styrelsen dven att besluta om forvérv av egna aktier forutsatt att
Bolaget vid forvarvstidpunkten & noterat pa Nasdag Stockholm. Forvarv av aktier i Bolaget far endast
ske pa Nasdag Stockholm eller i enlighet med forvarvserbjudande till Bolagets samtliga aktiedgare.
Forvarv far ske av hogst sd manga aktier att det egnainnehavet vid var tid inte Gverstiger tio procent
av samtliga aktier i Bolaget efter makulering och vidare forutsatt att det efter dterkop fortfarande finns
full tAckning fér Bolagets bundna egna kapital.

Bemyndigandet att aterkopa aktier far utnyttjas vid ett eller fleratillfalen och langst till &rsstdmman
2016. Forvarv far vidare endast ske till ett prisinom det pa borsen vid var tid registrerade
kursintervallet.

Syftet med aterkdpsbemyndigandet &r att kunna anpassa Bolagets kapital struktur till Bolagets

kapitalbehov och darmed kunna bidratill okat aktiesgarvarde. Eventuellt aterkopta aktier fores as att
makuleras vid drsstamman 2016.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse
MedCaps styrelse bestar av sex (6) personer inklusive ordférande.

| tabellen nedan beskrivs styrelsens ledaméter, deras befattning, nér de valdes forsta gangen och
huruvida de anses vara oberoende dels i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare,
delsi forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Oberoendei forhallandetill:

Namn Befattning Ledamot sedan  Bolaget Stérre aktiedgare
Michael Berg Styrel seordférande 2015 Ja Nej
Thomas Axelsson Styrel seledamot 2008 Ja Nej
Kristina Patek Styrel seledamot 2008 Ja Ja
Anders Hansen Styrel seledamot 2011 Ja Ja
Henrik Blomquist Styrel seledamot 2014 Ja Nej
Erika Stderberg Johnson Styrel seledamot 2014 Ja Ja
Michael Berg (fodd 1964)

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdogskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférandei Stille AB. Styrelseledamot i Human Care HC AB
samt Michael Berg Management AB. Medlem av Triton Industry Advisory Board.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD & Koncernchef i Polygon AB. VD i ArjoHuntleigh
samt Executive Vice President i Getinge Group (noterat pa Nasdag Stockholm). Styrelseledamot i
Polygon AB, AF-Konsult Indoor Air AB samt WPC Avfuktning AB.

Innehav: Michael Berg innehar 500 000 aktier i MedCap.
Thomas Axelsson (fodd 1959)
Utbildning: Studier i industriell ekonomi vid Tekniska hogskolan, Linkdpings universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD i Vitrolife AB (noterat p& Nasdag Stockholm) och AzAj Aktiebolag.
Styrelseordférande i Dipylon Medica AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i Airsonett Holding AB, Neoventa
Holding Aktiebolag, CMA Microdialysis AB, Cohr Group Sverige AB, Abato Eglyar AB, Quickcool
AB samt Avidicare AB.

Innehav: Thomas Axelsson innehar, via bolag, 500 000 aktier i MedCap.

Kristina Patek (fédd 1969)
Utbildning: Civilekonom

Ovriga nuvarande uppdrag: Head of Merger and Acquisitions pa Tieto OY J (noterat p& Nasdaq
Stockholm). Partner pa Scope Capital Advisory AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget Svensk
Bilprovning, Didner & Gerge Fonder Aktiebolag, Brand Factory Group AB, samt Patek Advisory AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Scope Capital Advisory AB, AB Skruvat
Reservdelar, P Pocketstdllet AB, Min o Min Holding AB, BookStop AB samt Wright Trafikkskole
AS.

Innehav: Kristina Patek innehar 215 715 aktier inklusive nérstéendeinnehav i MedCap.
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Anders Hansen (fodd 1974)
Utbildning: Leg. |akare och civilekonom fran Handel shdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Executive Health Sweden AB, Gram Medicin AB.
Styrel sesuppleant i Wearable Health Sweden AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Bolagsman i Klinisk Specialistutbildning i Sverige
Handelsbolag.

Innehav: Anders Hansen innehar 534 109 aktier i MedCap.

Henrik Blomquist (fédd 1971)
Utbildning: Universitetsstudier i ekonomi.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD pa Bure Equity AB (noterat p& Nasdag Stockholm).

Styrel seordférande i Aktiebolaget Skrindan, Cavena Image Products Aktiebolag, Cindra AB,
Skanditek Aktiebolag (samt styrelseledamot och styrel sesuppleant i vissa dér tillhérande dotterbolag),
Investment AB Bure samt Bure Growth AB. Styrelseledamot i Valot Group AB , Cavena Holding AB
samt Mercuri International Group AB. Styrelsesuppleant i Marknadsdesign i Stockholm AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Extern vice VD pa Bure Equity AB. Styrelseordférandei
Theducation AB samt AB Scandinavian Retail Center. Styrelseledamot i, Max Matthiessen AB, AB
Styttingen, The Chimney Pot AB, Duba lnvest AB, Rushrail AB, Valot Invest Sweden AB,
CIBVESTCO AB, CIBVESTCO Il AB, Mercuri International Intressenter AB, Carnegie Asset
Management Holding A/S samt MM Holding AB. Styrelsesuppleant i Aktiebolaget Skrindan och Max
Matthiessen AB.

Innehav: Henrik Blomquist innehar inga aktier i MedCap.
Erika Séderberg Johnson (fédd 1970)
Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: CFO i Biotage AB (noterat pa Nasdag Stockholm). Styrelseledamot i
Sectra Aktiebolag (noterat p& Nasdag Stockholm) och Vaxonia AB. Styrelsesuppleant i CEMU
Bioteknik Aktiebolag, Biotage Sweden AB, Pyrosequencing AB, MIP Technologies AB samt
ESyTech AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): CFO i Karo Bio Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Karo
Pharma AB.

Innehav: Erika Soderberg Johnson innehar inga aktier eller teckningsoptioner i MedCap.

Ledande befattningshavare

Karl Tobieson (fodd 1974)
Verkstéllande direktor sedan 2008.

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi/maskinteknik fran KTH.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférandei Tobieson & Svennewall Aktiebolag.
Styrelseledamot | T& S forvaltning AB. Styrelsesuppleant i OGGroup AB, Gram Medicin AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD och styrelseordférandei IM-Medico Svenska AB.
Styrel seordférande i Handitek AB och Lurbo Fastighets AB. Styrelseledamot i Gewab Aktiebolag,
Medistesa AB, Specialistapoteket Sverige AB samt Real Option i Sverige 31 AB. Likvidator i Gewab
Aktiebolag.

Innehav: Karl Tobieson innehar 6 656 841 aktier privat, genom narstaende samt genom bolag och
inga teckningsoptioner i MedCap.

Hugo Petit (fédd 1970)
CFO sedan 2014.
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Utbildning: MBA frén Uppsala Universitet. Hugo Petit har &ven en motsvarande magi sterexamen fran
Kungliga Militdrhdgskolan i Nederlénderna med inriktning mot organisations och beteendevetenskap.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Theducation AB och Handitek AB. Hugo &r dven
director i TCL Ltd.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): CFO i Theducation AB. Styrelseledamot i Information &
Kompetensi Sverige Aktiebolag, Sdlj och Marknadshtgskolan AB samt Saljuniversitetet i Sverige
AB.

Innehav: Hugo Petit innehar 75 000 aktier och inga teckningsoptioner i MedCap.

Johan Hdhnel (fodd 1965)
IR-ansvarig sedan 2015.

Utbildning: Fil. Kand. i marknadsforing och ekonomi samt studier i statskunskap, tyska och arabiska
pa Lunds- och Stockholms universitet, Universitét Marburg samt Jordan University.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i JOLORTIO AB samt Comir AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Verkstallande direktor for Comir AB, Informationsdirektor
for EQT Partners AB, och styrelseledamot i Theducation AB.

Innehav: Johan Hahnel innehar inga aktier eller teckningsoptioner i MedCap.

Revisor

Vid &rsstamman 2015 valdes PwC till Bolagets revisor till dutet av arsstdmman 2016. Johan Engstam
(fodd 1966) ar huvudansvarig revisor. Johan Engstam & auktoriserad revisor och medlemi FAR (den
svenska branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och rédgivare).
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress & Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige.

Under perioden fran 1 maj 2012 fram till &rsstamman 2015 var Ernst & Y oung Aktiebolag Bolagets
revisor med Magnus Fagerstedt (fodd 1957) som huvudansvarig revisor. Magnus Fagerstedt ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR (den svenska branschorganisationen for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare). Ernst & 'Y oungs kontorsadress &r

Jakobsbergsgatan 24, 111 44 Stockholm.

Revisorshytet skedde som en konsekvens av att revisorernas mandatperiod om sju ar hade |6pt ut
varefter Bolaget valde nyarevisorer efter sedvanlig upphandling.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga sl aktskapsband existerar mellan ndgon av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare.
Det réder ingaintressekonflikter eller potentiellaintressekonflikter mellan forpliktel serna for
styrelseledamdterna och verkstallande ledningen fér Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra dtaganden. Kristina Patek &r styrelseledamot i P Pocketstallet AB déar konkursinleddesi januari
2014 samt var styrelseledamot i BookStop AB dar konkurs avslutadesi februari 2014. Henrik
Blomquist var styrelseledamot i Mercuri International Intressenter AB vid tiden bolaget inledde en
likvidation. Karl Tobieson var likvidator i GEWAB AB som dér likvidation avslutades 2014. Utbver
vad som framgdr ovan har ingen av styrel seledaméterna eller de ledande befattningshavarna under de
fem senaste &ren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett foretag som forsattsi
konkurs eller for vilket likvidationsansokan har inlamnats, (iii) varit forema for sanktioner eller
anklagats av myndigheter eller organ som agerar for vissa offentliga yrkesgrupper under offentlig ratt
eller (iv) meddel ats domstol sférel dggande om néringsf érbud.

Samtliga styrelseledaméter och de ledande befattningshavarna kan nas via Bolagets huvudkontor pa
Bjornnasvéagen 21, 114 19 Stockholm.
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AGAR- OCH BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

MedCap &r ett svenskt publikt aktiebolag. Fére Bolagets notering pa Nasdag Stockholm bygger
bolagsstyrningen i Bolaget pa svensk lag och internaregler och anvisningar. N&r Bolaget har noterats
pa Nasdag Stockholm kommer Bolaget dven att folja Nasdag Stockholms regelverk for emittenter och
tillampa Svensk kod for bolagsstyrning (" K oden”). Koden tillampas pa alla svenska bolag vars aktier
& noterade pa en reglerad marknad i Sverige och skatillampastill fullo frén och med forsta dag for
handel pa Nasdag Stockholm. Bolag &r inte skyldiga att folja samtligaregler i Koden daKodeni sig
ger utrymme for att avvika fran reglerna, under forutsattning att alla sddana avvikelser och de valda
alternativa l6sningarna beskrivs samt att anledningarnatill avvikelsernaforklarasi
bolagsstyrningsrapporten (den sa kallade "folj eller forklara’ -principen).

Bolaget kommer att tillampa K oden fran tidpunkten for noteringen av aktierna pa Nasdagq Stockholm.
Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisasi Bolagets bolagsstyrningsrapport, som
kommer att uppréttas for forsta gangen avseende rékenskapsaret 2016. | den forsta
bolagsstyrningsrapporten ar Bolaget dock inte skyldigt att forklara underldtenhet att folja regler som
inte har varit relevanta under perioden som omfattas av bolagsstyrningsrapporten. Bolaget avser for
narvarande att inte rapportera ndgon avvikelsen fran Koden.

Bolagsstimma

Bolagsstdmman & Bolagets hégst beslutande organ. Arsstdmma ska enligt lag héllas inom sex
manader efter rakenskapsarets slut. Vid arsstamman beslutasi fragor avseende bland annat
faststdllande av resultat- och balansrékning, dispositioner betrdffande Bolagets resultat, ansvarsfrihet,
val av styrelseledaméter och val av revisorer.

Kalesetill drsstamma, liksom till extra bolagsstdamma dar en fraga om éndring av bolagsordningen
ska behandlas, ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstamma. Kallesetill annan
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tre veckor fére bolagsstdmman. Rétt att deltai och
rosta pa arsstdmman har aktiesgare som &r infordai den av Euroclear for MedCaps rakning forda
aktiebok senast fem vardagar fore bolagsstémman och som anmélt sitt deltagande till Bolaget enligt
anvisningarnai kalldsetill stémman. Aktiedgare kan foretradas av ombud.

Rdtt att delta i bolagsstimma

Aktiesgare som vill deltai en bolagsstamma maste varainford i aktieboken som fors av Euroclear pa
den dag som infaller fem vardagar fére stdmman och &ven anméla sitt deltagande till Bolaget senast
den dag som angesi kallelsen till stamman. Aktiesgare far narvara vid bolagsstamman personligen
eller genom fullmakt bemyndigat ombud och far &tféljas av hogst tva bitraden. Det &r i regel mojligt
for en aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika sétt som angesi kallelsen till
stamman. Aktiedgare & beréttigade att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiesgare som onskar framfora ett drende for behandling av bolagsstdmman maste skicka en skriftlig
begéran harom till styrelsen. En s&dan begéran maste normalt vara styrelsen tillhanda senast §u
veckor fore bolagsstdmman.

Valberedning

V alberedningens uppgift &r att infor &rsstamman |amna forslag avseende bland annat val av
styrelseordf érande, styrelseledamoéter, revisor, arvode till styrel seledaméterna och i forekommande
fall fordag till val av revisor samt arvode till denna. Principernafor utseende av Vaberedningen
beslutas av drsstamman. Valberedningen ska bestd av totalt minst tre ledaméter, inklusive styrelsens
ordférande somingar i valberedningen och & sammankallandetill valberedningens forsta
sammantréde.
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Styrelsens ordférande ska - senast vid utgangen av tredje kvartalet i MedCaps verksamhetsar varje ar
—tillse att bolagets rostméssigt tre storsta aktiedgare eller gargrupper, erbjuds att vardera utse var sin
representant att inga i valberedningen. Avstamningen baseras pa Euroclears aktieagarforteckning
(8gargrupperat) per den sista bankdagen i december eller sddant annat underlag som aktiedgare eller
agargrupper vid dennatid redovisar som belagg for sitt aktieAgande. Dér en eller flera aktiedgare
avstar fran att utse ledamot i valberedningen, ska ytterligare en eller fleraav de néstfoljande
aktiedgarnai dgarandel erbjudas att utse ledamot i valberedningen. Fler an hogst fem ytterligare
aktiedgare behdver dock inte kontaktas, om inte styrel sens ordférande finner att det finns sérskilda
skél dartill. Nar aktieagare kontaktas med forfrégan om utseende av ledamot i valberedningen ska
styrelsens ordforande uppstélla erforderliga ordningsregler sdsom senaste svarsdag etc.

Vid drsstéamman 2015 besl utades att valberedningen i MedCap ska bildas genom att styrelsens
ordférande, baserat pa agarstatistik fran Euroclear AB per utgangen av tredje kvartalet, kontaktar de
tre rostmassigt storsta aktiedgarna, vilka vardera har rétt att utse en ledamot att jamte styrelsens
ordférande utgora val beredning.

Va beredningen bestar, fram till ny valberedning utses, av féljande personer:

e Michael Berg, Styrelseordforande MedCap.

e Bengt Julander, utsedd av Linc Invest AB.

e Patrik Tigerschiold, utsedd av Bure Equity AB.

e Carl-Johan Svennewall, utsedd av Karl Tobieson med narstdende.
Styrelse

Styrelsens arbete bedrivs pa sitt som aktiebol agslagen, Koden och 6vriga for Bolaget tillampliga
regler och férordningar foreskriver. Styrel sens dvergripande uppgift &r att forvalta Bolagets

angel agenheter och organisation. Styrelsen bestar idag av sex ledaméter. Styrelsen arbetar efter
faststélld arbetsordning vilken bland annat reglerar frekvens och dagordning for styrel seméten,
distribution av material till sammantraden samt drenden att forel éggas styrelsen som information eller
for bedut. Arbetsordningen reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande och
VD samt definierar VD:s befogenheter och 10n. Styrelsens ordférande forbereder styrel semétena
tillsammans med VD. Forutom att besluta om bolagets strategi, afférsplaner och finansiella planer
utvarderar styrelsen bolagets verksamhet och utveckling. VD och foretagsledningen rapporterar vid
varje ordinarie styrel seméte fran verksamheten, sdsom utveckling och framsteg samt finansiell
rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga omraden ssom véasentliga avtal, budget, finanspolicy
och stérre investeringar. Enligt arbetsordningen avser styrelsen i MedCap att hdllafyratill Su
sammantraden per kalenderdr, utGver konstituerande sammantréde. Styrelsen holl 6 (sex)
protokollforda sammantraden under det senast avslutade rakenskapsaret. For ytterligare information
om nuvarande styrelse, se avsnittet " Syrel se, ledande befattningshavare och revisorer”.

Arbetsordning och styrelseméten

Vid det konstituerande styrelsematet efter arsstamman faststéller Styrelsen i MedCap en
arbetsordning med instruktioner avseende arbetsordning mellan Styrelse och verkstéllande direktoren,
samt instruktioner for ekonomisk rapportering. Styrelsen kallastill minst fyra ordinarie sasmmantréaden
utéver konstituerande sammantrade. Sammantradena koordinerasi den man det & majligt till
tidpunkterna for ekonomisk rapportering och bolagsstamma. Utbver ordinarie sasmmantréden kallas
Styrelsen till ytterligare sammantraden nér situationen sa kraver.

Utskott

Styrelsen avser att infor &rsstdmman 2016 inrétta ett ersattningsutskott. Utskottens arbete styrs viade
arbetsordningar som Styrelsen beslutar om fér utskotten. Styrelsens utskott behandlar de fragor som
faller inom dess respektive omrade, avger rapport och rekommendationer som ligger till grund for
Styrel sens bed ut. Utskotten har viss bed utanderétt inom ramen for Styrel sens direktiv.
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Revisionsutskottet

Styrelsen har inréttat ett revisionsutskott bestdende av, Kristina Patek, Erika Soderberg Johnson och
Henrik Blomquist som bedriver sitt arbete med den av styrelsen faststéllda arbetsordningen for
revisionsutskottet. Ordforande for revisionsutskottet & Kristina Patek. Revisionsutskottet ska:

Overvaka och kvalitetssikra bolagets finansiella rapportering till styrelsen.

Overvaka effektiviteten i den finansiella rapporteringen kring bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering.

Halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen.

Granska och Overvaka revisorns arbete.

Bitrada vid stdmmans val av revisor, samt arvodering.

Fortldpande tréffa revisorn, diskutera och informera sig om inriktning och samordning extern
och intern revision.

7. Utvarderarevisorn —informera valberedningen om utfall.

N

oukwW

Arvode for arbete i revisionsutskottet faststalls av styrelsen utifran bolagsstammans beslut om totalt
arvodeutrymme. Vid arsstdmman for 2015/2016 beslutades arvodet till 50 K SEK.

Ersdttningsutskottet

Styrelsen har beslutat att inte utse ett specifikt ersattningsutskott utan istéllet |1ata styrelsen utférade
arbetsuppgifter ett sddant utskott skulle haft enligt Koden. Vad géller ersdttningsfragor innebér detta
att styrelsen ska:

1. beredaforslag avseende erséttningsprinciper, erséttningar och andra anstéllningsvillkor for
verkstallande direktdren och |edande befattningshavare,

2. granskaoch utvardera befintliga och dutférda program betréffande rorliga erséttningar till
Bolagets ledning, och

3. granskaoch utvarderatillampningen av riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
som arsstamman har beslutat om samt Gvriga erséttningsstrukturer och ersattningsnivaer inom
Bolaget.

Ingen erséttning utgar for fullgérandet av dessa uppgifter.

Verkstdllande direktér och évriga ledande befattningshavare

Verkstéllande direkttren & underordnad styrelsen och ansvarar for den dagliga forvaltningen och
driften av Bolaget. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren framgar av
arbetsordningen for styrelsen samt V D-instruktionerna. Verkstallande direktoren har ocksa ansvaret
for att forbereda rapporter och ssmmanstéllainformation till styrelsemétena samt for att presentera
sadant underlag pa styrelsematena. Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ansvarar
Verkstéllande direktoren for den finansiella rapporteringen i Bolaget och maste saledes sakerstélla att
styrelsen fér fullgod information sa att styrelsen ska kunna utvérdera Bolagets finansiella stélIning.

Verkstéllande direktoren maste kontinuerligt hlla styrelsen informerad om utvecklingen i Bolagets
verksamhet, forsaljningsutveckling, Bolagets resultat och finansiella stéllning, likviditet och
kreditstatus, viktiga afféarshandel ser och alla andra héndel ser, omstandigheter eller villkor som kan
antas ha betydelse for Bolagets aktiedgare. Verkstéllande direktdren och de ledande
befattningshavarna presenterasi avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Ersdttningar

Ersdttning till styrelse

Arvoden och 6vrig erséttning till styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststélls pa arsstamman.
P4 &rsstémman den 28 augusti 2015 besl utades att styrel searvode ska uppga till 300 KSEK fér
styrelseordférande och till 80 KSEK vardera for dvriga styrelseledaméter. Arvode till ledaméter som
deltar i revisionskommittén ska darutover utgd om totalt 50 KSEK . Erséttningarna ovan avser
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erséttning for en period av ett ar. Efter dverenskommelse med MedCap fér ledaméter fakturera
arvoden genom bolag, varvid det fakturerade arvodet ska bestammas s att det medfor
kostnadsneutralitet for MedCap. Styrelseledamot &r g beréttigad till ndgon erséttning i anslutning till
att deras uppdrag avslutas. FOr information om styrel seledamdéters fakturering av arvode, se” Legala
fragor och kompletterande information - Transaktioner med narstaende” . For en beskrivning av
Bolagets tidigare aktiebaserade incitamentsprogram se ” Aktien och &garférhallanden - Aktiebaserade
incitamentsprogram och utstallda teckningsoptioner i MedCap” .

Riktlinjer for ersdttning till VD och dvriga ledande befattningshavare

Riktlinjer for erséttning till VD och 6vriga ledande befattningshavare faststédlls pa drsstamman. Pa
arsstamman den 28 augusti 2015 beslutades att erséttning till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgors av grundlion, rorlig erséttning, pension samt vriga erséttningar. Alla
pensionsformaner &r avgiftsbestamda. Rorliga ersattningar bereds och beslutas av styrelsen.

Fordelning mellan grundion och, i forekommande fall, rorlig erséttning ska stai proportion till
befattningshavares ansvar och befogenheter. Den rorliga erséttningen & maximerad for verkstéllande
direktoren till maximalt 30 procent av arslénen. For andra ledande befattningshavare & den rorliga
ersattningen maximerad till 0-30 procent av en &rslon. Den rérliga erséttningen for verkstallande
direktdren och andra ledande befattningshavare baseras pa utfallet av ett antal, kvantitativa
parametrar, jamfort med faststallda mél. De kvantitativa parametrarna & hanforligatill bolagets
borskursutveckling, utvecklingen av operativa driften och respektive verksamhetsars fokusfragor.

| den man stammovald styrelseledamot utfér arbete for bolagets rakning vid sidan av styrel searbetet,
ska marknadsmassig kontant ersattning for sddant arbete kunna utga enligt beslut av styrelsen.

Styrelsen far frangariktlinjernaom det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Ersdttningar under rédkenskapsdret 2014/2015

| tabellen nedan presenteras en Oversikt dver ersdttningen till nuvarande styrelseledaméter, VD och
dvrigaledande befattningshavare som dven var engagerade i Bolaget under rakenskapsaret
2014/2015.

Styrelsearvode/ Grundlon / Premiebestamda Rorlig
KSEK Konsultsarvode (ex. Moms) pensionskostnader ersittning  Summa
Michael Berg
Thomas Axelsson 80 - - 80
Kristina Patek 110 - - 110
Anders Hansen 80 - - 80
Henrik Blomquist - -
Erika Soderberg Johnson 100 - - 100
Summa styrelsen 370 0 0 370
Karl Tobieson, VD 1943 234 500* 2677
Ovriga ledande befattningshavare
(tva personer) 892 60 80 1032
Summa ledande befattningshavare 2835 294 580 3709
Summa er séttning till styrelsen och
ledande befattningshavare 3205 294 580 4079
* Avser rakenskapsaret 2013/2014

Ersdttning till revisor
Under rakenskapsaret 2014/2015 utbetalades totalt 756 K SEK till Bolagets davarande revisor EY.
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Verkstdllande direktér och évriga ledande befattningshavare

Verkstéllande direktoren, Karl Tobieson, har anstéllningsavtal med sex manaders 6msesidig
uppsagningstid. Efter anstéllningens upphdrande 16per en sex manaders konkurrensbegransning under
vilken Bolaget ska kompensera Karl sa att denne erhdler samma manadsl6n som han hade vid
anstallningens upphorande. Ovriga ledande befattningshavare & med tre manaders uppsagningstid
eller den langre uppsagningstid som foljer av lag, utan avgangsvederlag aternativt sd & de anlitade
genom konsultavtal som da |6per med tre manaders uppsagningstid. Verkstallande direktoren och
ovrigaledande befattningshavare & darutover g beréttigade till ndgon erséttning i anslutning till att
deras anstélining avsl utas.

Under 2014/2015 uppgick den totala erséttningen till verkstallande direktdren och de ledande
befattningshavarnatill ca2 835 KSEK (seférdelning i tabellen ovan). Per dagen for Prospektet har
kretsen av |edande befattningshavare utokats med en person, enligt nedan beskrivna konsultavtal, och
bestér av totalt tre personer utdver verkstallande direktoren. Utver ovanstdende anstalIningsavtal har
Bolaget ingétt ett avtal avseende bolagets |R-ansvarige, Johan Hahnel, som omfattar deltidsarbete om
i genomsnitt en dag per vecka men med full tillganglighet for tiden darutdver. Avtalet kan ségas upp
tidigast den 14 februari 2016 med en |6pande uppsagningstid om tre manader.

Intern kontroll

Styrelsen i MedCap ansvarar for Bolagets interna kontroll. Den interna kontrollen ska sakerstélla
o Tillférlitlig finansiell rapportering och information om verksamheten
o Efterlevnad av tilldmpliga lagar, foreskrifter, riktlinjer m.m.
e Andamdsenlig och kostnadseffektiv verksamhet.

Bolagets interna kontroll & utformad fOr att skerstélla att rapporteringen & uppréttasi enighet med
tillampligalagar och forordningar samt att den foljer de krav som stélld pa bolags vars aktier &
upptagnatill handel paen reglerad marknad i Sverige. Den interna kontrollen innefattar
huvudsakligen foljande delar: kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, informationsteknol ogi
(IT), information och kommunikation samt rapportering.

Kontrollmiljo

| syfte att skapa och upprétthalla en fungerande kontrollmilj6 har styrelsen faststéllt ett antal
grundldggande dokument av betydelse for den finansiella rapporteringen, sdsom, arbetsordning for
styrelsen och revisionskommittén i MedCap, instruktioner for MedCaps erséttningskommitté,
instruktioner for den verkstéllande direkttren inklusive attest- och del egationsordning och
instruktioner for verkstéllande direktorer i Koncernens dotterbolag inklusive attest- och
delegationsordning, finanspolicy och informationspolicy. Det ar i forsta hand verkstéllande
direktorens ansvar att i det dagliga arbetet upprétthdlla den av styrelsen anvisade kontrollmiljon.
Denne rapporterar regelbundet till styrelsen enligt faststéllda rutiner. Dotterbolagens verkstéllande
direktorer och ekonomichefer ansvarar for utformning, genomférande och korrekt tillampning pa
lokal niva Utover dettatillkommer rapportering fran bolagets revisorer.

Ovan namnda styrdokument gas igenom arligen och revideras vid behov. Férutom dokumenten ovan
tillémpas bol agets redovisnings- och ekonomihandbok som omfattar riktlinjer, policyer, principer och
rutiner fOr redovisning, rapportering och kontroll fér MedCaps och dotterbol agens finansfunktion.

Riskbedomning

Riskidentifiering och beddmning ska goras |6pande. Alla enheter inom Koncernen utsétts for olika
externa och interna risker, vilka maste bedomas. En forutséttning for bedomning av risker &r att det
finns tydligamal, och att riskbedomningen bestdr av att identifiera och analysera relevanta risker i
syfte att uppna dessa mal. Externa strategiska risker, finansiella risker samt operationellarisker har
identifierats som riskomraden. Alla Dotterbolag inom MedCap samt MedCap AB genomfor arligen en
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riskbedémning under Q4. Det finns sarskilt framtagna dokument som anvands som utgangspunkt for
de &rliga riskbeddmningen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter & de policyer och rutiner som bidrar till att sékerstélla att ledningens direktiv
efterlevs och att nodvandiga tgarder vidtas for att synliggora de risker som kan hindra bolaget frén
att nd sinamal. Kontrollaktiviteter &terfinns pa alla nivéer i organisationen och i alla funktioner. De
omfattar en rad vitt skilda aktiviteter sdsom godkannanden, tillstdnd, kontroller, avstamningar,
granskning av verksamhetens resultat, sakring av tillgangar och ansvarsfordelning. Den lokala
ledningen ansvarar for att alla kontrollaktiviteter finns pa plats och upprétthdlls inom sina respektive
enheter. Koncernens ekonomi- och finansdirektér (CFO) ansvarar for att alla kontrollaktiviteter
genomfors och upprétthdlls pa central niva. De flesta kontrollaktiviteter & en naturlig del av
Koncernens och dotterbol agens nyckel processer: orderhantering, fakturering, inkop och
lagerhantering. kontrollaktiviteterna bestér av en mix av forebyggande och upptackande kontroller
sasom, godkannande av behoriga personer pa olika nivaer i organisationen genom armlangdprincip,
dualitet vid godk&nnande av betalningar, tydlig attestordning samt bed utsordning, tydliga
beslutsprocesser, kontinuerliga stickprov fran affarssystem for att identifiera vasentliga avvikelser
fran organisationens mal eller policyer, manatlig resultatanalys, regelbundna kontakter med
organisationens persona utanfor den ordinarie bedutslinjen.

IT (Informationsteknol ogi)

| allalT-system ingdr atgarder for intern kontroll eller stod for ramverket for intern kontroll. Vid val
av nytt IT-system utvérderas alltid om det finns tillréckliga funktioner for att minimera risker for
bedrageri eller andrafelaktigheter &ven majligheten att bygga in sadana funktioner utvarderas vid
behov. | defall utvardering visar att det saknastillr&ckliga funktioner skapas manuellarutiner.

Finansiell rapportering

Salangt som majligt ar ledningsrapporteringen direkt kopplad till den finansiella rapporteringen.
MedCap har ett fordefinierat rapportpaket till de olika ledningsnivaerna, vilket dven inkluderar
finansiell rapportering. Det integrerade rapportpaketet distribueras varje manad till styrelse och
verkstdllande ledning. De viktigaste styrdokumenten avseende finansiell rapportering uppdateras
regelbundet och & kommunicerade till relevanta personer genom regel bundna méten.
Styrdokumenten sparasi digital form och &r I&tt tillgénglig for behorig personal.

Overvakning

L 6pande utvardering genomférs kontinuerligt for att bedéma huruvida den interna kontrollen
fortfarande &r effektiv eller inte. Inom MedCap & den viktigaste dvervakningskontrollen de
kontinuerliga genomgangar som den centrala och de lokala ledningarna genomfor och somingér i ala
affarstransaktioner och processer. Den lokala ledningen ansvarar for att sékerstélla att géllande lagar
och forordningar f6ljs inom sina respektive ansvarsomraden. L edande befattningshavare bedémer och
sakerstéller andamalsenligheten och effektiviteten i MedCaps interna kontroll och riskhantering.
Revisionsutskottet och dottersbol agens styrel ser utfor Gvervakning som en del av sin ordinarie
tillsynsverksamhet.

Rapportering

Brister i den interna kontrollen som upptacks rapporteras uppat. K orrigerande atgarder vidtas for att
sakerstélla kontinuerlig forbéttring av den interna kontrollen. Varje manad rapporteras icke justerade
men upptéackta brister i intern eller extern rapportering vilka diskuteras med berdérda personer och med
koncernledningen.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legal koncernstruktur

Moderbolaget MedCap AB (org.nr. 556617-1549) & ett svenskt publikt aktiebolag med séte
Stockholm. Bolaget bildadesi Sverige & 2001 under dévarande bolagsnamnet New Science Svenska
AB och registrerades & 2007 under det nuvarande bolagsnamnet. Bolagets associationsform bedrivsi
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

MedCap & moderbolag i den Koncern som bestdr av 15 hel- eller deldgda dotterforetag i enlighet med
koncernstrukturen nedan.

MedCap AB (publ)

- = | F— L | p— L I — 8
| | Inpac Aircontainer]
Dunmedic AB Unimedic AB Abilia Sverige Holding AB Quickels Systems AB B Holding AB
(vilande - 100%) | (90,1%) (88,9%) (90,2%)
| | (51,5%)
= X = AT = — - | P 1 | . 1 | = B A l . . —
Cross Pharma AB Pharmadone AB Ergobe Pharma | Prg(;‘\:rl:‘tie:r:CAB Abilia AS Abilia AB Toby Churchill Ltd Handitek AB | Cardiolex AB Paﬁ:acgoeng?/lsr;z:ns
—vi - - _vi |
(100%) (100% - vilande) AB (100%) [ (100%) (Norge — 100%) (100%) (England - 100%) | (100% - vilande) (100%) Sweden AB (100%|
Psmdle;";"' Falck Igel AB Fﬁf:érlﬂ?foB Inpaci Lund AB
L20.0: (100% - vilande) | ining (100%)
(Polen — 100%) | (100%)
Abilia Aps Cardiolex SA
(Danmark — 100%)| (Frankrike - 90%)

Visentliga avtal

Inképsavtal mellan Unimedic och Apoteket Hjdrtat AB/Apophram Distribution AB

Cross Pharma AB har ingétt ett kopeavtal om leverans av |akemedel och andra handel svaror for
forsaljning till dutkunder. Cross Pharma har ett 1angsiktigt dtagande for att inte endast under
avtalstiden, men under en period av tio &r déarefter, uppréatthalla en tillrécklig ansvarsforsakring. Cross
Pharma &r ansvarig for produkter som distribueras, dvs. for produktansvar, immateriella réttigheter i
produkter, nddvandiga godkannanden etc. Avtalet galler tills det ségs upp av endera parten genom att
ge tre manader skriftligt varsel.

Inképsavtal mellan Cross Pharma och Kronan Droghandel Retail AB

Cross Pharma har i maj 2010 ingétt ett avtal om distribution av |akemedel och andra handelsvaror for
forsdljning till slutkund. Avtalet & ett ramavtal dar alla Kronans "affiliates’ har rétt att bestélla enligt
avtalet. Cross Pharma har ett |angsiktigt dtagande for att inte endast under avtal stiden, men &ven under
en period av tio & darefter, uppréatthdllaen tillracklig ansvarsforsakring. Cross Pharma ar ocksa
ansvarig for produkter som distribueras, dvs. for produktansvar, immateriellaréttigheter i produkter,
nodvandiga godkannanden etc. Avtalet galler tills det ségs upp av endera parten med sex manaders
skriftligt varsel.

Férvdrv av Cross Pharma

Den 1juli 2013 férvarvade Unimedic samtliga aktier i Cross Pharma AB for 19,4 MSEK varav 4,4
MSEK erlades kontant och 15 MSEK erlades genom sdljarrevers. Reversen 16per med rorlig réntaoch
aterbetalas genom delbetalningar om 2,5 MSEK jamte ranta var §atte manad fram till och med 1 juli
2016. Per dagen for Prospektet terstar en delbetalning om 2,5 MSEK kvar att dterbetala.
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Férvdrv av Toby Churchill Limited

I mars 2013 ingick Abiliaoch David Collision Limited samt David Collision ett aktiedverlatel seavtal
varvid Abiliaforvarvade samtliga aktier i Toby Churchill Limited och forvarvet fullbordades samma
manad.

Distributions- samt centrallageravtal mellan Unimedic och Oriola AB

Unimedic har den 25 mars 2011 ingétt tva avtal med Oriola AB avseende i) distribution; samt ii)
centrallagerhantering av 18kemedel. Avtalen har dérefter omférhandlats per den 1 januari 2014
avseende bland annat distributionsmarginal, produkter samt kunder. Distributions- och
centrallageravtal samt serviceavtal mellan Cross Pharma AB och OriolaAB

I november 2012 ingick Cross Pharma AB och Oriola AB ett avtal avseende farmaceuti ska produkter,
medicinska och tekniska varor samt andra handelsvaror. Produkterna som framgar av avtalet ska
distribuerastill bland annat konsumenter, sjukhus, andra sjukvardsinréttningar och andra personer
som &r behdriga att forskriva farmaceutiska produkter. Cross Pharma ar generellt ansvarig
produkterna som distribueras avseende immateriella réttigheter samt produktansvar. Avtalet |6per
med ett ar i taget och forlangs automatiskt om det inte sags upp med beaktande av sex manaders

uppsagningstid.

Utover ovanstaende avtal har parterna dven ingatt ett service- och kvalitetsavtal dar Oriola ska
tillhandahalla paketeringstjanster avseende medicinska produkter. Avtalet |6per med ett &r i taget och
forlangs automatiskt om det inte sigs upp med beaktande av sex manaders uppsagningstid.

Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets Styrelse kanner till existerar inga aktieagaravtal eller motsvarande avtal mellan
aktieAgare i MedCap i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Transaktioner med ndrstdende

Utover nérstéendetransaktioner mellan Koncernbolag samt erséttningar till styrelse och ledande
befattningshavare, se avsnitt Ersattningar under rakenskapsaret 2014/2015 ovan, har foljande
narstaendetransaktioner gt rum under rakenskapsaret 2015/2016 fram till den dagen for prospektet.

Kdpare L everantor Typ Belopp (KSEK)
Bengt Julander (tidigare ordférandei MedCap) ager
cirka 24 procent av Swevet AB som séljer varor till

Unimedic  Swevet AB Unimedic. 4171
Fakturerat konsultarvode, Goran Heintz. Deltar i

Unimedic  Parkbacken AB ledningsgruppen 798

Unimedic  Lab Servicei Sundsvall AB Kenth Olof Norman &r en del av bolagets ledning 250

Abilia Theducation AB Fakturerade omkostnader for Hugo Petit 3
Transaktioner 5222

Fakturerade styrelsearvoden

MedCap Gillberga Gérd & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2014/2015, Bengt Julander 236
MedCap AzAj Aktiebolag Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Thomas Axelsson 105
MedCap PatekAdvisory AB Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Kristina Patek 144
MedCap VaxoniaAB Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Erika Soderberg 131
MedCap Gram Medicin AB Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Anders Hansen 106
Unimedic  Gillberga Gérd & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Bengt Julander 58
Abilia Atacama Fakturerat styrelsearvode 2014/2015, Anders Dahlberg 79

Fakturerade styr el sear voden 859

Totalt 2015/2016 fram till 31 oktober 2015 6 081

Utover nérstéendetransaktioner mellan Koncernbolag har foljande nérstdendetransaktioner agt rum

under rékenskapsaret 2014/2015.
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Kdpare L everantor Typ Belopp (KSEK)
Underleverantor dar CDMO affarsomradeschef Kenth-

Unimedic  Lab.Servicei Sundsvall Aktiebolag Olov Norman sitter i styrelsen. 778
Konsultarvode fér 2014/2015 till Unimedic som fakturerar

Unimedic  Parkbacken AB arvode istéllet for 16n. Deltar ocksd i ledningsgruppen. 1626
Bengt Julander (tidigare ordférandei MedCap) ager cirka

Unimedic  Swevet AB 24 procent av Swevet AB som séljer varor till Unimedic. 13150
Bengt Julander (tidigare ordférandei MedCap) ager cirka
19 procent av Pharmalink AB som séljer varor till

Unimedic  Pharmalink AB Unimedic. 110

Unimedic  Gillberga Gard & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2013/2014, Bengt Julander 73
Hugo Petitstidigare arbetsgivare som fakturerade Abilia
AB for hans utférda tjanster innan han blev anstélld av

Abilia Theducation AB MedCap AB. 108
Transaktioner 15845

Fakturerade styrel searvoden

MedCap Gram Medicin AB Fakturerat styrelsearvode for 2013/2014, Anders Hansen. 92

MedCap Gillberga Gérd & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2013/2014, Bengt Julander 223

MedCap AzAj Aktiebolag Fakturerat styrelsearvode for 2013/2014, Thomas Axelsson 92

Abilia Anders Dahlberg Consulting AB Fakturerat styrelsearvode for 2013/2014, Ander Dahlberg 79
Fakturerade styr el sear voden 486
Totalt 2014/2015 16 331

Utover narstéendetransaktioner mellan Koncernbolag har féljande nérstdendetransaktioner &gt rum

under rékenskapsaret 2013/2014.
Kdpare L everantor Typ Belopp (KSEK)
Konsultarvode fér 2013/2014 for David Jérn som & en
Abilia Bioswed Scientific AB ledande befattningshavare. 694
Bengt Julander (tidigare ordférande i MedCap) &ager cirka
Unimedic  Swevet AB 24 procent av Swevet AB som séljer varor till Unimedic. 1573
Bengt Julander (tidigare ordférande i MedCap) ager cirka
19 procent av Pharmalink AB som séljer varor till
Unimedic  Pharmalink AB Unimedic. 113
Bengt Julander (tidigare ordférandei MedCap) ager cirka
25 procent av VetGross Holding AB som séljer varor till
Unimedic  VetGross Holding AB Unimedic. 635
Transaktioner 3015
Fakturerade styrel searvoden
MedCap Anders Hansen Medicinkonsult AB Fakturerat styrelsearvode for 2012/2013, Anders Hansen. 92
MedCap Gillberga Géard & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2012/2013. Bengt Julander 223
MedCap Parcera Invest AB Fakturerat styrelsearvode for 2012/2013, Kristina Patek 92
Fakturerade styr el sear voden 407
Totalt 2013/2014 3422

Utover nérstdendetransaktioner mellan K oncernbolag har foljande nérstéendetransaktioner agt rum

under rékenskapsaret 2012/2013.

Kdpare L everantor Typ Belopp (KSEK)
Fakturerat konsultarvode, Goran Heintz. Deltar i

Unimedic Parkbacken AB ledningsgruppen 1384
Fakturerat konsultarvode, Clas Lindbergson. Deltar i

Unimedic Blaise Medical AB ledningsgruppen 960
Fakturerade konsultarvoden David jarn. Deltar i

Abilia Bioswed Scientific AB ledningsgruppen 80
Fakturerade konsultarvoden David jarn. Deltar i

Unimedic Bioswed Scientific AB ledningsgruppen 468
Fakturerade konsultarvoden David jarn. Deltar i

MedCap Bioswed Scientific AB ledningsgruppen 313
Fakturerade konsultarvoden UIf Rosén. Deltar i

Abilia Rosén Trading& Consulting Uppsala AB  ledningsgruppen 91
Transaktioner 3296



Fakturerade styrelsearvoden

MedCap Anders Hansen Medicinkonsult AB Fakturerat styrelsearvode for 2011/2012, Anders Hansen 92
MedCap Gillberga Gérd & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2011/2012, Bengt Julander 223
Unimedic Gillberga Gérd & Konsult f:a Fakturerat styrelsearvode for 2011/2012, Bengt Julander 56
Fakturerade styrelsearvoden 371
Totalt 2012/2013 3667

Styrelsen anser att samtliga dessa nérstaendetransaktioner har skett pa marknadsméssiga villkor.

Tvister och rdttsliga processer

MedCap &r inte, éler har inte varit part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget & medvetet om kan uppkomma, under de
senaste tolv manaderna som nyligen har haft eller kunnat fa betydande effekter pa MedCaps
finansiella stélining eller |bnsamhet.

Forsdkringar

MedCap har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd, inklusive styrel seansvarsforsdkring, och
styrelsen bedomer att K oncernens nuvarande forsakringsskydd &r tillfredstallande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

Immateriella rdttigheter

Koncernen innehar immateriella réttigheter i form av: produktregistreringar (Unimedic koncernen
primart), varumérken (alla bolag), domannamn (alla bolag), myndighetsgodkénnanden i
tillstandspliktig verksamhet (Unimedic och Quickels) samt patent (Quickels huvudsakligen).

Varumdrken och produktregistreringar
De viktigaste varumarkena &r de varumarken som innehas av Abilia och bestér av GEWA, Handi,
RollTalk, Memo och Lightwriter samt varumérket Decapus som innehas av Quickels.

De viktigaste produktregistreringarnainnehas av Unimedic och utgors av Fenylefrin och Metadon.

Patent

Quickels har lamnat in en patentansbkan avseende & ektrodl 6sning Quickone™. Quickels utvecklar en
ny typ av vakuumapplicerad EK G-elektrod av engangsslag. Av vasentlig funktion for anvandaren &
att engangsel ektroden &r snabb och enkel att applicera och att ta bort. Detta for att bibehdlla

enkel heten med vakuumapplicerat EKG men samtidigt atnjuta fordelarna med en engdngsel ektrod
avseende risk for smittspridning och s.k. health care aquired infections. Quickels nya engangsel ektrod
bygger paen ny innovation for en snabb och effektivt EK G-procedur och ett patent rérande denna
innovation har ldmnatsin till European Patent Organisation med positivt forhandsbesked.
Ansokningsnummer & 14190353.4 — 1657 och lansering forvantas ske under 2016.

Tillstdnd, certifikat och myndighetsgodkdnnanden

MedCap bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken endast i Unimedics fabrik i Matfors.
Tillstandet avser tillverkning av farmaceutiska produkter. De utsldpp som sker bedoms varaav sa
marginell karaktér att ndgon paverkan av de kemiska och biologiska processernai avlioppsverket inte
sker. Unimedic innehar dven ett tillverkningstillstand fran Lakemedelsverket att tillverka | ékemedel
som |6per fram till den 1 december 2016. Tillstdndet omfattar produktion av i) sterilalakemedel och
provningslakemedel i form av injektionsvatskor for sdval humant som veterinart bruk samt
spolvatskor; ach ii) icke-sterilaldkemedel och prévningsiékemedel i form av orala vétskor,
dentalvétskor, rektalvatskor och desinfektionslGsningar. Vidare har Unimedic ett tillstand fran

L 8kemedel sverket avseende inforsel och tillverkning av och handel med narkotikaklassade |&ékemedel
som |6per ut den 1 december 2016. Tillstandet omfattar &ven Meda AB och Pharmadone AB.
Tillstandet omfattar specifikt angivna substanser och & begransade avseende kvantiteter. Unimedic
innehar dven ett tillstand frén Lakemedel sverket enligt EU GMP avseende tillverkning av
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extemporeapotek som |6per fram till den 19 april 2016. Unimedic & i hog grad beroende av samtliga
ovanstdende tillstand.

Unimedic och Pharmadone AB innehar dven varsitt partihandel stillstand LMV som |6per fram till den
2 december 2016.

Quickels Systems AB respektive Unimedic innehar en certifiering enligt medicintekniska direktivet
13485:2012. Ergobe Pharma AB har ocksa partihandelstillstand som |6per fram till 6 februari 2016.
Cross Pharmainnehar tillstand fran Lakemedel sverket att bedriva handel med injektionssprutor och
kanyler.

Quickelsinnehar &ven EC certifikat for ett vakuumsystem for EKG, klass [1a som [6per ut den 25
november 2018. Quickelsinnehar ett registreringsbevis fér ett antal medicintekniska produkter som
medfor registreringsskyldighet.

Samtligatillstand, certifikat och registreringsbevis fornyas som regel |6pande vartefter de & pa vag att
[6pa ut.

MedCap har en miljépolicy som bland annat innebér att vid inkdp ska miljdaspekter och socialt
ansvarstagande vagas in vid valet av produkter och tjanster.

Bolaget har daven erhdllit ett bedut fran Finansinspektionen i juni 2014 gallande en forfragan avseende
om Bolaget behover tillstand att bedriva verksamhet enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder. Finansinspektionen har gjort bedémningen att Bolaget kan tillampa ett tillgangligt
undantag vilket gor att ndgot tillstand eller registrering g behdver goras. Anledningen &r bland annat
att Bolaget har genomfort noteringsprocessen och ansokt om upptagande till handel pa Nasdag
Stockholm.
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Handlingar som halls tillgdngliga fér inspektion
Foljande information halls tillganglig pa bolagets hemsida www.medcap.se om inte annat anges:

(i) MedCaps bolagsordning;
(ii) Den historiskafinansiellainformationen som inkluderasi detta prospekt;
(iii) Den historiska finansiellainformationen for portféljbolagen.’®

Arsredovisningar och annan information fér vissainhemska juridiska personer lamnastill
Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. MedCap lamnar dven arsredovisningar,
bokslutskommunikéer, kvartal srapporter, pressmeddelanden och annan information pa sin hemsida.
Arsredovisningar och annan information kan ocksa bestéllas frén Bolagets huvudkontor. Adress
aerfinnsi sutet av Prospektet.

3 Halls endast tillgéangliga p& Bolagets kontor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Dedelar i nedan angivna dokument som inférlivasi Prospektet genom hanvisning & delar av detta

Prospekt. Nedan angiven information som del av f6ljande dokument ska anses inforlivade
i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumentet som inte inférlivas beddmer Bolaget som

antingen inte relevanta for en investerare ller s dtergesinformationen pa en annan platsi Prospektet.

Inférlivat dokument

MedCaps oversiktligt granskade
halvérrapport for perioden 1 maj -
31 oktober 2015.

MedCaps reviderade
arsredovisning for 2014/2015,
inklusive revisionsberéttel se.

MedCaps reviderade
arsredovisning for 2013/2014,
inklusive revisionsberéttel se.

MedCaps reviderade
arsredovisning for 2012/2013,
inklusive revisionsberéattelse

Koncernens resultatrakning:
Koncernens totalresul tat
Koncernens balansrakning:

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital:

Noter:
Granskningsrapport:

Koncernens resultatrakning:
Koncernens total resultat:
Koncernens balansrakning:

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital:

Noter:
Revisionsberattel se:

Koncernens resultatrakning:
Koncernens totalresultat:
Koncernens balansrakning:

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital:

Noter:
Revisionsberéttel se:

Koncernens resultatrakning:
Koncernens totalresultat:
Koncernens balansrakning:

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital:

Noter:
Revisionsberattel se:

10
11
15-19

29
29
30-31
31
37-59
60

29
29
30-31
32
37-63
64

26
26
27-28
29
34-61
62

Informationen, till vilken hénvisningen sker, skal&sas som en del av detta Prospekt. Informationen finns
tillganglig via MedCaps hemsida, www.medcap.se, €ller kan erhdllas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor. Adresstill Bolaget aterfinnsi dutet av Prospektet.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning MedCap AB

Organi sationsnummer: 556617-1459

MedCap AB (PUBL)
(556617-1459)

1. BOLAGETSFIRMA
Bolagets firma dr MedCap AB (publ).

2. SATE
Styrelsen skall ha sitt séte i Stockholms stad i Stockholms lan.

3. FOREMALET FOR BOLAGETSVERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet &r att kopa, forvalta och forsdjafast och |6s egendom innefattande
att direkt och indirekt genom dotter- och intressebol ag tillhandahalla riskkapital till féretag och att
tillhandahalla tjanster till sdvél sddana portfoljbolag som andra liknande bolag samt att bedriva
dérmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska utgoralagst 2.500.000 kronor och hégst 10.000.000 kronor.

5. AKTIESANTAL
Antalet aktier skavaraléagst 62.500.000 och hogst 250.000.000 stycken.

6. AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vararegistreradei ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiellainstrument.

7. STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen skall besta av minst tre ledaméter och hogst dttaledaméter utan suppleanter. 1-2 revisorer
med eller utan revisorsuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag skall utses.

8. KALLELSETILL BOLAGSSTAMMA

Kallelsetill drsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma déar fréga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstamman.
Kallelsetill annan extra bolagsstémma skall utférdas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
bolagsstdmman.

Kalesetill bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonserasi Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga pa bolagsstamman skall aktiedgare dels varainford i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken senast 5 vardagar fore stéamman, dels anmala sin avsikt att delta pa stamman till
bolaget senast den dag som angesi kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allméan helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stAmman.

Aktiedgare far vid stamman medfora hogst tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget
anmaler antalet bitraden pa det sitt som anges i féregaende stycke.
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9. ARSSTAMMA

Arsstamma hélls en géng &rligen inom sex ménader frén rakenskapsrets utgéng. Pa &rsstdmma ska
foljande @enden forekommatill behandling:

1. val av ordférande pa stamman;

uppréttande och godké&nnande av rostlangd;

godkénnande av dagordning;

val av en eller tvajusteringsman att jamte ordforanden justera protokol let;

provning av om stdmman blivit behérigen ssmmankallad;

© 0 & W DN

framl aggande av arsredovisningen och revisionsberattel sen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttel sen;
7. beslut

a. om faststallelse av resultatrékningen och ba ansrakningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbal ansrdkningen,

b. om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
bal ansrakningen, och

c. om ansvarsfrihet & styrelseledamoterna och verkstallande direktor;

8. faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerng;
val av styrelseledamot och suppleant samt, om sa erfordras, val av en eller tvarevisorer och en
eller tva revisorssuppleanter;

10. annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebol agslagen eller bolagsordningen.

10. BOLAGETSRAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 maj — 30 april.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bol agsstamma den 20 november 2015.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan ssmmanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras med anledning av noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm for aktiedgarei MedCap som &r obegrénsat skattskyldigai
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen & baserad pa nu géllande lagstiftning och &r avsedd
endast som generell information. Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

e situationer da vardepapper innehas av handel sholag, utlandska investerare som bedriver
verksamhet fran fast driftstallei Sverige,

e utléndska féretag som har varit svenska foretag, eller

e desarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier eller
teckningsrétter i MedCap som anses vara naringsbetingade.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare och innehavare av teckningsrétter bor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tilldampligheten och
effekten av utlandska regler och dubbel beskattningsavtal. Bolaget tar g pa sig ansvaret for att
innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som & obegransat skattskyldigai Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbel oppet.
Omkostnadsbel oppet fér samtliga aktier av samma slag och sort 18ggs samman och berdknas
gemensamt med till&mpning av genomsnittsmetoden.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktiernai MedCap, fér aternativt schablonregeln
anvandas. Dennaregel innebar att omkostnadsbel oppet far bestammastill 20 procent av
forsaljningsersittningen efteravdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust pa marknadsnoterade
aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapita vinster som uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska fordringsrétter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstsl aget
kapital medges reduktion av skatten painkomst av tjanst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan
inte sparastill senare beskattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldigai Sverige
innehalls preliminar skatt p& utdelningar med 30 procent. Den preliminéra skatten innehdlls normalt
av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas al inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma
sétt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan
den samma &r dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos
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ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsrétt mellan foretagen och bada
foretagen begar det vid samma ars taxering. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfdljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden. Sarskilda skatteregler kan varatillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.

Investeringssparkonto

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som &ger aktier via s.k. investeringssparkonton ar
inte skattskyldiga for kapitalvinster vid forsdljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier &
inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som &gs genom investeringssparkonton &r inte heller
skattepliktiga. PAdennatyp av innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintékt som baseras pa
kapitalunderlag multiplicerat med statsldnerantan. Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Denna schablonskatt uppgadr for narvarande till cirka 0,5 procent och ska
betalas arligen.
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ADRESSER

MedCap

MedCap AB (publ)
Bjornnasvéagen 21
114 19 Stockholm
Telefon: 08-34 71 10

Juridisk radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 7

113 97 Stockholm

Telefon: 010-213 30 00

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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