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Arsstamma

MedCaps arsstdmma kommer att hallas den 26 augusti 2011,
kl 15.00 i MedCaps lokaler pa Skdldungagatan 4, Stockholm.

ANMALAN OM DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMAN

For att f& delta p& &rsstamman maste aktiedgare vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken senast den

19 augusti 2011 samt anmala sin avsikt att delta pa4 stamman senast den 22 augusti 2011 till MedCap AB (publ), Att. Karl
Tobieson, Skdldungagatan 6, 114 27 Stockholm, eller per telefon 08-34 71 10 eller med e-post till karl.tobieson@medcap.se.
Vid anmalan skall anges namn, person/organisationsnummer, adress och telefonnummer samt antal bitrdden (dock hogst tva)
som skall delta pa stimman. Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier maste i god tid fore den 19 augusti 2011 registrera
dem i eget namn for att kunna delta pa stdmman. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda fullmakt fér ombudet.
Fullmakten bér i god tid fore stimman insandas till Bolaget under ovanstédende adress. Den som foretrader juridisk person
skall bifoga kopia av registreringsbevis som utvisar behdrig firmatecknare.

RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport 1 2011/2012, den 26 augusti 2011
Delérsrapport 2 2011/2012, den 30 november 2011
Delarsrapport 3 2011/2012, den 24 februari 2012
Bokslutskommuniké 2011/2012, den 14 juni 2012

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida www.medcap.se.



MEDCAP | KORTHET

Ett marknadsnoterat private equity-bolag
fokuserat pé att skapa hogsta méjliga
avkastning genom ett aktivt och professionellt
utdvande av agarrollen i de investeringar som
genomfors. MedCap investerar exklusivt i Life
Science-branschen pé nordisk basis. Investe-
ringar gors foretradesvis i onoterade bolag och
samtliga investeringar idag ar av detta slag.

MedCap ir f6r nirvarande engagerat i sex rorelsedrivande
bolag samt ett fastighetsbolag med en fastighet utanfor
Uppsala. Vidare har MedCap tvd innchav, som 4r kvar frin
den tidigare portfSljen av forsknings- och utvecklingsbolag,.

MedCaps mal ar att varje investering skall ge en arlig
avkastning om ligst 20%. Varje innehav utvirderas drligen
for att bedéma om det dr méjligt att nd den avkastning
som erfordras samt om MedCap kan bidra till den fort-
satta virdeutvecklingen. MedCap ir dock till skillnad fran
ménga andra private equity bolag ingen fond och har
dirfor ingen begrinsad innehavstid. Dirfér kan MedCap
behalla ett innehav si linge som detta bedéms kunna ge
efterfrigad avkastning.

MedCap arbetar aktivt och strukturerat med komplet-
teringsforvirv tll befintliga dotterbolag. Det innebir
att majoriteten av vara dotterbolag har en s.k. short list
pa mojliga forvirv som kan komplettera verksamheten péd
tydligt sdct. Act soka, kontakt och utvirdera komplette-
ringsforviry utgdr en betydande del av MedCaps dagliga
verksamhet.

MedCap avser att finansierar forvirv till viss del genom
finansiering frén banker och andra finansieringspartners.

I senaste forvirvet, som genomfordes november 2009,
nyttjades forvirvsfinansiering fran bank for att 16sa hela
den kontanta delen av forvirvet.

MedCaps nettoresultat har forbittrats med 10 901 KSEK
jamfort med verksamhetsdret innan och uppgick i ér till
18 376 KSEK. Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
for MedCap koncernen var positivt under dret och
uppgick till 30 673 KSEK, vilket 4r en forbittring med
13 320 KSEK jimfort med verksamhetséret innan.

MedCap aktien ir noterad pd NASDAQ OMX lista
First North Premier. Under verksamhetsiret 2010/2011
var kursutvecklingen plus 37,5% och under
motsvarande period var indexutvecklingen i First North

All-Share SEK minus 4%.

» Under verksambetsaret 2010/201 1 var
kursutvecklingen plus 37,5 procent och

under motsvarande period var index-

utvecklingen i First North All-Share
SEK minus 4 procent. «

MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011 3



MEDCAPS 7 |N NEHA\/ (LAS MER OM INNEHAVEN PA SIDORNA 14-23)

ABILIA

www.abilia.se

Abilia siljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjilpmedel for
ildre, psykiske tal och fysiskt handi-
kappade. Fokus ligger pa elektroniska
hjilpmedel, men dven andra

typer av produkter tillhandahélls.
Verksamheten drivs frin egna kontor
pa flera stillen i Sverige, Norge och
Danmark. Ungefir 13% av Abilias
forsiljning sker till kunder utanfor
Skandinavien.

Omsattning: 181 545 KSEK
Justerad EBITDA: 25 009 KSEK
Antal anstéllda: 90

MedCaps agarandel: 70,2%*
Tidpunkt f6r investering: 2007

*Ytterligare 29% foérvarvades i maj 2011.

MEDCAPS KULTUR

UNIMEDIC

www.unimedic.se

Unimedic ir en kontrakestillverkare
av flytande likemedel samt extempore
apotek. Bland kunderna noteras
bolag som McNeil, ACO, Meda
samt apotekskedjorna for extempore-
delen. Verksamheten bedrivs i en
GMP-klassad (Good Manufacturing-
Practice) anliggning i Matfors utan-
for Sundsvall.

Omsattning: 99 600 KSEK
Justerad EBITDA: 12 341 KSEK
Antal anstiéllda: 63

MedCaps dgarandel: 100%
Tidpunkt for investering: 2006

IM-MEDICO

www.im-medico.se

IM-Medico ir en distributdrsorgani-
sation med forsiljning huvudsakligen
inom Sverige. IM-Medico siljer
egenutvecklade och distribuerade
produkter till den svenska akutsjuk-
varden genom en egen siljorganisation
som ir utspridd i Sverige. Huvud-
kontoret ligger i Saltsjé-Boo utanfor
Stockholm.

Omsattning: 28 554 KSEK
Justerad EBITDA: 2 953 KSEK
Antal anstéllda: 8

MedCaps dgarandel: 100%
Tidpunkt for investering: 2005

Nir vi investerar i eller forvirvar ett ofta privatigt bolag, 4r vi medvetna om att vi inte enbart tar Gver en
balansrikning och personal. Vi forvirvar i manga fall ett livsverk, en stor kompetens hos de anstillda,

en institution i den lokala bygden och ofta dven pa den nationella marknaden.
Ett métt pi civilisation i ett samhille dr hur de svagaste grupperna behandlas. Det 4r detta vi pA MedCap

tror pa och respekterar. Bolagen som vi investerar i har grundats i ett behov av att betjina sjuka och svaga med

medicinsk teknik och likemedel som underlittar vardagen.

De igare som siljer sina foretag till oss kan dirfor vara férvissade om att vi i samma grad som de sjilva
respekterar bolagens historia och tradition och att vi med positiv styrning och ledarskap satsar pa att utveckla

innehaven. MedCaps aktiedgare skall i sin tur vara forvissade om att vi genom aktivt och professionellt dgande

genererar mervirden.
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QUICKELS SYSTEMS

www.quickels.se

Quickels utvecklar och marknadsfor
ett eget system for tagning av
vakuum EKG. Forsiljningen sker
genom distributérer i Europa och
Sverige, bland annat genom distribu-
téren IM-Medico. Cirka 70% av
forsiljningen gar till kunder utanfor
Sverige. Verksamheten bedrivs fran
ett kontor i Saltsjo-Boo utanfor

Stockholm.

Omsattning: 11 177 KSEK
Justerad EBITDA: -823 KSEK
Antal anstéllda: 3

MedCaps agarandel: 100%
Tidpunkt for investering: 2006

HANDITEK

www.handitek.se

Handitek utvecklar och marknadsfor
egenutvecklade hjilpmedel for
personer med kognitiva handikapp.
Majoriteten av Handiteks intikter
kommer fran de kognitiva hjilp-
medlen Handi och Handifon som

i Sverige, Norge och Danmark siljs
av Abilia. Verksamheten bedrivs
huvudsakligen frin kontor i

Trollhittan och Rittvik.

Omsattning: 17 783 KSEK
Justerad EBITDA: 4 335 KSEK
Antal anstéllda: 8

MedCaps agarandel: 51%
Tidpunkt for investering: 2009

DUNMEDIC

www.d-droppar.se

DunMedic erbjuder patienter och
konsumenter kvalitativa och
kostnadseffektiva medicintekniska

produkter, likemedel och kosttillskott.

Omsattning: 20 KSEK

Justerad EBITDA: - 1 984 KSEK
Antal anstallda: 1

MedCaps dgarandel: 100%
Tidpunkt for investering: 2006

OVRIGA INNEHAV

NANOSEP

Nanosep arbetar med rening och
analys av proteiner. Verksamheten
bedrivs i begrinsad omfattning.
MedCaps agarandel: 39%

GEWAB AB

Fastighetsbolag som dger en produk-
tionsfastighet i Lurbo som hyrs ut till
Abilia AB.

MedCaps dgarandel: 100%

INDEPENDENT PHARMACEUTICA

Bolaget misslyckades med sin fas I1
studie och ir begirt i likvidation.
MedCaps &dgarandel: 5,5%
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VD HAR ORDET

Baste aktieagare,

2010/2011 basta verksamhetséret hittills men kan bli battre!

Aret 2010/2011 har handlat mycket om Abilia fér koncernen
som helhet och fér mig personligen. Fram till januari i &r
hade jag formanen att fa vara koncernchef i bolaget och
efter att jag limnade over stafettpinnen till Erland Pontusson
10 januari har jag haft fokus pa att sikerstilla finansieringen
for att kunna forvirva de 29% av Abilia som Katalysator
AS dgde (som vi haft en option att férvirv till ett forut-
bestimt pris sen november 2009). Vi lyckades sikerstilla
den finansiering som behovdes och kunde pa sa sitt 5ka
vér dgarandel till 99,2% av Abilia. Virt att notera i sam-
manhanget ir att vi dirmed genomfért det storsta forvirvet
i bolagets historia (Falck Igel AS i november 2009) utan
att trycka en enda ny aktie i moderbolaget. En av de vikti-
gaste mélsittningarna jag satte upp nir jag sa ja tll VD
uppdraget i juni 2008 var just att kunna genomfora forvirv
utan att spida befintliga aktiedgare i MedCap.

Resultatmissigt var 2010/2011 vért bdsta ar hittills
med ett EBITDA resultat pa 37,5 MSEK och ett resultat
fore skatt pd nistan 25 MSEK. Justerad EBITDA fran
dotterbolagen ckade hela 50% jimfért med aret innan till
42,6 MSEK och kostnaderna i moderbolaget sjénk med
drygt 25% till 5,1 MSEK. Min bedémning 4r att
vi nu natt till den nivd avseende moderbolagets kostnads-
massa som ir rimlig och forsvarbar relativt den verksamhet
som bedrivs. Det r ocksa tydligt for mig att det finns
potential att 6ka intjiningen i samtliga dotterbolag.

P4 plussidan i &r summeras flera hiindelser i dotterbolagen
dir de kanske mest betydelsefulla 4r Abilias pris som Norges
mest innovativa foretag och att Unimedic fick tillstand att
bli extempore apotek. Aven Quickels dverenskommelse
med Schiller AG 4r en milstolpe och med hjilp av bland
annat det samarbetet bér Quickels kunna vinda den negativa
trenden i omsittning och resultat. IM-Medicos langsiktiga
och strategiska samarbetsavtal med Laerdal Medical ir
ocksd en viktig ingrediens i att bibehélla och férstirka till-
vixten i IM-Medicos verksamhet.

Trots rekord resultat och trots att vi passerat flera stora
milstolpar kan jag konstatera att det kan bli bittre, faktiskt
mycket bittre. Alla bolag i portf6ljen har inte utvecklats i
ritt riktning avseende resultat och omsittning. Under dret
genomfdrdes inga nya forvirv vilket inte dr godkint.

Bolag under férandring kréaver investeringar och tid

Det gingna aret kiinnetecknas av stora investeringar och i
vintans tider pd att dessa skall genera avkastning. Under
sista kvartalet fick vi som exempel tillslut extempore apoteks
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tillstdnd i Unimedic. Vigen dit har betytt omfattande
internt arbete och tillstdndet i sig 4r ingen garanti f6r forsilj-
ning utan mycket arbete kvarstr innan vi kan fa vira forsta
intakeer frin extempore verksamheten. Med facit i hand kan
vi konstatera att avregleringen av extemporelikemedels
marknaden ir visentligt mer komplicerat dn att bara ge ett
tillstind till en utmanare av det statliga monopolet. Samman-
fattat kan jag konstatera act Unimedic fick kdrkort innan
motorvigarna byggts vilket dr en relevant beskrivning av
liget. I skrivande stund byggs viignitet ut och under hésten
bor det vara klart att testkoras. Pa sike dr dock extempore
tillstdindet en utomordentligt intressant méjlighet att till-
sammans med “virden” utveckla produkter och koncept for
individanpassad vérd och dirmed individanpassade likemedel.

Under sista kvartalet i &r lanserade ocksd Dunmedic sin
forsta produkt i form av d-droppar till barn och ungdomar.
Utvecklingen av produkten har pigatt en lingre tid och lan-
seringen i sig innebir pé kort sikt betydande investeringar i
marknadsféring i form av informationskampanjer till sma-
barnsforildrar, avtal med apotekskedjorna samt tit dialog
med barnavérdscentraler. Aret som kommer ir det dock
min dvertygelse att denna investering kommer bira fruke.

Aven i Quickels 4r vi mitt inne i ett investeringsprogram
som kommer dra betydande resurser dven nista verksam-
hetsdr. Samtidigt dr det ocksd en nyckel for ate fa fart pa
tillviixten i bolaget och vi 4r vil medvetna om att vi tog
over ett underinvesterat bolag vid forvirvet 2006.

Under aret har vi ocksa sett exempel pd investeringar som
burit frukt. Nya Handi plattformen, utvecklad av Handitek,
har 6vertriffat vara hogt stillda forvintningar och driver 16n-
samheten bade i Handitek och i aterforsiljaren Abilia. Aven
Omni, Abilias nya plattform fér omgivningskontroll, har levt
upp till férvantningarna det gingna dret och under sista kvar-
talet hade forsiljningen taktat upp ordentligt.

Min tes idr att MedCap som #gare maste vara beredd
att genomfora satsningar for att positionera bolagen for
framtida tillviixt och 6kad lonsamhet dven om det ger
kortsiktig press pa 16nsamheten och kassaflddet. Detta

ARET 2010/2011 | SAMMANFATTNING:

En fortsatt bra utveckling i Abilia

Unimedic godkdnt som extempore apotek
Starkt ar av IM-Medico

Samarbete med Schiller AG i Quickels Systems
Stark resultatutveckling i Handitek




giller i synnerhet i flera av de bolag som vi férvirvat som
tidigare varit underinvesterade eller positionerade fir
stabilitet men inte tillvixt. Det finns helt klart en
spanning mellan att vara noterad och de krav som di
stills p& nista kvartalsrapport och langsiktiga satsningar.
Jag menar att det da krivs en stor portion talamod ocksa
och jag kan vil erkidnna att dven jag misstrosta ibland runt
ndgra av vira satsningar som nu bir frukt.

Fortsatt stort intresse for life science

Life science industrin har klarat sig relativt bra genom den
finansiella krisen. Summerat noterar vi dock att efterfragan
for bolagens produkter och gjinster inte vikt ner sig i den
finansiella krisen. Vi 4r inte den enda investeraren som
noterat att det ir relativt sett hdg kvalitet i kassafloden
inom life science sektorn och vi mirker av att detta ocks
ger ett okat intresse frdn andra private equity investerare for
sektorn. Det framgar ocksd av flera studier som gjorts under
senaste 4ret att life science sektorn ir i ropet” bland
investerare och forvirvsaktiviteten inom sektorn ir forhal-
landevis hog nu nir foretagsforvirvsmarknaden gir pa
hégvarv igen. Jag tror det r en trend som kan halla i sig ett
tag och kommer sjilvklart dven hiinga ihop med bankernas
syn pa att ldna ut till sektorn. Med andra ord tror jag att
MedCap ir vildigt vil rustat for att dra nytta av liget och
borja positionera ett eller flera av bolagen for exit.

Exit 4r i méngt och mycket frigan om tajming. Tajming
ur flera perspektiv dock och nog sa viktigt som att vi som
dgare anser att vi huvudsakligen 4r klara med vér del i de
virdeutvecklande initiativ vi initierat 4r att "marknaden”
ir intresserade av att forvirva vara bolag vid den tidpunkt
som exit skall genomforas. En fakror i att det skall finnas en
marknad for att forvirva bolag, av den typ som MedCap
engagerar sig i, dr dock storleken pa bolagen. Det dr dirfor
av helt avgorande betydelse for att méjliggora exit att vi
som dgare verkar for att genom kompletteringsforvirv och
organisk tillvixt fi vira innehav att na kritisk massa for de
investerare som arbetar med lite storre bolag och lite storre
investeringar. Storlek for att fa intresse kan diskuteras men
vér grundliggande ambition ir att vixa bolag till nivin
200 MSEK och dirdver i omsittning samt vinstnivier
overstigande 25 MSEK pd EBITDA nivi. Inget ir skrivet
i sten sdklart och den ambitionen finns inte for samtliga
bolag i dagens portfélj men den kan tjina som ett rikemirke.

Vardedrivande processer

Under senaste dret har jag haft som ambition att pa ett
tydligare sitt forklara vad MedCap gor och hur vi tillfor
virde som #gare. Naturliga ingredienser i virdeskapandet

4

» Resultatmidissigt var 2010/201 1
vart bdsta ar hittills med ett
EBITDA resultat pa 37,5 MSEK
och ett resultat fore skatt pd nistan
25 MSEK. Justerad EBITDA
[frin dotterbolagen dkade hela
50% jimfort med dret innan till
42,6 MSEK och kostnaderna i

moderbolaget sjonk med drygt
25% till 5,1 MSEK. «

dr saklart ate fi pd plats en foretagsstyrningsmodell som
minskar personberoendet och minskar riskerna kopplade
till ledningen och styrningen av verksamheten, detta ir
speciellt relevant vid dvertagande av entreprendrsstyrda
verksamheter, samct att f3 pé plats en ekonomifunktion
som levererar tillférlitliga siffror pa tid. Ovanstiende
processer ir dock sjilvklarheter och en naturlig del av bli
del av en noterad miljé (vilket MedCap koncernen ir).
Aven om dessa tvi skall ses som sjilvklarheter ir de dock
virdedrivande (och siklart virdeforstorande om det inte
fungerar eller inte kommer pé plats).

De mer strategiskt inriktade virdeskapande har vi
valt att dela in i fyra kategorier: a) tillvixtstrategier

MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011
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b) operationell utveckling ¢) kompletteringsférvirv samt
d) exit. I centrum av dessa fyra ligger verksamhetsstyr-
ningen som r till for att sikerstilla att virdeskapande
processerna genomfors pd ett framgingsrike sitc samtidigt
som riskerna begrinsas. I varje styrelse och ledning i varje
bolag i var portfolj finns en tydlighet runt vilka kirnpro-
cesser som skall drivas for att utveckla virdet i bolaget.

Halsoekonomisk kalkyl

Det ir virt att dterkomma till den hilsoekonomiska kal-
kylen av och dill. Precis som forra dret i VD-ordet ater-
kommer jag till det fakcum att flera av vira dotterbolag
leverera stora virden till samhillet. Under aret har flera
oberoende studier t.ex. tittat pa dterbetalningen i samband
med hjilpmedelférskrivningar. I en studie som presentera-
des under ére, flitigt citerad i media, drogs slutsatsen att
en investering i ett kognitionshjidlpmedel kunde ge sd
mycket som 5 ggr pengarna i form av samhillsnytta och
det samtidigt som brukaren/anvindare fir en dkad sjilv-
stindighet och méjlighet att aktive delta istillet for ate
vara en dskddare. En chans att komma in p3 arbets-
marknaden igen i vissa fall vilket inte bara fir stora effek-
ter for den enskilde utan 4ven for dess anhériga och
samhiillet i stort.

Vi har ocksé en situation med dldrande befolkning, i
vistvirden inte minst, vilket motverkar méjligheten till
besparingar. Givet detta 4r det av extra stor vikt idag att
titta pd de méjligheter som till exempel tekniska hjilpme-
del dill vird och omsorgsbehovande erbjuder. Abilia har,
som ett exempel, pibérjat flera testprojekt tillsammans
med bland annat norska kommuner for att utréna hur
tekniska 18sningar frin Abilia kan hjilpa samhillet att
mota ett dkat virdbehov utan att fér den skull 6ka kostna-
derna for virden.

Stark finansiell stéllning

Vi gir ur verksamhetsret 2010/2011 med en mycket
stark balansrikning och dven efter forvirvet av 29% i
Abilia koncernen (intriffade alltsa efter 30/4 2011) ir
belaningen pé en beskedlig niva relativt intjaningen. Vi
har under 4ret haft ett starkt kassaflode frin dotterbolagen
och héller en relativt sett hdg amorteringstake vilket tagit
ner nettoskulden till nira noll. I praktiken 4r dotterbolagen
i snite alldeles for forsiktigt beldnade och det verkar
menande for avkastningen pa var investering (IRR) och vi
kommer att, nir tillfdlle ges, gora forindringar pa finan-
sieringen av dotterbolagen. I tilligg till en betydande kassa

8 MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011

och lag snitt belining har vi ocksé ett emissionsmandat
limnat av arsstimman 2010. Det ir dock endast tinke att
nyttjas om ett tillrickligt intressant forvirv dyker upp som
kraver nyttjande av mandatet.

Framtidsutsikter

Aret som gatt dr ett klart steg i riitt rikening. Samtidigt
kan vi inte vara ndjda eftersom det finns klart utrymme
for forbirttring i vissa bolag och vi inte kommit i mal med
nagot nytt kirn- eller kompletteringsforvirv under aret.
Medarbetarna har gjort ett fantastiskt arbete med stirka
bolagen och leverera i de strategiskt viktiga processerna
for framtida tillvixt. Jag vill passa pa att tacka alla dessa
fantastiska medarbetare for ett mycket bra dr. Med det
sagt vill jag dock vara tydlig med att vi ir stolta och nojda
med aret som gitt men inte mitta. Det finns fortsatt gott
om utmaningar och omriden som vi kan bli bittre pa.
Det ir dock tydligt f6r mig att vi under gingna dret stirke
och flyttat fram véra positioner ytterligare som koncern
men édven de enskilda dotterbolagen. Jag tror ocksa att dret
som kommer kan erbjuda attraktiva férvirvs- och exit-
médjligheter och det finns all anledning f6r MedCap att
fortsitea att undersoka bdda dessa spar. Det ir fortsatt min
bedomning att tilliggsforvirv skall prioriteras forst dd flera
av dotterbolagen skulle ma vildigt bra av att bli lite storre.

Virt att notera ir ocksa att vi satte nytt vinstrekord
sista kvartalet 2010/2011. Jag tycker vi har en dnnu bittre
position infor det kommande éret och hoppas pa att vi
upprepar den bedriften 2011/2012 vilket i sidana fall blir
tredje dret i rad!

Karl Tobieson



VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

— Abilia AS utsags till Norges mest innovativa bolag av
Norska Innovationsradet i konkurrens med alla norska
bolag oavsett bransch.

— Unimedic erhéll extemporeapoteks tillstdnd.

— Quickels aviserade samarbete med Schiller AG, en av de
starkaste EKG systemleverantdrerna pé den tyska mark-
naden.

— Ny VD rekryterad till Abilia koncernen.
— Arbetande styrelseordforande till Unimedic rekryterades.
— IM-Medico aviserade samarbete med Laerdal Medical.

— Fortsatt stark tillvixt i Handitek.

MEDCAP | KORTHET

Resultatutveckling
2010/2011

315 887
42 610
-5 067
37 543
24 717

179 988

Nettoomsattning

Resultat fran innehav justerat for mgm fee
Central kostnad

EBITDA

Resultat fore skatt

Eget kapital

Aktien

kr/aktie 2010/2011
Resultat per aktie
Foéreslagen utdelning

Boérskurs

Borskurs/eget kapital

2010/2011 | KORTHET

MEDCAP NETTOOMSATTNING OCH EBITDA

MSEK MSEK
350 - 40
300 735

- 30
250 -

- 25
200

- 20
150 |-

- 15
100 |-

- 10
50 [~ - 5

P Nettoomsattning e EBITDA

2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007
258 787
28 333
-6 798
21535
11 887

169 938

187 055
15 357
-8 367

6 990
-1 299
134 113

188 857
14 430
-8 735 -6 267

5 695 3135
-4 386 -110
127 439 116 257

88 675
9 402

2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007

MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011 9



STYRELSEN | MEDCAP

BENGT JULANDER (ORDFORANDE)

Invald i styrelsen 2007. F6dd 1953, apotekare. VD i Linc AB.
Verksam inom life science sedan 1978. Ovriga vésentliga
styrelseuppdrag, ledamot i Anmedic AB, Ergobe Pharma,
Eriksbergskliniken AB, Handitek AB, Linc AB, Linc Invest AB,
nWise AB, Pharmalink AB, Stille AB och Unimedic AB.
Innehav i MedCap genom Linc Invest AB, 25 940 050 aktier,
400 000 optioner.

THOMAS AXELSSON

Invald i styrelsen 2008. F6dd 1959, Verksam for narvarande i
egna bolag och som konsult/radgivare féretradesvis inom Life
Science. Tidigare verksam som bl.a. Vd och Koncernchef i
Artema Medical AB, Stille AB och som affarsomradeschef inom
Baxter Medical AB. Pagaende styrelseuppdrag som styrelse-
ordférande i bland annat Neoventa Medical AB, CMA Micro-
dialysis AB, Airsonett AB, Quickcool AB och Cohr Group AB.
Tidigare ledamot och styrelseordférande uppdrag i noterade
och onoterade bolag. Innehav i MedCap genom AzAj AB,

400 000 aktier, 100 000 optioner.

MARTIN HANSSON

Invald i styrelsen 2009. Fédd 1976, Civilekonom. Erfarenhet
frdn manga grenar inom bank/finans samt féretagsutveckling.
Arbetar idag som VD pa Bronsstadet AB vars fokus ar riktat
mot investeringar i noterade och onoterade bolag samt
fastigheter i Sverige och England. Tidigare anstallningar inom
SEB koncernen 1998-2004. Aktier i MedCap: 50 000 aktier,
100 000 optioner.

ASA HEDIN

Invald i styrelsen 2006. Fédd 1962, Master of Science i
Biophysics. Executive Vice President for Business Area Neuro-
science pa Elekta AB och VD for Elekta Instrument AB. Tidigare
Gambro, Siemens Medical och Medtronic. Industriell radgivare
i Segulah. Innehav i MedCap: 0 aktier, 100 000 optioner.

KRISTINA PATEK

Invald i styrelsen 2008. F6dd 1969, civilekonom. Partner pa Scope
Capital Advisory sedan 2008. Tidigare anstallningar inkluderar
Ratos 2001-08. VD Cell Innovation 1999-01. Andersen
Consulting 1994-99. Styrelseledamot i Brand Factory Group
AB, Bookstop/Pocketstéllet AB, Didner & Gerge Fonder AB,
minomin Holding AB, Scope Capital Advisory AB, Wright
Traffikskole AS. Aktier i MedCap: 105 000 aktier, 100 000 optioner.

LEDNING

KARL TOBIESON

VD MedCap sedan 16 juni 2008. Fédd 1974. Civ. Ing. Tidigare
konsult inom corporate finance. Tidigare Centrecourt AB, Cell
Innovation och Volvo. Styrelseledamot i Abilia bolagen, GEWAB
AB, IM-Medico AB, Unimedic AB, Quickels AB, Handitek AB och
tva bolag knutna till Tobieson & Svennewall. Innehav i MedCap:
4 237 391 aktier privat samt genom bolag, 3 000 000 optioner.

ERLAND PONTUSSON

Koncernchef i Abilia koncernen. Anstélld sedan januari 2011.
Fodd 1953. Erland har l&ng erfarenhet fran internationell
verksamhet inom Medicinteknik och IT. Att leda och starta
upp foretagsverksamhet saval i Norden som globalt har varit
pa agendan under manga ar. Nyetablering pa internationella
marknader, lansering av nya produkter och system med stark
tillvéxt och hég I6nsamhet. Kommer narmast fran tjansten som
Forsaljningsdirektor for Fujitsu Sverige och har tidigare jobbat
péa Philips, LIC Care, Kebo Lab och Volvo. Erland &r utbildad
civilekonom med kompletterande studier i elektronik. Innehav
i MedCap: 100.000 aktier.

CHRISTER AHLBERG

VD i Dunmedic AB och arbetande styrelseordférande i Uni-
medic AB. Anstélld sedan 2010. Fédd 1971. Christer har en
gedigen bakgrund vad géller internationell marknadsféring och
forsaljning inom lakemedelsbranschen. Att leda och driva for-
saljning har varit i fokus under de senaste 20 aren. Lansering
av nya produkter, uppbyggnad av Nordiska verksamheter har
varit en stor del, alltid med fokus pa tillvaxt och I6nsamhet.
Inom bolagen Astra, AstraZeneca, MEDA, Wyeth samt Eisai AB.
Christer ar civil ekonom med inriktning marknadsféring. Innehav
i MedCap: 240 600 aktier (képoptioner om motsvarande 6% i
Unimedic AB samt Dunmedic AB).

KENTH-OLOV NORMAN

VD i och grundare av Unimedic AB. Anstélld sedan 1992. F6dd
1959, Civ. Ing. Verksam inom lakemedelsbranschen sedan
1979. Tidigare produktionschef i Unimedic och innan dess mot-
svarande position da Matfors anlaggningen dgdes av Pharmacia.
Innehav i MedCap: aktier: 3 136 428 teckningsoptioner: 0.

LARS -AKE BERGLUND

VD i Handitek AB. Anstélld sedan 1990. F6dd 1952, Civ. Ing.,
VD sedan 1997, dessférinnan projektledare i Stiftelsen Handi-
tek, innan dess inom Ericsson Radar i olika befattningar mellan
1977-1990. Innehav i MedCap: aktier 0, teckningsoptioner 0.

REVISORER
Ernst & Young AB, med Magnus Fagerstedt som huvudansvarig
revisor. Revisorn ar vald fér en fyradrsperiod.



VERKSAMHET, MAL OCH STRATEGI

MALSATTNING

MedCaps mélsittning ir att vara en av de ledande private

equity aktdrerna pd den nordiska Life Science-marknaden
for sma och medelstora foretag. Genom aktivt och profes-
sionellt utévande av dgarrollen i de rorelsedrivande bolagen
skall MedCap skapa starka foretag som ges forutsittningar
att vixa under forbittrad lonsamhet och ddrigenom leverera
avkastning till aktie4garna.

AFFARSIDE

Affirsidén 4r att forvirva, dga och foridla smé och medel-
stora Life Science-foretag och vars affirsverksamhet kan
vidareutvecklas genom att tillféra kapital, kompetens, erfa-
renhet och nitverk inom respektive bolags verksamhets-
omrade. Tidigare grundarigda bolag hanteras med respekt
och kinsla for historik och traditionmen samtidigt med
inriktning pa en positiv styrning och vidareutveckling.

MAL

— Den genomsnittliga arliga avkastningen pa varje
enskild investering skall 6verstiga 20%.

— MedCaps kommunikation med marknaden skall vara
oppen samtidigt som informationsgivningen skall vara
korrekt och snabb.

— Medcaps portfolj skall innehalla 5-10 foretrddesvis
onoterade innehav.

BRANSCHSPECIALIST

Kriterierna for att MedCap skall vilja att investera i ett
bolag dr bland annat att bolaget skall vara verksamt inom
Life Science-omradet, inneha produkter med god tillvixe-
potential och med internationell gingbarhet, inneha en
realistisk framtidsplan och inte minst s viktigt: kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som leder foretaget.

INVESTERINGSKRITERIER

Med fokus pa ett egengenererat affirsflode med koppling
till befintliga innehav i férsta hand utvérderar vi komplet-
teringsforvirv till befintliga dotterbolag. Dirmed kan avsteg
fran nedan nimnda investeringskriterier géras om det ror
sig om strategiska forvirv som exempelvis kompletterar
befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode, eller ha goda
forutsiteningar att inforskaffa detta genom de atgirder som
MedCap vidtar efter forvirvet, med ett produktsortiment
som innehaller egna patenterade och/eller viletablerade
produkter och varumirken. MedCap ser dven en vil
utbyggd distributions- samt forsiljningsorganisation som
en styrka. Foretaget siktar pa forvirv i storleken 50-200
MSEK. Dess mal ir att utnyttja forvirvskrediter till en
del av forvirvslikviden.

STRATEGI

MedCap fokuserar pd foretag inom Life Science-segmentet
med malet att bygga en storre portfolj av rérelsedrivna fore-
tag. Agarandelen ir normalt éver 50%. Forvirvade bolag
erbjuds det stdd som behdvs for att kunna dka virdet pa det
forvirvade foretaget samt kunna genomfra nista steg i res-
pektive foretags utveckling. Detta giller inte minst styrelse-
och dgarkompetens som ger trovirdighet hos
samarbetspartners och kunder. Om s krivs rekryteras nya
ledningar i foretagen. MedCap bistér i forekommande fall
med expansionskapital samt ett nationellt och internationellt
nitverk inom relevanta omraden for respektive foretag.

AKTIV EXITSTRATEGI

MedCap skall ha en aktiv exitstrategi. Varje ir bedéms
innehavens mojlighet att fortsatt generera en avkastning
om i genomsnitt 20% och MedCaps majlighet att
paverka virdeutvecklingen i innehavet. MedCap har
ingen begrinsad innehavstid.
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INVESTERINGSSTRATEGI, AGANDE OCH FINANSIERING

INVESTERINGSSTRATEGI

MedCap analyserar ett femtiotal investeringar om dret.
Malsdttningen ir att relativt omgdende kunna avgora om
investeringen i friga kan ge efterfragad avkastning om
minimum 20% per ar samt om MedCap kan bidra till
bolagets utveckling och dirmed sikerstilla en fordelaktig
utveckling av investeringen. For nirvarande ligger Med-
Caps huvudfokus pa kompletteringsforvirv till befintliga
bolag, da vi gor beddmningen att dessa forvirv i normal-
fallet kan erbjuda samma eller hogre mojligheter till
avkastning till en ligre operativ risk.

Affirsforslag kommer frin ménga olika killor i form av
radgivare, foretagsformedlare med flera. MedCaps mal-
sittning ar dock att huvuddelen av affirsforslagen skall
komma frin egengenererade sidana. Mélsittningen med
ett egengenererat fléde av affirer ar att skapa en situation,
dir MedCap kan fa en exklusiv ritt att utvirdera forvirvet
fri frin konkurrens. Samtliga affirer som MedCap genom-
fort sedan vi pabérjade implementeringen av den nya
investeringsstrategin har varit av detta slag.

Anledningen till act MedCap haller sig till Life Science-
branschen exklusivt ir att vi anser att denna bransch kriver
ett speciellt ndtverk samt fortsatt ar relative oexploaterad.
Med en forhallandevis liten investeringsorganisation
finner vi det dven vara klokt att halla oss inom en specifik
bransch for att kunna fokusera pd vira resurser och bygga
upp ett starkt nitverk inom branschen.

AGANDE

Agandet i MedCaps dotterbolag skall utévas aktivr,
professionellt och med en kinsla for foretagstradition med

positiv styrning. Innan investeringen pibérjas sjositts en
tydlig, strategisk plan for innehavets utveckling under
MedCaps dgande. Processerna for affirsutveckling for att
genomféra denna plan bedrivs darefter i nira samarbete
mellan MedCap, ledningen i bolaget i friga samt dess
styrelse.

MedCap arbetar kontinuerligt med att utveckla den
strategiska planen for det forvirvade bolaget. I samband
med investeringen planeras dven for hur exiten ur inneha-
vet skall ske samt inom vilken tidsram denna kan anses
vara realistisk. Eftersom MedCap inte investerar ur en
fond finns det ingen bortre grins for innehavsperioden,
men inte desto mindre finns det alltid en plan for nir en
exit bedoms kunna ske och under vilka forutsittningar
den bor sokas.

FINANSIERING

MedCap tillimpar en konservativ finansieringsstrategi.
Vid férvirv ir avsikten att nyttja forvirvskrediter utan att
riskera den finansiella stabiliteten i forvirvsobjektet. Idag
uppgar den totala beldningen; férvirvskrediter inklusive
rorelsekrediter, i snitt i dotterbolagen till knappt 0,1
ginger justerat EBITDA.

INVESTERARE | VART SEGMENT

Den nordiska private equity marknaden ir relativt vilut-
vecklad men de flesta private equity bolagen 4r verksamma
inom investeringsintervaller, som ligger 6ver MedCaps
investeringsintervall. I normala fall 4r de investerare, som
vi konkurrerar med om de intressanta objekten, antingen
privata kapitalister eller industriella kipare.

» Anledningen till att MedCap hailler sig till
Life Science- branschen exklusivt dir att vi
anser att denna bransch kriver ett speciellt
nditverk samt fortsatt dr relativt oexploaterad.
Med en forballandevis liten investerings-
organisation finner vi det dven vara klokt
att hilla oss inom en specifik bransch for att

kunna fokusera pa vira resurser och bygga

upp ett starkt nétverk inom branschen.«
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MedCap aktien ar noterad pa NASDAQ OMX First North Premier
(ticker symbol MCAP) sedan mars 2009. Innan dess var aktien

noterad péa vanliga First North listan. Per den 30 april 2011
uppgick antalet aktier i MedCap till 116 256 184 (116 256 184).
MedCaps totala marknadsvard uppgick till 217 399 (154 620)

KSEK vid utgéngen av verksamhetsaret 2010/2011. Aktiekapitalet
i MedCap uppgick vid rakenskapsarets utgang till SEK 4 650 247

(4 650 247). Det finns inga begransningar avseende hur manga

roster aktiedgare kan av ge vid bolagsstamman.

AKTIENS UTVECKLING 100501-110430
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Tabellen visar férandringen av aktiekapitalet sedan bolagets bildande 2001

Ar

Féréndring av

Transaktion antalet aktier
10 000 000
750 000
126 000
52 500
294 100
305 900
263 470
836 530
189 000

Nybildning
Nyemission
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Fondemission
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Apportemission
Apportemission
Nyemission
Kvittningsem.
Apportemission
Kvittningsem.
Nyemission
Nyemission
Apportemission
Kvittningsem.
Konvertibel

700 200
311 936
515 000
612 400

17 957 036
500 000
465 370
22 127 665
7 379 756
11 579 784
764 000
3703 704
22 500 000
2961 085
746 193

7 614 555

Férandring
av AK

100 000
7 500
1260

525
2941

3 059
12 635
8 365
1890
414 525
28 008
52 477
60 600
24 496
718 281
20 000
18 615

885 107

295 190

463 191

30 560

148 148

900 000

118 443

29 848

304 582

Totalt AK

100 000
107 500
108 760
109 285
112 226
115 285
127 919
136 285
138 175
552 700
580 708
[CRERE)
693 785
718 281
1436 563
1456 563
1475178
2 360 284
2 655 475
3 118 666
3 149 226
3297 374
4 197 374
4315 817
4 345 665
4 650 247

MEDCAP-

AKTIEN

Under verksamhetsaret 2010/2011 var kursutvecklingen plus

37,5% och under motsvarande period var utvecklingen i First
North All-Share SEK minus 4%. MedCaps borskurs vid raken-
skapsarets utgang var 1,87 (1,33) SEK, hogsta betalda kurs

under rakenskapsaret var 2,25 (1,43) SEK och lagst betalda kurs
var 1,11 (0,59) SEK. Genomsnittlig aktiekurs under aret var 1,77
(0,98) SEK och 70 643 501 (43 012 990) stycken MedCap-aktier
omsattes till ett varde om totalt 124 941 (40 176) KSEK. Med-

Caps Certified Adviser & Remium AB.

Totalt antal
aktier

10 000 000
10 750 000
10 876 000
10 928 500
11 222 600
11 528 500
12 791 970
13 628 500
13 817 500
13 817 500
14 517 700
15 829 636
17 344 636
17 957 036
35914 072
36 414 072
36 879 442
59 007 107
66 386 863
77 966 647
78 730 647
82 434 351
104 934 351
107 895 436
108 641 629
116 256 184

e First North All-Share

mllll Omsatt antal aktier

Aktier i 1000-tal per dag

Feb 11 Mar 11 Apr 11

AGARFORHALLANDEN

10 000 000

-8 000 000

-6 000 000

-4 000 000

-2 000 000

-0

Tabellen visar de 10 stdrsta aktiedgarna per den 30 april 2011

Namn

Linc Invest AB
JP Morgan Bank

Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension

Ellco Invest AB

Karl Tobieson
(direkt och via bolag)

Nordnet Pensionsforsékring AB
Kenth-Olov Norman

BNP Paribas Sec. Services, LUX
Nils Irvell

Lennart Leyonberg

Ovriga

Totalt

Antal

25 873 865
12 013 061

5724 531
4 300 000

4 237 391

3 286 627

3 136 428

3 000 000

2 636 428

2 543 830
49 504 023
116 256 184

Roster, %

22,3
10,3

4,9
3,7

3,6
2,8

2,6




ABILIA

Abilia ar varldsledande utvecklare och tillverkare av produkter

for personer med fysiska och psykiska funktionsnedséttningar.

Abilia har tre produktomraden; kognition, kommunikation och

omgivningskontroll/larm. Produkterna séljs under tre starka

varumarken — Rolltalk, Memo samt GEWA. Genom Abilias

produkter och koncept ges anvandaren mojligheten till ett sjalv-

standigare liv och storre delaktighet i samhaéllet. Medarbetarnas

kompetens ar avgdrande for hur Abilias produkter appliceras

for olika behov och darmed en stor konkurrensfordel vid

utprovningar. Under det géngna é&ret fick Abilia utmarkelsen

Norges mest innovativa féretag av Norska Innovationsradet,

en utmarkelse som ges till ett féretag per &r oavsett bransch,

ett stort erk&nnande.

GEWA grundades for snart 37 &r
sedan och Falck Igel for 25 ar sedan.
Béda foretagen har byggt upp starka
varumirken inom hjilpmedel for
funktionshindrade och dldre. MedCap
forvirvade Gewa 2007. I november
2009 genomfordes forvirvet av Falck
Igel, genom sammanslagningen av de
bida bolagen bildades Abilia. Idag
har Abilia forsiljning genom egna
dotterbolag i Sverige, Norge och
Danmark. Cirka 13% av forsiljningen

ABILIA NETTOOMSATTNING

gar pd export utanfér hemmamarknad-
erna i Skandinavien. Abilia fortsatte
under det gingna verksamhetsaret
den fina resultat- och tillvixtutveck-
lingen i lokala valutor. Den starka
svenska kronan holl dock tillbaks den
synliga tillvixten. De svenska och
norska marknaderna fortsitter att
dominera och svarade for nistan 82%
av omsittningen om 181,5 MSEK.
Det justerade EBITDA resultatet
uppgick till 25,0 MSEK.

Abilia har under Aret fortsatt att
forstirka satsningen pd internationell
expansion. Forutom Skandinavien
betraktas Holland och UK som vil

MSEK MSEK fungerande marknader och det finns
200 ~ — 25 klara tillvixtméjligheter for Abilia i
dessa Linder.
150 [~ 120
J15 PRODUKTER
100 | Abilias produkterbjudande ir upp-
- 10 delat i tre omriden. Inom respektive
50 | omrade har Abilia en stark och bred
1° produktportfolj.
0 0 Inom kommunikationsomradet

- e Justerad EBITDA — Investeringar

08/09 09/10 10/11

marknadsférs huvudprodukterna
Compact, Light och Micro under
varumirket Rolltalk. De mest avan-
cerade losningarna pé Rolltalk kan
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vara att med sina dgonrorelser styra en
Compact for att kommunicera, styra
sin rullstol och styra olika saker i sin
omgivning. Kommunikationsomradet
star for 35% av Abilias omsittning.
Inom kognition marknadsfors
huvudprodukterna under varumirket
MEMO. Kognitionsmarknaden i
Skandinavien dr mycket vil utvecklad
och Abilia har det bista och mest kom-
pletta utbudet pa marknaden. I tilligg
till egna kognitionsprodukter ar Abilia
ocksa dterforsiljare till Handitek som
har utvecklat bland annat Handi kon-
ceptet som nistan blivit en standard i
Sverige. Kognitionsomrédet stir fr
40% av Abilias omsittning.
Produktomradet omgivnings-
kontroll/larm och produkterna inom
konceptet "GEWA Smart House”
svarar for 25% av omsittningen. Med
hjilp av en littanvind fjirrkontroll
kan individen leva ett mer sjilvstin-
digt och oberoende liv. Minga olika
apparater i hemmet kan styras, sisom
dorr- och fénsteroppning, porttelefon,
hiss, larm, lampor, T'V, dator, billyft,

arbetsbord, sing och mycket mer.

MARKNAD OCH POSITION
Abilia arbetar inom en vixande nisch
av hjilpmedelsbranschen och ir den
sjilvklara marknadsledaren savil i Sve-
rige som pa den Europeiska marknaden.
De stora kunderna i Skandinavien
ir landsting, kommuner, branschkol-
legor som nyttjar Abilias OEM 16s-
ningar och industriféretag som arbetar
med styrning av andra funktioner.
Genom ett nira samarbete med
kunderna kan Abilia erbjuda kom-
pletta 16sningar och mycket snabbt
anpassa och vidareutveckla produkter
utifrin de behov som finns.

UTSIKTER

Abilia har avslutat integrationsarbetet
efter fusionen och har under det
gangna dret kunnat realisera en hel



STYRELSE
Karl Tobieson (ordférande)
Carl Henrik Sibbern

Ulf Rosén

Nina Andresen

LEDNING

Erland Pontusson (VD, bild ovan)

Axel Tullberg (CFO)

Bjoérn Arntzen (COO)

Kathrine Holter (Séljchef)

Terje Myhre (Manager Service & Support)

Oystein Johnsen (Business
Development Manager)

(::

ABILIA

del synergier. Det finns goda forutsite-
ningar att dven framét kunna realisera
betydande synergier. Abilia har som
ett stort bolag i en liten bransch kun-
nat sikerstilla ett okat intresse frin
distributorer utanfor Skandinavien.
Abilia kan dra fordel av att vara en stor
organisation med ett brett produkt
utbud nir de arbetar med distributérer
och dterforsiljare. Under foljande ar
kommer ett antal produkter som ytter-
ligare stirker Abilias utbud att lanseras,
inom omgivningskontrollen/larm,
kognition och kommunikation.
Vidare finns det ett stort intresse
frin kommuner i de Skandinaviska
linderna att implementera integrerade
18sningar for dldreboenden, som alter-
nativ till institutionellt boende. Ménga
av Abilias redan existerande produkter

passar vildigt vil in i ett sadant kon-
cept och Abilia kan med en relativt
liten insats ta fram konkurrenskraftiga
16sningar inom detta segment.

KSEK

RESULTATRAKNING 2010/2011 2009/2010**2008/2009 2007/2008 2007*
Tertial 1
Nettoomsattning 180642 116 943 58 762 51510 16 743
Rérelsens kostnader -156 536 -103 089 -47 789 -44 787  -14 685
Ovriga rorelseintakter 903 423 117 477 406
EBITDA Justerad 25 009 14 277 11 090 7 200 2 464
Management fee -500 -750 -1.800 -1 800 -
EBITDA 24 509 13 527 9 290 5 400 2 464
Avskrivningar -1 607 -1 158 -684 -712 -144
EBIT 22 902 12 369 8 606 4 688 2320
Finansiella intékter 921 140 809 - 6
Finansiella kostnader -2 600 -1 676 -719 -936 -261
EBT 21223 10 833 8 696 3752 2 065
Skatt -4 858 -2 549 -2 448 -1 333 -543
Arets resultat 16 365 8 284 6 207 3 040 1453
BALANSRAKNING 11-04-30 10-04-30 09-04-30 08-04-30 07-04-30
TILLGANGAR
Goodwill 42 460 42 460 — — —
Ovr immateriella
anlaggningstillgdngar 79 897 74 365 2218 = =
Materiella
anlaggningstillgangar 2 250 3072 6 446 6 826 7 411
Finansiella anlaggnings-
tillgangar, ej rantebérande 1403 511 566 1220 1559
Summa anlédggningstillgangar 126 009 120 408 9 230 8 046 8 970
Lager 32 838 28 998 7 698 10 439 11 311
Fordringar kortfristiga 30 996 33 897 13 026 8 748 7 901
Kassa, bank och 6vriga
kortfristiga placeringar 3590 15 590 4018 401 609
Summa omsiattningstillgangar 67 424 78 485 24 742 19 588 19 821
SUMMA TILLGANGAR 193 433 198 893 33 972 27 634 28 791
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till
Moderbolagets &gare 112352 110629 10 061 8 585 8 784
Avsattningar, ej rantebarande 39 39 1729 1687 2 063
Skulder, rantebarande 25 035 34 088 7 486 5995 8 660
Skulder, ej rantebarande 56 007 54 137 14 696 11 367 9 284
SUMMA EGET KAPITAL 193433 198 893 33 972 27 634 28 791

OCH SKULDER

* Avser endast Tertial 1 2007, forkortat rakenskapsar pga koncernanpassning

** Avser Abilia koncernens siffror fér 2009/2010 déar Falck Igel Ingar med 5 manader



UNIMEDIC

Unimedic &r Nordens storsta fristdende kontraktstillverkare av

flytande lakemedel med en mycket rationell och flexibel

anlaggning. Bolaget har i slutet av &ret, som férsta privata

foretag sedan 60-talet fatt tillstind om att bli extempore

Apotek och tillverka individanpassade extempore lakemedel
och ta upp konkurrensen med det statliga monopolet.
Extempore marknaden erbjuder stora tillvaxtmaojligheter och ar

inte lika priskanslig som den traditionella verksamheten inom

kontraktstillverkning. Under &ret har &ven en egen produkt

lanserats genom systerbolaget Dunmedic och férsaljningen

av den produkten pébodrjades under april 2011.

Unimedic bildades 1992 genom

en MBO, och MedCap férvirvade
bolaget 2006. Omsittningen mins-
kade ndgot under aret till 99,6
MSEK. Det justerade EBITDA resul-
tatet okade till 12,3 MSEK. Denna
okning berodde delvis pd en fortsatt
forsvagad EURO, men ocksa tack vare
rationaliseringar inom inkép och pro-
duktion. Unimedic har under verk-
samhetséret fokuserat pd att utveckla
verksamheten inom extempore for att
std helt forberedda att dntra markna-
den under 2011. Inledningsvis inne-
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bir det 6kade kostnader utan nigra
egentliga intikter men pa sike finns en
stor tillvixtpotential.

Investeringarna uppgir samman-
lagt cill 2,1 MSEK, vilket ir i paritet
med éret innan och visentligt ligre
4n snittet de senaste fyra aren.
Blickar vi framit kommer vi 6ka
invsteringstakten(huvudsakligen
kopplat till extempore satsningen) de
kommande aren frin normalnivin pi
cirka 2,5 MSEK per &r.

For nirvarande pagir ett intensivt
arbete med att stirka forsiljningen

och bredda utbudet.

PRODUKTION OCH TJANSTER

De viktigaste erbjudandena av
legoproduktion finns idag inom
munvatten, dentalprodukter, host-
mediciner, acnelosningar, injektions-
likemedel, steriliseringsvitskor och
magmedicin.

Unimedic har idag en av de mest
flexibla och rationella anliggningarna
i sitt slag i Norden. Produktionen kan
hantera korta serier med korta stillti-
der. En viktig bas nir bolaget gar in
pa extempore likemedelsmarknaden.

Verksamheten uppfyller EUs krav
pa likemedelsproduktion GMP,
”GoodManufacturingPractice”.

GMP beskriver hur tillverkning av
likemedel skall beskrivas samt hur
anldggningar och kringsystem skall
designas och byggas samt vilka krav
som stills pa kvalitetsprocesser.
For att uppfylla hogt stillda krav har
bolaget vilutrustade laboratorier for
kemiska och mikrobiologiska analyser
fran rdvara till slutproduke.
Unimedic erbjuder dven produkt-
dgare tjinster vid utveckling av pro-
dukter, modifieringar och férindrade
regulatoriska krav.

MARKNAD OCH POSITION
Unimedic ir Nordens storsta frista-
ende kontraktstillverkare av flytande
likemedel. Kunderna ir frimst storre
likemedelsforetag och marknaden ir
Norden med merparten av kunderna
beldgna i Sverige och Finland. De mest
betydande kunderna idag ir ACO,
Antula Healthcare, Bayer, Fresenius
Kabi, McNeil och Meda.

Likemedel och hilsoprodukter i
korta serier kriver en mycket flexibel
och effektiv produktion, ett antal
produktionslinjer och en si pass
komplex beredning som medfért att
vissa stora tillverkare har lagt ned den
egna produktionen av flytande like-
medel. Denna utveckling vintas fort-
sitta, vilket ir en av orsakerna till att
Unimedic bygger ut och effektivise-
rar produktionen.

En annan betydande trend inom
likemedelsbranschen ir att allt mer
av utvecklingsarbetet och produk-
tionsanpassningen liggs pa underle-
verantdrerna. Unimedics
kundrelationerna ir starka och det
ir mddosamt att byta producent.

UTSIKTER

Under aret 2010/2011har verk-
samheten utvecklats i ritt riktning
och stir nu stark infor framtida
expansion. Framtida tillvixt och
utvecklingsmojligheter koncentreras



STYRELSE
Christer Ahlberg (ordférande)

Karl Tobieson

Bengt Julander

David Jern

Tord Svedberg

Juha Kupari (personalrep. IF Metall)
Martin Andersson (pers.rep. Unionen)

LEDNING

Kenth-Olov Norman (VD, bild ovan)
Lars Larsson (CFO)

Katarina Flink (Kvalitetschef)

| @] unimeDic

runt extempore marknaden och
individanpassade likemedel sam-
tidigt som befintliga kunder erbjuds
en fortsatt mycket hog serviceniva.
Arbetet med att stirka Unimedics
position pd marknaden fortsitter.
Ett 6kat tjinste och produktutbud 4r
ett naturligt steg i den processen for
att pa sa sitt bli en mer kompetent
leverantér som 18ser en storre del

av kundernas totala behov inom

produktion och produktvard.

Unimedic har under aret dven

fortsatt att investera i produktionen
och ir fortsatt mycket konkurrens-
kraftigt trots konkurrens fran linder
med ldgre 16nekostnader.

KSEK

RESULTATRAKNING 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Nettoomsattning 99 600 105 320 94 074 104 814
Rérelsens kostnader -87 259 93 367 -94 198 -92 709
Ovriga rorelseintakter - - - 292
EBITDA Justerad 12 341 11 953 -124 12 397
Management fee -2 662 -1 800 -1 800 -1 800
EBITDA 9 679 10 153 -1924 10 597
Avskrivningar -3 382 -3518 -3 607 -3 088
EBIT 6 297 6 635 -5 531 7 509
Finansiella intékter 192 288 - 22
Finansiella kostnader -519 -263 -1 538 -701
EBT 5970 6 660 -7 069 6 830
Skatt -18 -1861 1 851 -1625
Arets resultat 6 681 5101 -5 007 4 225
BALANSRAKNING 11-04-30 10-04-30 09-04-30 08-04-30
TILLGANGAR

Ovr immateriella

anlaggningstillgangar 827 - - -
Materiella anlaggningstillgangar 13 101 15173 17 103 17 774
Summa anldggningstillgangar 13 928 15173 17 103 17 774
Lager 16 680 15 501 15230 14 372
Fordringar kortfristiga 15131 12 551 20 706 13 603
Kassa, bank och évriga

kortfristiga placeringar 2 558 1042 19 97
Summa omsattningstillgdngar 34 369 29 094 35 955 28 072
SUMMA TILLGANGAR 48 297 44 267 53 058 45 846
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till

Moderbolagets &gare 2672 6 343 6 456 6 705
Avsattningar, ej rantebarande 11 444 12173 12 475 12 686
Skulder, rantebarande 2 477 2 477 9110 7 969
Skulder, ej rantebarande 31704 23 274 25017 18 486
SUMMA EGET KAPITAL 48 296 44 267 53 058 45 846
OCH SKULDER

KASSAFLODE 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008
Lépande verksamheten 8 946 10 050 -3 166 9519
Forandringar i rérelsekapitalet -1 426 -8 826 3 407 -3 668
Investeringsverksamheten -1 309 -1 610 -2 937 -5 779
Finansieringsverksamheten -3 867 1408 2617 -386
Arets kassaflode 1517 1022 -79 -314
Likvida medel vid arets borjan 1 041 19 98 412
Likvida medel vid arets slut 2 558 1 041 19 98



IM-MEDICO

Ar 2005 f8rvarvade MedCap IM-Medico AB, en svensk
distributdr av akutsjukvardsprodukter och diagnostik.

Forutom distribuerade produkter har ockséa IM-Medico ett

egenutvecklat brett utbud av specialanpassade vaskor till

akutsjukvarden. Under aret har Ibnsamheten i verksamheten

starkts avsevart som ett resultat av den stérkta forsalningen.
IM-Medico har under éret tillfort ett flertal intressanta produkter
och avtal sarskilt d& inom affarsomradet diagnostik.

Lonsamheten har forbéttrats vasentligt | bolaget och tillvaxten

i ar ar mycket tillfredsstéllande.

IM-Medico ir ett forsiljningsbolag
for sjukvardsutrustning for akutsjuk-
varden och inom diagnostik. Det bil-
dades 1987 och forvirvades av
MedCap 2005.

Efter forvirvet har stora investe-
ringar gjorts for att stirka forsilj-
ningsorganisationen i Sverige,
utveckla ekonomistyrningen och
bredda produktportfoljen.

Under éret 6kade omsittningen
till 28,6 MSEK, vilket 4r en 6kning
med 19% i jimforelse med verksam-
hetsdret innan. Resultatet pé det jus-
terade EBITDA 6kade med 83% till
3,0 MSEK.

IM-Medico bearbetar frimst kun-
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der inom akutvirden sisom ambu-
lanser, akutmottagningar,
intensivvardsavdelningar och kata-
strofsjukvird men har dven aktiv
bearbetning av den traditionella sjuk-
varden.

PRODUKTER

Den hittills mest silda produkten 4r
skraddarsydda sjukvérdsviskor for
prehospital akut- och hemsjukvard. I
ett nira samarbete med kunderna
och visktillverkaren Sacci designar
IM-Medico viskor for vitt varierande
indamail. P4 senare ar har IM-Medi-
cos visksortiment vunnit allt bredare
acceptans och tagit marknadsandelar.
Viskorna kan utrustas enligt kundens
specifikationer ur bolagets breda pro-
duktsortiment for akutsjukvérd. Dit
hor bl.a. forbandsmaterial, utrust-
ning f6r andningsvard och fér stabili-
sering av personer med rygg- och
nackskador pa olycksplatsen.
Intraossedsa nilar fortsitter att
utvecklas synnerligen vil och IM-
Medico ir nu helt dominerande i
Sverige med denna produkt De
anvinds dir det 4r svart att sitta
nalar i blodkirl. En nil borras in i
benet for att skapa en méjlighet att
ge patienter vitska och medicin
direkt i benmirgen, vilket kan ridda
livet pa svért sjuka patienter. I och

med att produkten bygger pa en
kombination av investering och for-
brukningsmaterial medfor den 6kade
anvindningen en intressant utveck-
lingspotential. Marknadsintroduktio-
nen av den Intraossedsa nilen ir ett
utmirkt exempel pa IM-Medicos
metodik for att introducera en helt
ny metod och produkt pd markna-
den. Efter 2 ars arbete ger produkten
god lonsamhet och har en klar domi-
nans pa marknaden.

MARKNAD OCH POSITION

Att IM-Medico lyckas fortsitta sin
tillvixt med lonsamhet ar en styr-
kedemonstration i sig men hinger
ocksd samman med att de arbetar till
stor del med mindre kapitalintensiva
medtech produkter och inte i det
mest kapital krivande segmentet. En
annan orsak till att bolagens produk-
ter fortsitter att vixa bra ir att
grundfilosofin for alla bolagets pro-
dukter ir att de skall kunna bidra till
att effektivisera sjukvarden. Genom
att erbjuda spjutspetsteknik inom
olika omraden ir det méjligt for
kunderna att sinka kostnaderna
alternativt behandla fler patienter
inom en given ekonomisk ram.

IM-Medicos konkurrenter bestir
av en rad stora och smé bolag inom
de olika produktomridena. Det kan
vara allt ifrn lokal fimansbolag till
globala bolag representerade med
dotterbolag i Sverige Nir det giller
skriddarsydda akutviskor och intra-
ossedsa nilar dominerar bolaget i
Sverige och konkurrenterna ir fort-
satt relative fa.

FRAMTID

Fortsatt utveckling av den effektiva
forsiljningsorganisationen, ytterligare
konceptutvecklingen pé visksorti-
mentet och flera kommande intres-
santa produkter gor det mojligt att
fortsitta expansionen pa den svenska



STYRELSE
Karl Tobieson (ordférande, bild ovan)
Gosta Sjoholm

LEDNING
Karl Tobieson (t.f. VD)
Anna Korpar (CFO)

IM-MEDICO N\

marknaden. Bolaget har ocksd triffat
avtal med Laerdal Medical under aret
om att dverta deras direke forsiljning
i Sverige vilket vintas bidra till till-
vixten kommande dren. Bolaget age-
rar idag i 2 affirsomraden, Akut och
Diagnostik, vilket bidrar till att enk-
lare kunna agera mot utvalda méil-
grupper.

Bolaget forhandlar med leverants-
rer om fler produkter och produke-
omraden, som ytterligare breddar
utbudet och 6kar méjligheterna till
fortsatt expansion. De arbetar aktivt
med att tillféra nya metoder och pro-
dukter som bygger pd en kombina-
tion av investering och 16pande

forbrukning.

KSEK

RESULTATRAKNING 201072011 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007
Nettoomsattning 28 158 23 947 22 691 21 338 17 400
Rérelsens kostnader -25 601 -22 389 -21 298 -20 196 -17 112
Ovriga rorelseintakter 396 59 2 050 41 210
EBITDA Justerad 2 953 1617 3443 1183 498
Management fee -450 -300 -300 -300 -
EBITDA 2 503 1317 3143 883 498
Avskrivningar -73 -51 -66 -108 -103
EBIT 2 430 1266 3077 775 395
Finansiella intakter - - 15 10 49
Finansiella kostnader -44 -3 -99 -132 -121
EBT 2 386 1263 2993 653 323
Skatt -852 -497 -816 -310 -55
Arets resultat 2 382 1338 2714 682 ez
BALANSRAKNING 11-04-30 10-04-30 09-04-30 08-04-30 07-04-30
TILLGANGAR

Materiella anlaggnings-

tillgadngar 187 167 173 2 231 2 259
Summa

anlaggningstillgangar 187 167 173 2 231 2 259
Lager 2173 2 472 2 359 2 057 1628
Fordringar kortfristiga 3 520 4 287 3594 4158 2 737
Kassa, bank och 6vriga

kortfristiga placeringar 793 1032 2 589 2 021 1715
Summa

omsiattningstillgangar 6 486 7791 8 541 8 237 6 079
SUMMA TILLGANGAR 6 673 7 958 8715 10 468 8 339
EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Eget kapital hanforligt till

Moderbolagets égare 113 881 935 319 435
Avséttningar,

ej rantebarande - 841 1412 1960 2299
Skulder, rantebarande - - - 2 500 2 500
Skulder, ej rantebarande 6 560 6 236 6 368 5 689 3105
SUMMA EGET KAPITAL 6 673 7 958 8715 10 468 8 339

OCH SKULDER



QUICKELS SYSTEMS

Flera viktiga strategiska utvecklingssteg har tagits under det
gangna éret var av dverenskommelsen med Schiller AG &r

den storsta. Forsaljning och darmed resultatet har inte

utvecklats i ratt riktning under aret. Quickels &r inne i en

period med betydande investeringar bé&de p& produktutveck-

ling samt pé& séalj- och marknadssidan. Under sista mé&naden

pa verksamhetséret har Quickels pabdrjat "private lable”
leveranser till bdde Schiller och Mortara vilket &r en viktig

milstolpe. Vart att notera att Quickels darmed samarbetar néra

med tre av de fyra stora leverantbrerna pé Europeiska marknaden

for EKG system.

Quickels utvecklar, tillverkar och
marknadsfr virldsledande system
for vakuumsystem till EKG.
Verksamheten bildades 1995 och
forvirvades av MedCap 2006.
Under dret har Quickels haft
forsaljningsframgingar i Europa och
Sverige. Vidare har Quickels arbetat
vidare med den plan f6r produkt-
och IPRutveckling som sattes under
2008 syftet ir att forlinga det IPR
skydd som finns runt systemet samt
halla en hég utvecklingstake for att
tillfredsstilla marknadens behov.
Den produkt utvecklingsprocess som

HKELS SYSTEMS NETTOOMSATTNING
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Quickels ir inne i ir till vissa delar
finansierad genom utvecklingsbidrag
fran offentliga finansiirer.

Quickels omsatte 11,2 MSEK
under rikenskapsiret, vilket ir en
minskning med 11%. Det justerade
EBITDA resultatet forsimrades till
-0,8 MSEK.

Quickels 4r en av de ledande
utvecklarna och tillverkarna av
vakuumsystem for EKG-mitningar.

PRODUKTER

Quickels utvecklar ett unike system
for snabb och tillférlitlig applicering
av EKG-elektroder. Systemet bestar
av vakuumelektroder, som enkelt kan
anbringas pa kroppen och anslutas
till vilken EKG-skrivare som helst.
Systemet 4r utvecklat i ndra samar-
bete med kardiologer, sjukvirds-
personal och tillverkare av EKG-
utrustning. Mer 4n tva tredjedelar
av de svenska sjukhusen anvinder
Quickels system benimnt Decapus.
Den frimsta férdelen ir att det gir
mycket snabbt att ta EKG jimfort
med traditionella elektroder.

For tva ar sedan lanserades stan-
dardsystemet Squid som riktar sig till
vardcentraler, privatlikare och dven
sjukhus; med andra ord en bred

kundgrupp med ménga patient-
kontakter.

Quickels har en ledande position
som leverantor av vakuum EKG
system i Europa och levererar till tre
av de fyra storsta EKG-akeorerna.
Quickels systemen siljs som ett
tilldgg till EKG skrivarna nir de stora
leverantérerna siljer sin utrustning
till sjukhusen. P4 vissa marknader,
tex Tyska marknaden, ir vakuum
EKG mer standard in tillbehor
och ir i praktiken med i samtliga
upphandlingar av EKG skrivare.
Quickels har dven viss forsiljning
genom mindre aterforsiljare som i
normalfallet da fokuserar pd mindre
privatlikarmottagningar och vérd-
centraler.

Att Quickels produkter inte har
drabbats av besparingarna inom
varden hinger delvis samman med
att foretaget har stirke distributérs-
organisationen och byggt nirmare
samarbeten med distributérer och
EKG-aktorer. Den frimsta orsaken ir
dock att bolagens produkter bidrar
till ate effektivisera sjukvarden.
Genom att fortsitta act erbjuda
attraktiva l8sningar och produketer till
ett konkurrenskraftigt pris pd system-
16sningen kan prispress undvikas.

Quickels marknad ir speciell s3
till vida att samtliga konkurrerande
tillverkare finns i Tyskland. Av dessa
tillverkare 4r det fa som dnnu har
nigon export av betydelse.

UTSIKTER

Quickels har med 4ren byggt upp
ett stort distributionsnit i Europa
och under det senaste aret har ett
antal nya marknader adderats.
Quickels har ocksa aktivt arbetat
med att stirka relationerna med de
stora aktorerna pd EKG marknaden
och pa sé sitt sikerstille ace kunderna
nu vagar sitta sitt eget varumirke pd
produkterna, s.k. private lable, som



KSEK

RESULTATRAKNING 2010/2011 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007
Nettoomsattning 9 681 11197 11 407 11 637 10 972
Rorelsens kostnader -12 850 -10985 -10368 -10850 -10045
Ovriga rérelseintékter 1497 1425 543 270 147
EBITDA Justerad -822 1637 1582 1057 1074
Management fee -450 -300 -300 -300 =
EBITDA -1272 1337 1282 757 1074
Avskrivningar -400 -288 -218 -236 -499
EBIT -1672 1049 1 064 521 575
Finansiella intakter - 2 1 1 1
Finansiella kostnader -169 -2 -12 -2 -6
STYRELSE EBT -1 841 1049 1053 520 570
Karl Tobieson (ordférande, bild ovan) Skatt 476 278 -302 122 N
Gdsta Sjéholm Arets resultat -1345 771 752 397 570
LEDNING BALANSRAKNING 11-04-30 10-04-30 09-04-30 08-04-30 07-04-30
Karl Tobieson (t.f. VD)
Anna Korpar (CFO) TILLGANGAR
Jerker Aberg (Utvecklingsansvarig) Immateriella
anlaggningstillgangar 2 756 1017 295 211 152
Materiella anlaggningstillgangar 212 338 433 446 414
@ ) ) Summa anléggningstillgdngar 2 968 1 355 728 657 566
O{lckels Lager 1346 1967 1 666 1536 1416
Fordringar kortfristiga 1999 2 286 2 940 2 366 1958
Kassa, bank och évriga
kortfristiga placeringar -698 67 446 941 896
Summa omsittningstillgangar 2 647 4 320 5 052 4 843 4 270
Mortara och Schiller exemplet nu SUMMA TILLGANGAR 5615 5675 5780 5500 4836
visar. Successivt vidgas dven ater-
forsiljarnitet till linderna utanfor EGET KAPITAL OCH SKULDER

Europa.

Eget kapital hanforligt till
En okad takt i produktutveck- Moderbolagets agare 701 1342 1 351 1375 1291

lingen kommer att kunna ge intres- Skulder, rantebarande 3387 - - 1848 -
santa produktlanseringar och utoka Skulder, ej rantebarande 1 445 4333 4429 2277 3545

marknaden.under de féljande dren. SUMMA EGET KAPITAL 5615 5675 5 780 5 500 4836
OCH SKULDER




HANDITEK AB

Bolaget ar ett av 14, kanske rentav det enda, foretaget |

véarlden som har specialiserat sig pé utveckling av

hjalpmedel till personer med kognitiva funktionshinder.
Handiteks produkt Kvarturet var det forsta begévnings-

hjalpmedlet, det vill saga ett hjalpmedel som

kompenserar en kognitiv funktionsnedsattning.

Handitek grundades 1989 och har
sedan starten haft fokus pd att
utveckla hjilpmedel till personer
med kognitiva funktionshinder.
Handitek 4gs sedan januari 2009 av
MedCap AB till 51%. Ovriga 49%
igs av grundarna Lars-Ake Berglund
och Jenny Berglund.

Under de inledande tio iren var
malgruppen frimst personer med
utvecklingsstérning, men sedan &r
2000 har malgruppen kontinuerligt
breddats till att omfatta i stort sett
samtliga personer med kognitiva
funktionshinder, det vill siga perso-
ner med neuropsykiatriska funk-
tionshinder, psykiska
funktionshinder, demens, férvirvade
hjirnskador med mera. Denna
breddning av malgruppen hinger
ihop med utvecklingen av Handi; en
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15 | 14

-13
10

-2
5_

- 1
0 /\

2008 09/10* 10/11

-— Justerad EBITDA  — Investeringar
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handdatorbaserad programvara som
ger forutsittningar for sjilvstindighet
och behandlingsstod.

Handitek har under de senaste
dren visat en god resultat- och
omsiteningstillvixt och 2010/2011
var ett mycket starke ar bade avse-
ende omsittnings och resultattillvixt.

I Sverige, Norge, Danmark, Eng-
land, Holland med flera europeiska
linder distribueras huvuddelen av
Handiteks produkter av Abilia AB. I
Japan av distributéren Com Friend
corp.

PRODUKTER

Handi 4r den stdrsta och viktigaste
produkten ur alla synvinklar; fem dill
sex personer arbetar kontinuerligt
med utvecklingen av Handi. Det
finns flera olika versioner av Handi.
En av modellerna innehéller en tele-
fonfunktion.

Handi ér instillningsbar inom
vida grinser. Det finns fi, om ens
nagon, anvindare som utnyttjar alla
funktioner. Istillet anpassas appara-
ten efter varje individs personliga for-
utsittningar.

Flexiboard ir ett flexibelt tangent-
bord som radikalt underlittar dator-
anvindning for personer med
kognitiva funktionshinder, men som
4ven anvinds i stor omfattning av
personer med synnedsitening. Flexi-
board har varit en stabil produkt
sedan mitten av 90-talet och utveck-
las kontinuerligt.

Kvarturet var Handiteks forsta

produkt. Den var banbrytande som
det forsta kognitivt kompenserande
hjilpmedlet. En mindre utveckling
har skett genom dren men ir nu
nagot dlderstigen.

Bildfabriken ir en hel serie PC
programvaror som underlittar dator-
arbete. Programmet har kommit att
bli i det nirmaste standard inom den
svenska omsorgsvirlden. Det mark-
nadsfors av Trollreda, som ocksa har
deltagit i utvecklingen.

MARKNAD OCH POSITION

Det finns ett fatal foretag inom
omradet hjilpmedel till personer
med kognitiva funktionshinder.
Marknaden ir relativt omfattande i
Sverige och Norge och ir definitivt
pd uppging i Danmark. I 6vriga
utvecklade vistlinder riknar vi med
att det kommer att bli en tillvixt
under de nirmaste aren, kanske
framforallt inom omridena neuro-
psykiatriska och psykiska funktions-
hinder, dir vira produkter fungerar
bide som kompensation f6r kogni-
tiva tillkortakommanden och som

behandlingshjilpmedel.

UTSIKTER

Under 2010 lanserades en lang rad
nya funktioner i Handi. Den uté-
kade funktionaliteten har helt klart
stirkt positionen inom omridet
begévningshjilpmedel. Handitek har
ocks3 arbetat fram en hel del stod-
program, bruksanvisningar och annat
som underlittar arbetet runt Handi
for sévil personal som anvindare.
Handitek samarbetar med Abilia fér

att oka exporten av forst och frimst
Handi.



KSEK

RESULTATRAKNING 2010/2011 2009/2010* 2008 2007 2006
Nettoomsattning 17 783 13 687 8 761 8 231 6 775
Rérelsens kostnader -13 448 -11 224 -6 570 -5856 -5110
EBITDA Justerad 4 335 2463 2191 2375 1665
Management fee -269 -388 - - -
EBITDA 4 066 2075 2191 2 375 1665
Avskrivningar -157 -8 -17 =173 -174
EBIT 3 909 2 067 2174 2 200 1491
Finansiella intakter 3 373 51 <) 11
Finansiella kostnader -12 -9 - - -
EBT 3 900 2431 2225 2 209 1502
STYRELSE Skatt -829 -529 -484 -479 -348
Karl Tobieson (ordférande) Arets resultat 2 251 1373 1189 1171 878
Bengt Julander Hanforligt till Moderbolagets agare 1148 700
Lars-Ake Berglund Hanfaérligt till minoritet 1103 673
Jenny Berglund
BALANSRAKNING 11-04-30 10-04-30 08-12-31 07-12-31 06-12-31
LEDHES TILLGANGAR
Lars-Ake Berglund (VD, bild ovan) . . : -
Immateriella anldggningstillgdngar 856 1009 273 276 429
Jenny Berglund (Utvecklingschef) : . ) L
Materiella anldggningstillgangar 9 14 20 11 33
Summa anldggningstillgangar 865 1023 293 287 462
Lager 2 534 909 284 315 228
Fordringar kortfristiga 6 235 3 543 1757 1 364 1523
Kassa, bank och évriga
kortfristiga placeringar 4 000 3 060 4 979 4 271 2 425
Handitek Summa omséttningstillgangar 12 769 7512 7020 5950 4176
SUMMA TILLGANGAR 13 634 8 535 7 313 6 237 4 638

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till

Moderbolagets dgare 1499 1 881 3 065 2 426 1555
Eget kapitalhanforligt till minoritet 1440 1807

Avsattningar, ej rantebarande 3217 2 397 1867 1315 756
Skulder, réantebarande 267 272 601 612 991
Skulder, ej rantebdrande 7211 2178 1780 1884 1 336
SUMMA EGET KAPITAL 13 634 8 535 7 313 6 237 4 638

OCH SKULDER

* Avser januari 2009 - april 2010
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FORVALTNINGSBERATTELSE 2010/2011

Styrelsen och verkstéllande direktéren for MedCap AB (publ),
556617-1459 med séte i Stockholm avger harmed sin arsredo-
visning och koncernredovisning for rakenskapsaret den 1 maj
2010 till och med den 30 april 2011.

Koncernen

Per den 30 april 2011 bestar koncernen av moderbolaget
MedCap AB med de heldgda dotterbolagen Unimedic AB,
IM-Medico Svenska AB, Quickels Systems AB, GEWAB AB
samt det vilande dotterbolaget DunMedic AB, den till 70,2%
agda koncernen Abilia samt det till 51% deldgda dotterbolaget
Handitek AB.

MedCaps verksamhet
MedCaps malsattning ar att vara en av de ledande private equity-
aktorerna péa den nordiska Life Science-marknaden for sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och professionellt utdvande
av dgarrollen i de rorelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka féretag som ges forutsattningar att vaxa under férbattrad
I6nsamhet och darigenom leverera avkastning till aktiedgarna.
Affarsidén ar att forvarva, aga och féradla sméa och medelstora
Life Science-féretag,vars affarsverksamhet kan vidareutvecklas
genom att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och natverk inom
respektive bolags verksamhetsomrade.
Tidigare grundaragda bolag hanteras med respekt och kéansla
for historik och tradition, men med inriktning pa en positiv styrning
och vidareutveckling.

Investeringskriterier
Kriterier for att MedCap skall valja att investera i ett bolag &r bland
annat att bolaget skall vara verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och internationell gangbarhet,
ha en realistisk framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som leder foretaget.

| forsta hand utvarderar vi kompletteringsfoérvarv till befintliga
dotterbolag. Da kan avsteg fran nedan namnda investeringskrite-

2010/2011

Fledrsjamforelser koncernen

315 887
37 543
58%
1,28
1,87

Nettoomséttning

EBITDA

Soliditet

Eget kapital /aktie (SEK/aktie)
Bérskurs/aktie (SEK/aktie) First North

2009/2010

rier gbras om det ror sig om strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassafléde eller goda forutsattningar
att fa det genom de atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med
ett produktsortiment som innehaller egna patenterade och/eller
véletablerade produkter och varumarken. MedCap ser dven en val
utbyggd distributions- och forséljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen 50-200 MSEK.
MedCaps mal ar att utnyttja forvarvskrediter som en del av
férvarvslikviden.

Investeringsstrategi
MedCap fokuserar pa foretag inom Life Science-segmentet
med malet att bygga en stérre portfolj av rérelsedrivna foretag.
Hittills har 100-procentigt &gande efterstravats men néar det géller
storre férvarvsobjekt kan en mindre dgarandel accepteras.
Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behodvs for att 6ka
vardet pa det forvarvade foretaget och genomfora nasta steg i
respektive féretags utveckling. Det galler inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos samarbetspartners
och kunder. Om sa kravs rekryteras nya ledningar i féretagen.
MedCap bistar i forekommande fall med expansionskapital samt
ett nationellt och internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

- Abilia AS utsags till Norges mest innovativa bolag av
Norska Innovationsradet i konkurrens med alla norska
bolag oavsett bransch.

— Unimedic erholl extemporeapoteks tillstand.

— Starkt ar av IM-Medico

— Quickels aviserade samarbete med Schiller AG, en
av de starkaste EKG systemleverantérerna pa den
tyska marknaden.

— Ny VD rekryterad till Abilia koncernen.

— Arbetande styrelseordférande till Unimedic rekryterades.

2008/2009 2007/2008 2006/2007
258 787
21535
56%
1,19
1,33

187 055
6 990
64%
1,10
0,58

188 858
5695
65%
1,10
0,97
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Forskning- och utveckling

Under aret har forskningskostnader tagits via resultatrakningen
om 0 (451) KSEK. Under aret har utvecklingsutgifter om 13 605
(7 001) KSEK aktiverats, merparten av det som aktiverats ar
utveckling i Abilia.

Definition av nyckeltal

EBITDA, Earnings Before Interest, Tax and Depreciation/Amortiza-
tion (resultat fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar).

Soliditet, eget kapital i procent av balansomslutningen
— Eget kapital/aktie, summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier.
— Borskurs/aktie, slutkursen fér MedCap aktien den
30 april 2010.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
MedCap har férvarvat 29% i Abilia Sverige Holding AB och
ager nu 99,2%.

MedCapkoncernens omséattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1 maj 2010 till 30

april 2011 uppgick till 315 887 (258 787) KSEK. Resultat efter
skatt uppgick till 18 376 (7 475) KSEK. Omséttning och resultat
har i &r paverkats av att Abiliakoncernen funnits med under hela
rakenskapséaret medan omsattning och resultat paverkades under
5 manader foregaende rakenskapsar. Resultatet foregaende

ar belastades med en nedskrivning av innehavet i Independent
Pharmaceutica AB om 5 569 KSEK samt en engangskostnad for
personalavveckling om 703 KSEK.

Finansiell stéllning
Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel
till 30 309 (29 423) KSEK. Upplaning uppgick till 34 028
(43 678) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 30 637 (17 317) KSEK.

Soliditeten, uppgick till 58 (56)%. Eget kapital uppgick
till 1,28 (1,19) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30 april 2011, till

179 988 (169 938) KSEK, varav 148 781 (137 995) ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 31 207 (31 943) KSEK &r hanforligt
till minoritetsintressen.
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Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer i verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhets-

faktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hég exponering

mot en viss bransch (Iakemedel och medicinsk teknik).
Koncernen &r pa kort sikt utsatt for valuta- och prisrisker

i samband med sin affarsverksamhet avseende ramaterial och

operativ risk i form av forlust av stdrre kunder.

Medarbetare
Vid periodens utgang var 181 (181) personer anstéllda i
koncernen motsvarande 175 (174) heltidstjanster.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden 1 maj 2010 till 30 april
2011 uppgick till 5 587 (4 065) KSEK vilken till stor del bestar av
fakturerad management fee till dotterbolagen. Resultatet efter
skatt for perioden uppgick till 16 181 (18 270) KSEK. Resultatet
péaverkas i hog grad av utdelning fran dotterbolag bade i ar och
foregéende ér. | resultatet ingick foregéende ar en realisationsvinst
avseende koncernintern férsaljning av dotterbolaget Gewa AB om
25 863 KSEK samt en nedskrivning av innehavet i Indipendent
Pharmatceutica AB om 5 569 KSEK. Personalkostnader uppgick
till 3 024 (3 835) KSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till

2 043 (2 958) KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rantebarande placeringar
uppgick per den 30 april 2011 till 18 312 (7 644) KSEK.

Eget kapital i MedCap AB uppgick till 167 685 (146 655) KSEK.
Soliditeten uppgar till 96 (92)%.

Per den 30 april 2011 uppgick antalet aktier i MedCap till
116 256 184 (116 256 184). Aktiekapitalet i MedCap uppgick
vid rékenskapsarets utgang den 30 april 2011 till SEK 4 650 247
(4 650 247). Det finns inga begrénsningar avseende hur manga
roster aktiedgare kan av ge vid bolagsstamman. Aktierna ar
noterade pa First North (ticker symbol MCAP) sedan i juli 2006
och pa First North Premier sedan mars 2009. MedCaps Certified
Adviser &r Remium AB.

MedCaps borskurs vid rakenskapsarets utgang var 1,87 (1,33)
SEK, vilket ger ett bérsvarde pa 217 399 (154 621) KSEK. Under
rakenskapsaret har aktiekursen forandrats med 37,5% (229,3%).
Hogsta betalda kurs under rakenskapsaret var 2,25 (1,43) SEK
och l&gst betalda kurs var 1,11 (0,59) SEK. Genomsnittlig aktiekurs
under aret var 1,77 (0,93) SEK och 70 643 501 (43 012 990)
stycken MedCap-aktier omsattes till ett varde om totalt 124 941
(40 176) KSEK.

Bolaget har tidigare stallt ut 11 000 000 teckningsoptioner
till anstéllda inom koncernen. Av dessa har 5 000 000 forfallit.

Av de 6 000 000 som aterstar har 5 100 000 tecknats. Genom-
snittskursen har under perioden 1 maj till 30 april 2011 legat dver
|6senkursen for teckningsoptionerna varvid effekt av utspadning
redovisas, se not 9.



Tvister
Inget av bolagen i koncernen &r delaktig i ndgon materiell tvist i
dagslaget.

Miljo

MedCap bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken
endast i Unimedics fabrik i Matfors. Tillstandet avser tillverkning
av farmaceutiska produkter. De utslapp som sker bedéms vara
av sa marginell karaktar att nagon paverkan av de kemiska och
biologiska processerna i avloppsverket inte sker. Produktionen av
elektronikprodukter vid Abilias fabrik i Uppsala sker med storsta
mdjliga hansyn till miljon, utan bly och andra fér miljon skadliga
amnen. MedCap har en policy som bland annat innebér att vid
ink&p ska miljdaspekter och socialt ansvarstagande vagas in vid
valet av produkter och tjanster.

Styrelsen

Styrelsen bestar av 5 ledamoter. Styrelsen arbetar efter faststalld
arbetsordning vilken reglerar frekvens och dagordning for styrelse-
moten, distribution av material till sammantraden samt arenden att
férelaggas styrelsen som information eller fér beslut. Arbetsord-
ningen reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och VD samt definierar VD:s befogenheter och 16n.
Styrelsens ordférande forbereder styrelsemotena tillsammans med
VD. Férutom att besluta om bolagets strategi, affarsplaner och
finansiella planer utvarderar styrelsen bolagets verksamhet och
utveckling. VD och féretagsledningen rapporterar vid varje ordinarie
styrelseméte fran verksamheten, sasom utveckling och framsteg
samt finansiell rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga
omraden sasom vasentliga avtal, budget, finanspolicy och stérre
investeringar. Enligt arbetsordningen avser styrelsen i MedCap att
halla 4-7 sammantraden per kalenderér, utdver konstituerande
sammantrade. Styrelsen holl 6 (12) protokollférda sammantréaden
under aret.

Bolagets stdmmovalda revisorer rapporterar direkt fran den
utférda revisionen till styrelsen. Bolaget har inga utskott utan
uppkomna fragor hanteras av styrelsen i sin helhet. MedCap
omfattas i dagsléaget inte av reglerna for bolagskoden.

Bolagsstamman 2010 beslutade om ersattning till styrelsen om
450 (450) KSEK varav 170 (170) KSEK till styrelsens ordférande.

Koncernens framtida utveckling
MedCap avser att fortsatta fokusera pa att bygga varde for aktie-
agarna genom forvary, utveckling och férsaljning av sina innehav.

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2010/2011.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Foljande belopp stér till &rsstammans forfogande SEK:

SEK

89 186 869
23569 159
Arets vinst 16 180 941

128 936 969

Styrelsen foreslar att arets resultat, 18 270 890 kronor avraknas

Overkursfond

Balanserat resultat

mot balanserat resultat.

Efter disposition uppgar det fria egna kapitalet till:

89 186 869
39 750 100

Overkursfond

Balanserat resultat
128 936 969

Betraffande moderbolaget och koncernens resultat och stallning

i ovrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakningar
och kassaflddesanalys samt sammanstallningen éver férandringar
i eget kapital med tillhérande noter, vilka utgér en integrerad del
av denna arsredovisning.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK

2010/2011

2009/2010

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

315 887
2 020

258 787
671

Summa

Rérelsens kostnader

Verkligt vardeférandring aktier och andelar

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

317 907

13

-127 045
-52 096
-101 236
-11 244

259 458

-5 768
-104 262
-47 420
-80 473
-8 975

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

26 299

1362
-2 944

12 560

1107
-1780

Finansiella poster netto

-1 582

-673

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

24 717

-6 341

11 887

-4 411

Arets resultat

Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritets agare

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Omrékningsdifferenser i utlandsk verksamhet

18 376

7 475

Arets totalresultat

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritets &gare

Resultat per aktie fére utspadning, kr

Resultat per aktier efter utspédning, kr

Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental)
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental)

Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser, se not 22.
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10 865
3747

0,12
0,12
116 256
116 256
117177

5 591
1678

0,05
0,05
116 256
116 256
116 256




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK Not 2011-04-30

TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 25 851 14 112
Patent 180 83
Varumérke 50 978 53 473
Forsaljningsrattighet 9 970 11 497
Produktionsavtal 18 900 20 700
Mjukvara 6912 8 683
Goodwill 33 180 33 271
Summa immateriella tillgangar 145 971 141 819

Byggnader och mark 8 136 8 246
Maskiner, inventarier och verktyg 15 767 18 803
Summa materiella anldggningstillgangar 23 903 27 049

Aktier och andelar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 2 533 2 533
Uppskjutna skattefordringar 1 507 1757

Ovriga l&ngfristiga fordringar 1402 =

Summa finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 5 442 4 289

Summa anlaggningstillgangar 175 316 173 157

Varulager 55 463 50 599
Kundfordringar 39 802 42 199
Fordringar hos intresseféretag - 49
Aktuell skattefordran 190 1575
Ovriga fordringar 3902 5458
Férutbetalda kostnader/upplupna intakter 5 046 2 382
Kassa och bank 30 309 29 423

Summa omsattningstillgangar 134 712 131 685

SUMMA TILLGANGAR 310 028 304 842
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, FORTS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Upparbetat resultat inkl. arets resultat

Eget kapital hédnférligt moderbolagets aktiedgare
Eget kapital hanforligt minoritetségare

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Upplaning, réantebéarande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Upplaning, rantebarande

Ovriga avsattningar

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPI
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2011-04-30

4 650
157 532
-13 401
148 781

31207
179 988

2010-04-30

4 650
157 532
-24 187
137 995

31943
169 938




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Upparbetat
resultat Eget kapital Eget kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till hanforligt till
tillskjutet Omréknings- periodens moderbolagets  minoritets- Summa
KSEK Aktiekapital kapital reserver resultat aktiedgare intressen  Eget kapital

Eget kapital 1 maj 2009 4 650 157 532 -34 629 127 553 6 560 134 113
Arets resultat - - 5797 5797 1678 7 475
Valutakursdifferenser - - - -206 - -206

Forvarv av dotterbolag
med minoritetsandel 7 050 30 755

Teckningsoption 301 301

Option hanforlig till férvarv
av dotterbolag - -2 500 -2 500

Eget kapital 30 april 2010 157 532 137 994 169 938

Eget kapital 1 maj 2010 157 532 137 994 169 938
Arets resultat - 13 511 18 376
Valutakursdifferenser - -2 646 -3 764
Forvarv av dotterbolag

med minoritetsandel -78 -112
Utdelning i dotterbolag

med minoritetsandel - - -4 450
Eget kapital 30 april 2011 157 532 148 781 179 988

KSEK 2010/2011 2009/2010

Rérelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Summa

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran andelar i intresseféretag
Ovriga ranteintakter

Réantekostnader

Finansiella poster netto

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Not 2011-04-30 2010-04-30
TILLGANGAR

Maskiner och inventarier
Summa materiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 130 920 130 195
Fordringar hos koncernféretag 3787 3787
Andelar i intresseforetag 970 971

Aktier och andelar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen 1 000 1 000

Uppskjuten skattefordran 1507 1 507
Summa finansiella anldaggningstillgangar 138 184 137 460

Summa anlaggningstillgangar 138 189 137 469

Fordringar hos koncernféretag 18 885 11 049

Ovriga fordringar 4 -

Forutbetalda kostnader/upplupna intakter 117 98
Kassa och bank 18 312

Summa omséttningstillgangar 37 318

MMA TILLGANGAR 175 507 156 260
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET, FORTS

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2011-04-30

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital/ansamlad forlust

Overkursfond

Balanserad vinst/férlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital 128 937

Summa eget kapital 167 685

Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 175 507

Stéllda sékerheter
Ansvarsférbindelser

2010-04-30

107 907

146 655

156 260
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FORANDRING AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Balanserat Summa
Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat  Arets resultat eget kapital

Eget kapital 1 maj 2009 34 098 89 187 119 668
Arets resultat = = 18 271
Vinstdisposition enligt

beslut av bolagsstamman

Koncernbidrag

Skatteeffekt av koncernbidrag

Teckningsoptioner

Eget kapital 30 april 2010 34 098 89 187 18 271 146 655

Eget kapital 1 maj 2010 34 098 89 187 18 271 146 655
Arets resultat - - 16 181 16 181
Vinstdisposition enligt

beslut av bolagsstamman -18 271
Koncernbidrag

Skatteeffekt av koncernbidrag

Teckningsoptioner

Eget kapital 30 april 2011 34 098 89 187 23 569 16 181 167 685
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RAPPORT OVER KASSAFLODE

Koncernen Moderbolaget
2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster

Erhéllen ranta

Utdelning fran dotterbolag
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager 417
Okning/minskning kundfordringar 5 397
Okning/minskning 6évriga kortfristiga fordringar -3 830

Okning/minskning leverantdrsskulder -23 731

Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 10779
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel

Kop av materiella anlaggningstillgangar

Kop av immateriella tillgangar

Férandring av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 124

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lan

Erhallet koncernbidrag

Utbetald/erhallen utdelning till minoritetsagare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut 30 309 29 423 18 31 7 644
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NOTER TILL KONCERN- OCH ARSREDOVISNINGEN

ALLMAN INFORMATION
MedCap AB (Moderféretaget) och dess dotterféretag (sammantaget
Koncernen) ar verksamma inom medicinsk teknik och lakemedels-
produktion. Verksamheten bedrivs i fem heldgda dotter- respektive
dotterdotterféretag samt ett delagt dotterféretag. Utdver dessa
dotterféretag innehar moderbolaget aven en portfélj av minoritets-
poster i tva stycken foretag inom medicin och bioteknik.
Moderforetaget ar ett svenskt aktiebolag med sitt sate i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Skéldungagatan 4
i Stockholm. Moderforetaget ar noterat pa First North Premier.
Styrelsen har den 29 juni 2011 godkant denna koncernredovisning
fér offentliggdérande och den kommer forelaggas stamman for
faststéllelse den 26 augusti 2011.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning uppréattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér MedCap AB-koncernen har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvarde-
metoden forutom vad betraffar finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppréatta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av beddémning, som ar komplexa eller
saddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges i stycket Viktiga upp-
skattningar och bedémningar for redovisningsandamal.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen
IFRS 3 (andring). Rorelseférvarv. Andringen galler framatriktat for
férvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet. Tillampningen kommer
att innebéra en forandring av hur framtida forvarv redovisas, bland
annat vad avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella
villkorade kopeskillingar och successiva forvarv. Koncernen
borjade tillampa standarden fran och med rakenskapsaret som
bérjade 1 maj 2010. Andringen kommer inte att innebara ngon
effekt pa tidigare gjorda forvarv men kommer att paverka redo-
visningen av framtida rérelseférvarv.

Nya och andrade standarder, samt tolkningar som skall
tillampas for forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari
2010 eller senare men som fér narvarande inte &r relevanta for
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koncernen (men som kan paverka redovisningen av framtida

transaktioner och affarshandelser).

e |FRIC 9 och IAS 39 (&ndring) Finansiella instrument:
Redovisning och vardering med avseende pa poster
berattigade for sékerhetsredovisning, inb&ddade derivat.

e |FRIC 16 Séakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet.

e |FRIC 17 Véardedverforing av icke-kontanta tillgangar genom
utdelning till &gare.

e |FRIC 18 Overféring av tillgéngar fran kunder.

e |AS 38 (&ndring) Immateriella tillgangar.

e |AS 1 (&ndring) Utformning av finansiella rapporter.

e |AS 36 (andring) Nedskrivningar.

e |FRS 2 (andring) Group cash-settled and share based
payment transactions.

e |FRS 5 (andring) Anlaggningstillgdngar som innehas
for férsaljning och avvecklade verksamheter.

Standarder, dndringar och tolkningar som annu inte har
tratt i kraft eller godkénts av EU.
Vid uppréattandet av koncernredovisningen per den 30 april 2011
har standarder, &ndringar och tolkningar publicerats, vilka annu
inte tratt i kraft och/eller inte godkénts av EU.

Féljande nya standarder, &ndringar och tolkningar bedéms
vara eller kunna bli relevanta fér koncernen.

e |FRS 9 "Financial Instruments” (galler for rakenskapsar som
borjar 1 januari 2013 eller senare).

e |FRS 9 behandlar Vardering och klassificering av finansiella
instrument. Den innehaller tva primara varderingskategorier:
upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde. Klassifice-
ring sker utifran bolagets affarsmodell samt karaktaristiska
egenskaper i de avtalsenliga kassaflddena. Om bolagets
affarsmodell &ar att inneha den finansiella tillgangen i syfte att
erhalla de avtalsenliga kassaflodena samt att de avtalsenliga
kassaflodena utgor enbart kapitalbelopp och ranta, ska varde-
ring ske till upplupet anskaffningsvarde. Alla andra finansiella
tillgangar ska varderas till verkligt varde. Standarden kommer,
innan den trader i kraft, att kompletteras med ytterligare delar,
bland annat avseende skulder, nedskrivning och sakrings-
redovisning. Nar standarden &r komplett kommer dess

inverkan pa koncernens finansiella rapporter att utvéarderas.

Foéljande nya standarder, dndringar och tolkningar bedéms

for ndrvarande inte vara relevanta for koncernen.

* |AS (omarbetad) Upplysningar om néarstaende.

e |AS 32 (andring) Klassificering av teckningsratter.

e |FRIC 19 Utslackning av finanseiella skulder med
egetkapitalinstrument.

e |FRIC 14 Forskottsbetalning av ett lagsta fonderingskrav.



KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgéaende till mer &n hélften av rost-
ratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som
fér nérvarande ar maojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
beddmningen av huruvida Koncernen utévar bestdmmande
inflytande dver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphdr.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens
férvarv av dotterféretag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors
av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som erséttning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller dvertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rérelseforvarv
varderas inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett
omfattning p& eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga
vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster
betraktas som en indikation pé& att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verlatna tillgadngen.

Koncernen bestar av moderbolaget MedCap AB samt de
heldgda dotterféretagen IM-Medico Svenska AB, Quickels
Systems AB, DunMedic AB, Unimedic AB samt Gewab AB.
DunMedic AB forvarvades 30 juni 2006 och konsolideras in i
koncernen fran och med denna tidpunkt. Unimedic AB forvarvades
den 6 oktober 2006 och konsolideras in i koncernen fran denna
tidpunkt. Gewab AB férvarvades den 26 april 2008 och konsoli-
deras in i koncernen fran denna tidpunkt. | Handitek AB forvarvades
ytterligare 33% i januari 2009 och da kom &garandelen upp i total
51% efter detta har Handitek konsoliderats in i koncernen.

Dotterbolaget Gewa AB saldes till dotterboalget Abilia Holding
AB (NS Ventures AB) den 1 november 2009.

Den forsta december 2009 forvéarvade Abilia Holding AB
(tidigare NS Ventures AB) 100% av Falk Igel-koncernen. En del av
kopeskillingen betalades med aktier i Abilia Holding AB som nu
ags till 70,2% av MedCap AB. Fran och med 1 december 2009
konsolideras Falk Igel-koncernen in i MedCap-koncernen.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag ar alla de féretzag dar Koncernen har ett
betydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel géller
for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50% av résterna.
Innehav i intresseféretag redovisas som finansiella instrument till
verkligt varde, i enlighet med IAS 28, p.1 och IAS 39. | det fall
investeringen ar av mer strategisk karaktar och langsiktig,
redovisas dessa enligt kapitalandelsmetoden. Per dagens datum
har koncernen ej nagra intresseféretag av den senare karaktaren.
Saledes redovisas samtliga intresseforetag till verkligt varde, med
vardeférandringarna i rérelseresultatet. Se aven avsnitt Finansiella
Tillgangar nedan for en utdkad beskrivning av redovisning och
vardering av finansiella instrument.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i 6verens-
stémmelse med den interna rapportering som lamnas till den
hégste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren har identifierats som verkstéllande direktoren i
moderbolaget MedCap AB. Segmenten ar Abilia, Unimedic &
Dunmedic, IM Medico, Quickels, Handitek samt dvriga.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekono-
miska milj¢ dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (kr), som ar Moderforetagets funktionella valuta och
rapportvaluta. Funktionell valuta och rapportvaluta ar densamma
fér de flesta dotterbolag. Inom Abilia koncernen finns funktionell
valuta i DKK och NOK.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géaller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och valutakursforluster som uppkommer vid
transaktioner i utldndsk valuta och vid omrakning av monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen. Kursdifferenser avseende poster
som ar hanforliga till rérelsen redovisas som dvriga rorelseintakter
eller évriga rérelsekostnader medan kursdifferenser av finansiell
karaktér redovisas inom finansnettot.
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Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark innefattar huvudsakligen lager och kontor.
Byggnader och mark redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar. Maskiner och inventarier redovisas ocksa de till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter som direkt kan hanfoéras till forvarvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar forknippade med tillgadngen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan méatas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dver-
stiger det verkliga vardet pa Koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets/intresseforetagets identifierbara nettotillgangar
vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas
som immateriella tillgangar. Goodwill som redovisas separat testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskriv-
ningar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust
vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde
péa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid provning
av eventuellt nedskrivningsbehov. Fordelningen gors pa de kassa-
genererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter
som forvantas bli gynnade av det rorelseférvary som gett upphov
till goodwillposten. MedCap AB-koncernen fordelar goodwill pa
fyra identifierade kassagenererande enheter vilka &r:

e Unimedic AB

* |M-Medico Svenska AB
¢ Quickels Systems AB

e Abiliakoncernen

Varumarken, patent, produktionsavtal,
mjukvara och férséljningsrattighet
Férvarvade varumarken och licenser redovisas till anskaffnings-
varde. Varumarken bestar av varumarkena Gewa och ROLLtalk,
for vilket nagon nyttjandeperiod ej kunnat bedémas. Av denna
anledning provas dessa varumarken minst arligen for eventuellt
nedskrivningsbehov.

Patent, forsaljningsrattigheter och mjukvara har bestambara
nyttjandeperioder och redovisas till anskaffningsvarde minskat
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med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att
fordela kostnaden deras bedémda nyttjiandeperiod (5-15 ar).

e Patent: 5 ar

e Forséljningsrattighet: 10 ar

e Produktionsavtal: 15 ar

e Varumarken: Obestambar nyttjandeperiod

Aktiverade utvecklingsutgifter samt programvaror

Kostnader for utveckling eller underhéll av programvara kostnads-
férs nar de uppstar. Kostnader som ar direkt forknippade med
utveckling av identifierbara och unika produkter, som kontrolleras
av Koncernen och som har sannolika ekonomiska férdelar under
mer an ett ar som Gverstiger kostnaderna, redovisas som immate-
riella tillgangar. | kostnaderna ingar de kostnader for anstallda som
uppkommit genom utvecklingen produkterna samt kostnader foér
externa konsulter och en skalig andel av indirekta kostnader.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis
goodwill, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga vérde
minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgéngar, andra an finansiella
tillgdngar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande
kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrékningen, évriga fordringar och kundfordringar.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgdngen forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av
de finansiella tillgdngarna vid det férsta redovisningstillféllet.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

véarde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen utgors i koncernen av finansiella tillgangar som vid
férsta redovisningstillfallet identifieras som en post varderad till
verkligt varde via resultatrakningen.

Placeringar i utvecklingsbolag inom ramen

for koncernens riskkapitalverksamhet

De tillgdngar som koncernen har och som faller inom kategorin
onoterade innehav utgdrs av innehav i eget kapitalinstrument inom

ramen for koncernens riskkapitalverksamhet. | denna kategori



innefattas &ven intressefoéretag som utgér en del av koncernens
riskkapitalverksamhet. Innehaven bestar endast av onoterade
bolag och véarderas enligt fdljande:

Varderingen gors med utgangspunkt i International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelinest, vilka framtagits
av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. En samlad
beddmning gors for respektive investering, vilken varderingsmetod
som ar 1dmplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det
skett en finansiering eller en transaktion pa armslangds avstand,
dels beaktas ett bedomt diskonterat kassaflode fran investeringen.
Déarefter gors en bedémning av vilken metod som bast aterspeglar
marknadsvardet pa investeringen, varpa innehavet varderas utifran
denna metod.

| det fall ett verkligt varde inte kan asattas pa ett tillforlitligt satt
varderas innehavet till anskaffningsvéarde med eventuellt avdrag for
nedskrivning i det fall nedskrivningsbehov bedémts foreligga.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och
som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttnings-
tillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggnings-
tillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors
av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida medel i
balansrékningen.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen det datum da Koncernen forbinder sig att kopa
eller sélja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgadngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen redovisas forsta gangen till verkligt varde,
medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrak-
ningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och Koncernen har overfort i stort sett alla risker och
formaner som éar forknippade med aganderéatten. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen redo-
visas efter anskaffningstidpunkten till verkligt véarde. Lanefordringar
och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang
eller en grupp av finansiella tillgangar. Nedskrivningsprévning av
kundfordringar beskrivs nedan under rubriken "Kundfordringar”.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och netto-
férsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning
av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga
varor och pagéende arbeten bestéar av formgivningskostnader,
rématerial, direkt I6n, andra direkta kostnader och hanforbara
indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverknings-
kapacitet). Lanekostnader ingar inte. Nettoférsaljningsvardet ar
det uppskattade férsaljningspriset i den I6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhélla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter hos géldenaren,
sannolikhet for att galdenaren kommer att gé i konkurs eller
genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller forsenade
betalningar (férfallna sedan mer &n 90 dagar) betraktas som
indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan
féreligga. Reserveringens storlek utgoérs av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvéardet av bedémda framtida
kassafléden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan.
Tillgangens redovisade varde minskas genom anvéandning av ett
vardeminskningskonto och férlusten redovisas i resultatrékningen
i posten Férsaljningskostnader. Nér en kundfordran inte kan drivas
in, skrivs den bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras
Ovriga externa kostnader i resultatrékningen.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran

emissionslikviden.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och déarefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.
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UPPLANING

Uppléaning redovisas inledningsvis till verkligt véarde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden, med
tilldampning av effektivrantemetoden.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade
i de lander dar moderforetagets dotterféretag och intresseféretag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter. | nulaget
genereras samtliga skattepliktiga intékter inom MedCap-koncernen
i Sverige, Danmark och Norge. Ledningen utvérderar regelbundet
de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer
dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och gor, nar sa
beddms lampligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en
transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld som inte ar ett roérelseférvarv och som, vid tidpunkten
for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av
skattesatser (och filagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intresseféretag, forutom
dar tidpunkten for aterforing av den temporara skillnaden kan
styras av Koncernen och det ar sannolikt att den temporéara
skillnaden inte kommer att aterforas inom Gverskadlig framtid.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har endast avgiftsbestémda pensionsplaner.
En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder.
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Ersattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining
sagts upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da
en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersétt-
ningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den bevisligen
ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad
formell plan utan majlighet till terkallande, eller att lamna ersatt-
ningar vid uppséagning som resultat av ett erbjudande som gjorts
for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer

an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och
vinstandelar, baserat pa en formel som beaktar den vinst som kan
héanfdras till Moderforetagets aktiedgare efter vissa justeringar.
Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal forplik-
telse eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

AVSATTNINGAR
Avséttningar fér omstruktureringskostnader och réttsliga krav
redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till
foljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas for att reglera atagandet, och beloppet har
beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering
innefattar kostnader for uppségning av leasingavtal och for avgangs-
ersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rérelseforluster.
Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sanno-
likheten for att det kommer att krévas ett utfldde av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden.
En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode
avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.
Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
férvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vérdet av pengar och
de risker som &r férknippade med avséattningen. Den 6kning
av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. | dagslaget bestar koncernens avsattningar enbart

av garantiavsattningar.

INTAKTSREDOVISNING
Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhaéllits eller
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i Koncernens I6pande
verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.
Koncernen redovisar en intékt ndr dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har
uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan. Intéktsbeloppet anses inte kunna méatas pa ett
tillforlitligt satt férran alla forpliktelser avseende férsaljningen har
uppfylits eller forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa
historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion
och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.



Forsaljning av varor
Koncernen tillverkar och séljer hjalpmedel for personer med
funktionshinder. Koncernen ar ocksa verksamma som kontrakts-
tillverkare av lakemedel. Férsaljning av varor intaktsredovisas nar
ett koncernféretag har levererat produkter till kund och det inte
finns nagon ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka
kundens godkannande av produkterna. Leverans intraffar inte
férran produkterna har sénts till angiven plats, riskerna for
inkurans och forlust har dverforts till kunden och endera att
kunden har godkant produkterna i enlighet med forsaljnings-
avtalet, villkoren fér godkdnnande har 16pt ut eller Koncernen har
objektiva bevis for att alla kriterier for godk&nnande har uppfylits.
Forséljningsintékter redovisas pa basis av det pris som anges
i forséljningsavtalet, netto efter uppskattade eventuella kvantitets-
rabatter och returer vid tidpunkten for férsaljningen. Samlad
erfarenhet anvands for att bedéma och reservera for rabatter och
returer. Bedémningen av kvantitetsrabatterna baseras pa forvan-
tade arsinkop. Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga
eftersom forséljningen sker med en kredittid pa 30 dagar, vilket
Overensstdmmer med marknadspraxis.

Réanteintakter

Ranteintakter intéktsredovisas fordelat dver 16ptiden med
tillampning av effektiviantemetoden. Nar vardet pa en fordran
har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade véardet till

det atervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomt framtida
kassafléde, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for
instrumentet, och fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten
som ranteintakt.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. Utgifter som
uppstatt i utvecklingsprojekt (hanforliga till formgivning och test
av nya eller forbattrade produkter) redovisas som immateriella
tillgangar nar foéljande kriterier ar uppfylida:

e Det ar tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella
tillgangen sé att den kan anvandas,

e Ledningen har for avsikt att fardigstalla den immateriella
tillgangen och anvanda eller salja den,

e Det finns forutsattningar att anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen,

e Det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska férdelar,

e Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den
immateriella tillgadngen finns tillgangliga, och

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella tillgdngen
under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor
redovisas som kostnader nér de uppstar. Utvecklingsutgifter som
tidigare har redovisats som en kostnad, redovisas inte som en
tillgang i en efterfljande period. Aktiverade utvecklingskostnader

redovisas som immateriella tillgangar och avskrivningar gors fran
den tidpunkt da tillgangen ar fardig att anvandas, linjart dver
nyttjandeperioden, ej 6verskridande fem ar.

Aktiverade utvecklingskostnader skall testas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov i enlighet med IAS 36.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredo-
visningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer
Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen
i de fall som anges nedan.

UPPSTALLNINGSFORM FOR

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Moderbolaget anvander de uppstaliningsformer som anges i
arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillampas.

AKTIER | DOTTERBOLAG SAMT | INTRESSEFORETAG
Aktier i dotterbolag samt intresseféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhallna
utdelningar redovisas som intékter i den utstrackning de harrér
frén vinstmedel som intjanats efter forvarvet.

Nér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotter-
bolag eller intresseforetag minskat i varde gors en berékning av
&tervinningsvérdet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran
andelar i koncernbolag respektive i intressebolag.

UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga
temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning
och beskattning redovisar emellertid i en juridisk person den
uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del
av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i
resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT
Moderbolaget tillampar Redovisningsradets Akutgrupps uttalande
UFR 2 Koncernbidrag och aktieagartillskott. Lamnade aktiedgar-
tillskott redovisas som en 6kning av vardet pa aktier och andelar.
En beddmning gors darefter av huruvida det foreligger ett behov
av nedskrivning av vérdet pa aktier och andelar ifraga.
Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras ekonomiska
innebord. Det innebér att koncernbidrag som lamnats eller
erhallits i syfte att reducera koncernens totala skatt redovisas
direkt mot Balanserad vinst efter avdrag for effekten pa aktuell
skatt. Erhéallna koncernbidrag som ar att jamstalla med utdelning
redovisas som utdelning fran koncernbolag i resultatrakningen.
Lamnade koncernbidrag som éar att jamstalla med aktiedgar-
tillskott redovisas, efter beaktande av effekt pa aktuell skatt,
i enlighet med principen for aktiedgartillskott ovan.

MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011 41



LEASING

Leasing dér en vasentlig del av riskerna med och férdelarna av
agandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningarna som gérs under leasingtiden kostnadsférs
i resultatrékningen linjart 6ver leasingperioden. Inom koncernen
férekommer for narvarande endast operationella leasingavtal.

FINANSIELL RISKHANTERING
Finansiella riskfaktorer

Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende aktier pa grund av
placeringar som innehas av Koncernen och som i koncernens

balansrékning klassificeras som tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatréakningen. Koncernen ar ocksa exponerad for
prisrisk avseende ra- och stapelvaror.

For att hantera prisrisken i placeringarna har flera investeringar
gjorts, varpa ett en spridning finns inom portfélien. Portfolien
bestar av utvecklingsforetag, vilket pa grund av sin kommersiella
fas ocksa ar exponerade for en risk. Koncernen har inga fasta
ataganden for sin forsaljning varfor ravarurisken bedéms som
férsumbar.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra véasentliga rantebarande
tillgangar, ar Koncernens intakter och kassaflode fran den I6pande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i mark-
nadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som gors med rorlig réanta utsatter Koncernen for
ranterisk avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast
ranta utsatter Koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.

Om rantorna pa upplaning i svenska kronor per den 30 april
2011 varit 0,1% hdgre med alla andra variabler konstanta, hade
vinsten efter skatt for rakenskapsaret varit 38 (44) KSEK lagre,
huvudsakligen som en effekt av hogre rantekostnader for upp-
laning med rorlig ranta.

Valutarisk

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intakter och
utgifter uppkommer i utlandsk valuta. Det finns en osakerhet kring
hur valutakurser relativt svenska kronor féreligger i framtiden.
Bolaget sakrar inte valutafléden och darfor finns en mojlighet

att forandringar i valutakurser kan paverka bolagets formaga
genomfdra sina planer. Hade véxelkurserna fér EUR, DKK och
NOK skiljt sig med 1% fran bokslutskurserna den 30 april 2011

sa hade resultatet paverkats med 166 (165) KSEK.
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Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel samt kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade
transaktioner. Bolagen i koncernen skall minimera finansiell
kreditrisk genom att vélja motparter med hog kreditvardighet.
Kundfordringarna karaktéariseras av en lag risk da varje delpost ar
liten i forhallande till total fordringsmassa. Reservering av osékra
fordringar sker efter individuell prévning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrackligt
med likvida medel och kortfristiga placeringar med en likvid
marknad, tillganglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter
och majligheten att stdnga marknadspositioner.

Not 17 analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtals-
enliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtals-
enliga, odiskonterade kassaflddena. De belopp som forfaller inom
12 manader 6verensstdmmer med bokforda belopp, eftersom
diskonteringseffekten &r ovésentlig.

Hantering av kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Kon-
cernens forméaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Koncer-
nen utfarda nya aktier, aterbetala kapital till aktiedgarna eller sélja
tillgéngar for att minska skulderna.

P& samma séatt som andra foretag i branschen bedémer Kon-
cernen kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beraknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
beréknas som total uppléning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaning i Koncernens balansrakning)
med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beréknas som Eget
kapital i Koncernens balansrékning plus nettoskulden.

2011-04-30 2010-04-30

34 028
30 309
-3719
179 988
176 269
-2,1%

43 678
29 423
-14 255
169 938
155 683
-9,10%

Total upplaning (not 17)

Avgar: likvida medel (not 14)
Nettoskuld

Totalt eget kapital

Totalt kapital
Skuldsattningsgrad



VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsméssigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges

i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
féreligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som
beskrivs i avsnitt Immateriella tillgangar. Atervinningsvérden for
kassagenererande enheter har faststélls genom berékning av
nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar
gobras (not 6).

Inga nedskrivningsbehov har identifierats under 2010/2011.

Ett nedskrivningsbehov pa till 3 100 KSEK uppstod under 2007/2008
i den kassagenererande enhet som utgdrs av IM-Medico/Quickels/
DunMedic, vilket ledde till att den kassagenererande enhetens
redovisade varde skrevs ner till nyttjandevardet.

Om den uppskattade diskonteringsréntan fore skatt som
tillampats for diskonterade kassafldden hade varit 1% hoégre éan
ledningens beddmning (allt annat lika), skulle Koncernen ha skrivit
ner goodwill eller andra immateriella tillgangar med 0 (300) KSEK.

Verkligt varde pa aktier och andelar i onoterade innehav
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. De innehav
som koncernen har i onoterade innehav utgdrs av en portfélj av
utvecklingsbolag inom medicin och bioteknik. Koncernen tittar pa
flertal mojliga metoder for vardering for att faststélla en eventuell
vardeférandring pa sina innehav. Vardering gors utifran riktlinjer
uppsatta av EVCA (European Venture Capital Association) och
baserar sig i framst pa transaktioner (nyemissioner och/eller kop/
forsaljningar) pa armsléangds avstand mellan oberoende parter och
dar transaktionen varit tillréckligt stor for att vara representativ for
ett verkligt varde. D& bolagen &r i ett tidigt skede &r dock vardena
férenade med viss osdkerhet varfor verkligt vardeférandringar
baserar sig pa foretagsledningens basta bedomning. | det fall det
saknas transaktioner for den senaste 12-manadersperioden gors
ingen omvardering, savida inte ett verkligt varde kan faststallas pa
ett tillforlitligt satt genom en annan varderingsmetod.

VIKTIGA BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
FORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisning av intresseforetag till verkligt varde

| enlighet med IAS 28, p.1, redovisas andelar i intresseféretag
inom private equity verksamheten till verkligt varde. Darigenom
gors inte ndgon konsolidering enligt kapitalandelsmetoden.
Detta leder enligt var bedémning till en mer rattvisande redo-
visning for denna typ av innehav och syftet med innehavet fér
MedCap-koncernen.

DE FINANSIELLA TILLGANGARNAS KREDITKVALITET
Kreditkvaliteten for finansiella tillgangar som varken har forfallit
till betalning eller ar i behov av nedskrivning har bedémts framst
genom hanvisning till motpartens betalningshistorik.

Kundfordringarna karaktériseras av en lag risk da varje delpost
ar liten i forhallande till total fordringsmassa samt att koncernens
kreditpolicy ar restriktiv.

Likvida medel bestér av kassamedel och bankmedel.
Bankmedel och 6vriga korta placeringar i koncernen och
moderbolaget finns i sin helhet hos kreditinstitut med rating Aat,
Moody's.
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\[OIWE Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstallande direktéren och som
anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktdren beddmer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i férekommande
fall koncern). De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran produktion av lakemedel samt
férsaljning av medicinsk teknik.

Segmentsredovisningen har andrats fran foregaende ar. Jamforelsetalen har for foregaende ar raknats om for att korrespondera med
hur segmenten redovisas innevarande ar.

Unimedic &
Abilia Dunmedic IM Medico Quickels

Segmentets
nettoomséttning 180 642 315 887

Segmentens omsattning
exkl intern omsattning 180 525 315 887
EBITDA justerad 25 009 37 543

Avskrivning av materiella
och immateriella tillgangar -3 388 -11 244

Rorelseresultat 21 621 26 299
Tillgangar 193 433 310 028

Unimedic &
Helar 2010/2009 Abilia Dunmedic IM Medico Quickels Handitek

Segmentets
nettoomséttning 116 992 104 020 258 787

Segmentens omsattning
exkl intern omsattning 116 943 104 020 258 787

EBITDA justerad 14 345 11 975 21535

Avskrivning av materiella
och immateriella tillgadngar -1 029 -3 541 -8 975

Rorelseresultat 13 316 12 560
Tillgdngar 198 894 304 842

Inga nedskrivningar redovisades under rakenskapsaret 2010/2011.

Forsaljining mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intékter fran externa parter som rapporteras till verkstéallande direktéren
varderas pa samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedomer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som
benamns Justerat EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fee som debiteras fran moderbolaget (moderbolaget ingar i
Ovriga segment). Raden EBITDA justerad visar rérelseresultat plus avskrivningar fér varje segment samt summan fér hela koncernen med
tillagg for avskrivningar. | koncernens resultatrakning ar rorelseresultatet 26 299 KSEK. Aterléggs avskrivningarna om 11 244 KSEK blir
EBITDA justerad 37 543 KSEK.

Férsalining uppdelat efter koncernens geografiska marknader:

KSEK Sverige Norden Europa Ovriga vérlden Summa

Intakter

2010/2011 199 720 88 789 19 416 7 962 315 887
Intékter

2009/2010 184 077 47 729 22 623 4 358 258 787
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\[eagB Ovriga intakter

Koncern Moderbolag

2010/2011 2009/2010 2010/2011

Valutakursdifferenser
Hyresintékter
Statliga bidrag
Ovrigt

N[O Ersattningar till revisorerna

Koncern Moderbolag

Erséttningar till revisorerna 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Ernst & Young
Ersattning for revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget

Skatteradgivning
Ovriga tjanster

PriceWaterhouseCoopers
Ersattning for revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget

Skatteradgivning

Ovriga tjanster

KPMG

Ersattning for revisionsuppdraget
Revisionsverksamhet utdver

revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjanster
Koncernen totalt

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning,
6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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N[OXN Transaktioner med narstaende

Under foregaende ar har foretag foretradda av styrelseledaméter och VD anlitats pa konsultbasis. Totala arvoden uppgick till 382 KSEK
exklusive moms och avser managementtjénster. Styrelseledamoten och VD Karl Tobieson ar delagare i bolaget Tobieson & Svennewall AB
vilka levererade tjanster for totalt 385 KSEK for ersattning for VD-uppdraget under perioden 1 maj 2009 tom den 31 juli 2009.

Karl Tobieson &r sedan augusti 2009 anstélld i MedCap AB. Prissattning har skett med armslangdsprincipen. Koncerninterna transaktioner
avser management fee fran moderbolaget till dotterbolagen.

Féljande transaktioner har skett med narstédende: 2010/2011 2009/2010
Forsaljning av tjanster:

Koncerninterna transaktioner

Konsultarvoden

5 587 4 450

2011-04-30 2010-04-30

Fordringar pa koncernféretag

Skulder till koncernféretag

Fordringar p& koncernféretag harror till stérsta delen fran koncernbidrag. Koncernen innehar inte nagra sékerheter for dessa fordringar.
Ingen rénta utgar. Skulderna till koncernforetag I6per utan réanta.

NOIRW Ersattningar till anstéllda

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med bolagsstammans beslut. For personer med anstélining i koncernen

utgar inte sarskilt arvode for representation i styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, 6vriga férmaner
och pensionsférman. Med andra ledande befattningshavare avses dotterbolagens verkstallande direktorer. Samtliga ersattningar bedoms
vara marknadsmaéssiga. Inga bindande avtal avseende konsulttjanster finns for nagon styrelseledamot. Férandringar i avtal med verkstéllande
direktoren férhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig f6r motsvarande férhandling med andra ledande befattningshavare &r
verkstéllande direktoren. Inga finansiella instrument har anvants som ersattning till styrelse och ledande befattningshavare.

Pensioner: Anstéllda i moderbolaget har ratt till pension i enlighet med den sa kallade ITP-planen eller dartill motsvarande premiebestamd
pension. Koncernen har inga utestaende pensionsforpliktelser till nuvarande eller fore detta anstéallda.

Koncernféretagen har endast avgiftsbestémda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilkken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

Avtalen med VD for dotterféretagen IM-Medico, Quickels Systems, Unimedic samt DunMedic I16per med en uppségningstid om 6
manader fran den anstélldes sida och med 12 manader fran foretagets sida. Ett sarskilt optionsprogram for ledande befattningshavare
i koncernen har inforts i slutet av rakenskapsaret 2006/2007 samt ytterligare ett optionsprogram i augusti 2009, vilka beskrivs narmare
under not 15.

Styrelsearvode utgar i enlighet med &rsstammans beslut den 27 augusti 2010 med 170 KSEK till ordférande och 70 KSEK vardera till
ovriga ledamater.
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Koncern

2010/2011 2009/2010

Moderbolag

2010/2011

2009/2010

Léner och andra erséattningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer

70 431
21252
6 797

54 851
15 737
4 529

2 099
711
207

2100
898
338

Léner och andra erséattningar

98 480

75117

Koncern

2010/2011 2009/2010

3017

Moderbolag

2010/2011

3 336

2009/2010

Styrelsen

Verkstallande direktor tillika koncernchef

Ovriga ledande befattningshavare i moderbolaget (1 pers)
Verkstallande direktérer i dotterbolag

Ovriga anstéllda

1150 820
1649 911
= 397

4 800 5315
62 832 47 408

450
1649

380
911
397

411

Summa

Sociala kostnader

70 431 54 851

Koncern

2010/2011 2009/2010

Moderbolag

2010/2011

2100

2009/2010

Pensionskostnader fér verkstallande direktor tillika koncernchef
Pensionskostnader 6vriga ledande befattningshavare
i moderbolaget (1 pers)

Pensionskostnader verkstéllande direktorer i dotterbolag
Pensionskostnader évriga anstéllda
Sociala avgifter enligt lag och avtal

207 157

70

207

157

70

Summa

Medeltal anstallda

| sociala avgifter enligt lag och avtal ingar sarskild I6neskatt for pensionsforsakringspremier.

Koncern

2010/2011 2009/2010

Moderbolag

2010/2011

2009/2010

Kvinnor

Méan

94 72
81

Totalt antal anstéllda

2011-04-30

Antal pa

balansdagen Varav man

Koénsfordelning i Koncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledaméter och dvriga ledande befattningshavare.

2010-04-30

Antal pa
balansdagen

Varav man

Styrelseledamoter

Verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare

23

28

Koncernen totalt
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NOIN Immateriella tillgangar

Goodwill ~ Varumarke Produktionsavtal Intern utveckling Mjukvara

Rakenskapsaret 2009/2010
Ing&ende redovisat varde

Anskaffning

Inkép via rérelseforvarv*

Avskrivningar

Utgdende redovisat varde 141 819

Per 30 april 2010
Anskaffningsvérde 157 973
Ackumulerade av-
och nedskrivningar -16 155

Redovisat viarde 141 819

Rakenskapsaret 2010/2011

Ing&ende redovisat varde 141 819
Omklassificering =
Anskaffning 13 605
Omrakningsdifferenser -3 346
Avskrivningar -6 107
Utgéende redovisat varde 145 971

Per 30 april 2011

Anskaffningsvarde 172 652
Ackumulerade av-

och nedskrivningar -23 335
Ackumulerade

omrakningsdifferenser -3 346

Redovisat varde 145 971

* Ovrigt avser utgifter for patent samt en férsaljningsrétt.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill samt varuméarke med obestambar livslangd.
Goodwill och varumérke fordelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE), identifierade per operativ enhet. De KGEs som identi-
fierats ar fyra stycken, vilka ar féljande: Unimedic, IM-Medico, Quickels, Abiliakoncernen

En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumérke per KGE &ar enligt féljande:

30 april 2011 30 april 2010

Unimedic goodwill

IM-Medico goodwill,

Quickels goodwill

Dunmedic, goodwill

Abilia goodwill

Gewa varumarke

ROLLtalk, varumarke, Falk Igel

Summa immateriella tillgadngar for prévning av nedskrivning
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Atervinningsbart belopp for en KGE faststélls baserat pa& berékningar av nyttjandevérde. Dessa berakningar utgar fran uppskattade
framtida kassafloden fore skatt, baserade pa finansiella budgetar som godkéants av foretagsledningen och som técker en femarsperiod.
Kassafloden bortom femarsperioden extrapoleras med hjélp av en bedémd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten bedoms inte
Overstiga inte den langsiktiga tillvaxttakt for marknaden dar berérd KGE verkar.

Vasentliga antaganden som anvants for berakningar av nyttjandevarden ar:

Unimedic IM Quickels Abiliakonc

Tillvéxttakt bortom
budgetperioden 3% 5% ) 8%

Diskonteringsréanta fére skatt 12,6% 11,6% 11,6% 11,6%

Forutom ovan vasentliga antaganden ar ocksa rorelsemarginalen samt forandring av rorelsekapitalet av central betydelse vid nedskriv-
ningsprovningen.

Dessa antaganden har anvants for att analysera varje KGE inom respektive roérelsegren. Ledningen har faststallt den budgeterade
bruttomarginalen, baserat pa tidigare resultat och sina forvantningar pa marknadsutvecklingen. De diskonteringsréantor som anvands
anges fore skatt och aterspeglar specifika risker som géller for de olika Kassagenererande enheterna.

Varumarket ROLLtalk uppstod vid férvarvet av Falk-Igelkoncernen 1 december 2009.

N[O Materiella anlaggningstillgangar

Koncern
Byggnader och mark 2010/2011  2009/.
Ingdende anskaffningsvéarde

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar enligt plan

Utgdende avskrivningar enligt plan
Utgdende bokfort varde

Taxeringsvarde byggnad
Taxeringsvarde mark

Banklan ar sakerstéllda av byggnader och mark till ett varde av 5 550 (7 385) KSEK (not 23).
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Koncern Moderbolag

Maskiner, inventarier och verktyg 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Ingédende anskaffningsvérde

Arets inkép

Rérelseférvarv

Arets forsaljning/utrangering
Omrékningsdifferenser
Utgaende anskaffningsvarde

Ing&ende avskrivningar

Ing&ende avskrivning pa salda/utrangerade
tillgdngar

Arets avskrivningar enligt plan
Omrékningsdifferenser

Utgéende avskrivningar

gaende bokf

\[OI:N Inkomstskatt

Koncern Moderbolaget

2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisad skattekostnad

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vagd
genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Koncern Moderbolag
2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010
Resultat fore skatt

Inkomstskatt beraknad enligt nationell skattesats
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Temporara skillnader
Temporara skillnader for vilka uppskjutna
skattefordringar ej har redovisats

Balanserade underskottsavdrag
Skillnader i skattesats
Skattekostnad

Effektiv skattekostnad var 25,6% (37,1%).

Underskottsavdrag som MedCap inte aktiverat pa grund av att de till storre delen ar sparrade under en tid framéver uppgar till
4 957(4 957) KSEK. Skulle dessa aktiveras skulle uppskjuten skattefordran 6kas med ytterligare 1 304 (1 304) KSEK.

50 MEDCAP ARSREDOVISNING 2010/2011



N[O Resultat per aktie
2010/2011 2009/2010

Resultat som &r hanforligt till Moderforetagets aktieagare 13 511 5797

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) fore utspadning 116 256 116 256

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) efter utspadning 117 177 116 256

Resultat per aktie fore utspadning (kr per aktie) fére utspadning 0,12 0,05
Resultat per aktie fore utspadning (kr per aktie) efter utspadning

Foére utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som &r hanférligt till Moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Moderbolaget innehar ej nagra egna aktier, vilket annars skulle ha paverkat
berakningen.

Efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for utspadnings-
effekten av samtliga potentiella stamaktier. | moderbolaget finns aktieoptioner som potentiellt kan konverteras till stamaktier med
utspadningseffekt. For aktieoptioner gors en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt véarde (berédknat som arets
genomsnittliga marknadspris fér Moderféretagets aktier), for ett belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter som ar
knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som beraknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under
antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

Bolaget har tidigare stéllt ut 11 000 000 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Av dessa har 5 000 000 forfallit.
Av de 6 000 000 som aterstar har 5 100 000 tecknats. Genomsnittskursen har under perioden 1 maj till 30 april 2011 legat Gver
|6senkursen for teckningsoptionerna varvid effekt av utspadning redovisas.

INOIRMI Aktier och andelar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncern

2011-04-30 2010-04-30

Redovisat varde vid arets bérjan

Avyttring under aret

Verkligt vardeférandringar aktier och andelar
Redovisat varde vid arets slut

NOAmIN Varulager

Koncern

2011-04-30 2010-04-30

Ramaterial 25223 14 869

Fardiga varor 30 240 28 045
Halvfabrikat - 7 685

55 463 50 599
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N@ImPE Kundfordringar

Det verkliga vardet pa kundfordringar bedoms motsvara det bokforda vardet. Féljande upplysningar i denna not avser koncernen.

Separata upplysningar fér moderbolaget l&mnas inte. Per den 30 april 2011 uppgick fullgoda kundfordringar till 39 802 (42 199) KSEK.
Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundfordringar som ar forfallna sedan mindre an tre manader. Per den 30 april 2011

var kundfordringar uppgéaende till 38 (132) KSEK forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. Dessa galler ett antal

oberoende kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

Koncernen

2011-04-30 2010-04-30

Mindre an 3 manader
3 till 6 manader

39 802 42 199

Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens kundfordringar och andra fordringar ar féljande:

2011-04-30 2010-04-30

39 802 42 199

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det verkliga vardet for varje kategori fordringar som ndmns ovan.

NOIRMKN Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncern Moderbolag

2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Upplupna ranteintékter
Forutbetalda hyror

Forutbetalda forsakringskostnader
Forutbetalda pensionskostnader
Ovriga poster

5 046 2 382

MO Likvida medel

Koncern Moderbolag

2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Kassa och bank 30 309 29 423 18 312 7 644

30 309 29 423 18 312 7 644
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N[OXAWEN Aktiekapital

Totalt antal aktier ar 116 256 184 (116 256 184) stycken med ett kvotvarde pa 4 (4) 6re per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda.

Teckningsoptioner

Sasom ett led i inférandet av ett incitamentsprogram for nyckelpersoner i MedCap-koncernen har MedCap AB (publ.) vid extra
bolagsstamma den 25 april 2007 emitterat total 5.000.000 teckningsoptioner till dotterbolaget DunMedic AB, org.nr 556589-7534.
DunMedic har tecknat samtliga optioner med ratt och skyldighet for bolaget att pa marknadsmassiga villkor Gverlata teckningsoptionerna
till nyckelpersoner i MedCap-koncernen. | enlighet med MedCap ABs aktiedgarekommittés beslut har nyckelpersoner under rakenskaps-
aret erbjudits att forvarva 2.100.000 teckningsoptioner for en optionspremie uppgaende till 15,6 6re per teckningsoption, ddet vill siga
totalt 327 600 kronor. Optionspremien har berdknats med tillampning av Black & Scholes formel. Varje teckningsoption medfér ratt att
teckna en ny aktie i MedCap under perioden 10 maj — 20 augusti 2010, till en teckningskurs om 2,70 kronor per aktie.

P& arsstamman 26 augusti 2009 beslutades om ett optionsprogramm for nyckelpersoner inom MedCap-koncernen. Totalt beslutades
att emittera 6 miljoner teckningsoptioner. Av dessa har styrelsen beslutat att erbjuda nyckelpersoner att teckna 5,1 miljoner optioner,
resterande sparas for att &ven framgent ha mdjlighet att erbjuda tillkommande nyckelpersoner optioner. De optioner som erbjudits
har fulltecknats. Optionerna har en I6ptid pa tre ar och en teckningskurs pa 1,30 kronor per aktie. Per 2011-04-30 var 5,1 miljoner av
optionerna tecknade.

NOIRMEN Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar
uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet. De kvittade beloppen &r som fdljer:

11-04-30 -0

Uppskjutna skattefordringar 1507 1757
1 507 1757

2011-04-30 2010-04-30

Uppskjutna skatteskulder
- uppskjutna skatteskulder som ska regleras efter mer &n 12 manader 32 415
- uppskjutna skatteskulder som ska regleras inom 12 manader - -

Uppskjutna skatteskulder 32 415 33 476

Uppskjutna skatteskulder (netto) 30 908 31719

Bruttoféréandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:

201 1 2009/2010

Ing&ende balans

Okning genom rérelseférvarv (not 21)

Redovisning i resultatrékningen (not 8)
Utgéende balans
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Férandring i uppskjutna skattefordringar och -skulder under &ret, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma
skatterattsliga jurisdiktion, framgar nedan:

Balaserade
Obeskattade  Varu-  Produk- Forséljnings- utvecklings-
Uppskjutna skatteskulder reserver marken tionsavtal Byggnader rattighet kostnader Mijukvara Ovrigt Summa

Per 1 maj 2009 5825 4129 785 556 19 404

Redovisat i
resultatrakningen -227 -9 1 841 -121 29 698

Okning genom
rorelseférvarv 2 558 13124

Valutakursjustering vid
rérelseférvarv 250 250

Per 30 april 2010 5598 14695 1841 2437 -277 33476

Per 1 maj 2010 5598 14695 1841 2437 -277 33476

Redovisat i
resultatrdkningen 209 -294 -86 -74 -1 061

Per 30 april 2011 5807 14695 4 971 776 1547 2351 -353 32415

Koncern Moderbolag

2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Langfristig
Banklan 33715

Kortfristig
Checkrakningskrediter

upplaning 11500 o968 | - -

Banklan
Forfallotidpunkter for koncernens lan:

Banklan

Koncern Moderbolag

2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

6 méanader eller mindre 6 520 4 981

6-12 manader 4 980 4 982
1-5 ar 22 528 33715
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N[OAmEN Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncern Moderbolag

/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Upplupna |6ner
Semesterloner

Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intakter
Styrelsearvode

Ovriga poster

NQIBEA Ovriga avsattningar

2009/2010

Ingdende varde
Redovisat i resultatrakningen:
Utgéende redovisat varde

| Abilia gors avsattning avseende garantier. Garantierna ar kortfristiga.

N\ {ol Andelar i koncernféretag och intresseféretag

Andelar i dotterféretag

Koncernen Kapitalandel

IM-Medico Svenska AB 556287-5467 Stockholm 100%
Quickels Systems AB 556567-5153 Nacka 100%
Dunmedic AB 556589-7543 Bastad 100%
Unimedic AB 556426-7721 Sundsvall 100%
Gewab AB 556187-9841 Uppsala 100%
Handitek AB 556421-9318 Rattvik 51%

Abilia Sverige Holding AB 556682-1251 Stockholm 70,2%

Abilia AB (dotterbolag till Abilia Sverige Holding AB) 556180-3296 Sollentuna 100%
Abilia AS (dotterbolag till Abilia Sverige Holding AB) 936869335 Norge 100%
Abilia Aps (dotterbolag till Abilia AS) 30736052 Danmark 100%
Falk Igel AB (dotterbolag till Abilia AS) 556603-6488 Sollentuna 100%
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Bokfért varde Bokfort varde
Moderbolaget Kapitalandel Réstandel Antal andelar 2011-04-30 2010-04-30

IM-Medico Svenska AB 100% 100% 1000 13127 13127
Quickels Systems AB 100% 100% 2 000 3620 3 620
Dunmedic AB 100% 100% 1000 990 489
Unimedic AB 100% 100% 7 500 30 377 30 377
Gewab AB 100% 100% 1000 80 80
Abilia Holding AB 70,2% 70,2% 5014 286 75 686 75 462
Crystal Research AB 78% 78% 5960 = =
Handitek AB 51% 51% 510 7 040 7 040

130 920 130 195

Andelar i intresseféretag

Kapitalandel  Rdstrattsandel

Direkt dgda
Nanosep AB 556643-5300 Stockholm

Indirekt dgda
Oy Quickels Ab 1005558-2 Helsingfors

Koncern Moderbolaget

Bokfort varde Bokfort varde Bokfdrt varde Bokfort varde
Antal andelar 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30

Direkt dgda
Independent Pharmaceutica AB 2238 780
Nanosep AB 65 000

Indirekt dgda
Oy Quickels Ab
Summa

2011-04-30 Sate/Org.nr Tillgangar Skulder Intékter Resultat

Independent Pharmaceutica AB 556542-9007 28 785 739 -21 546
Nanosep AB 556643-5300 1389 394 -168
Oy Quickels Ab 1005558-2 638 315 12

2010-04-30 Séate/Org.nr Tillgangar Skulder Intakter Resultat

Independent Pharmaceutica AB 556542-9007 52 561 2 969 -14 635
Nanosep AB 556643-5300 1249 85 -198
Oy Quickels Ab 1005558-2 587 163 27
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NN Ovriga ej kassaflédespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget

2009/2010 2010/2011 2009/2010

Nedskrivningar finansiella tillgangar
Ovriga poster

NPl Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser i koncernen

Koncernen Moderbolag

Stéllda sakerheter 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010

Féretagsinteckningar

Fastighetsinteckningar
Maskiner och inventarier med

aganderattsforbehall

Aktier i dotterbolag
Sparrade medel

Summa stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Borgensférbindels

Summa ansvarsfé

Sakerheterna och ansvarsforbindelserna &r stallda som sékerhet for banklan.

N[eakN Ataganden

Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen hyr lokaler och bilar enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 1 och 5 ar och de

flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som dverensstdmmer med en marknadsmassig avgift.
Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tekniska anlaggningar enligt uppségningsbara operationella leasingavtal.

Uppsagningstiden for Koncernen avseende dessa avtal ar sex manader. Upplysning om de leasingkostnader som redovisats i resultat-

rakningen under aret uppgar till: 9 108 (7 921) KSEK.
Koncern Moderbolag
2010/2011 2009/2010 20 11 2009/2010

Inom 1 ar 190 456
Mellan 1 och 5 ar 38 190
Mer an 5 ar -
7
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N@IRZ'N Resultat fran dotterbolag

Moderbolag

Utdelning fran 2010/2011 2009/2010

Handitek
Unimedic
Quickels
IM Medico
Abilia

N\[OaR W Rorelseforvarv

Under tredje kvartalet 2009/2010 forvarvades Falk-Igelkoncernen som nu ingar i Abilia. Nedanstaende tabell visar effekten av kopet av
70% av Falk-Igelkoncernen 1 december 2009. Under 2010/2011 férvarvades ytterligare 0,2%.

2010/2011 2009/2010 2009/2010 2009/2010

Totalt anskaffningsvéarde

Férvarvade tillgangar
Verkligt varde av 6vertagna tillgangar = 55 752
Goodwill 112 1365

Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Bokfort varde Justering Verkligt varde

Likvida medel

Egenutvecklad programvara
Varumarke

Materiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Uppskjutna skatteskulder
Leverantdrsskulder och andra skulder

Summa

Goodwill

Kontant reglerad kopeskilling

Likvida medel i férvarvade bolag

Direkta kostnader
dring av koncernens likvida medel vid forvarvet

Goodwillposten om 112 (1 365) KSEK redovisas i balansrékningen till 78 (955 KSEK) vilket &r moderbolagets del 70,2 (70)% av denna post.

N[Ol W Handelser efter balansdagen

MedCap AB har férvarvat ytterligare 29,0% av Abilia i enlighet med det optionsavtal som tecknades med norska minoritetségaren i

samband med férvarvet av Falck Igel i november 2009. Efter transaktionen &ger MedCap 99,2% av Abilia-koncernen.
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Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att foreldggas drsstimman den 26 augusti 2011 for faststillelse.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets
stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen f6r koncernen och moderbolaget ger en rittvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens

och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm den 29 juni 2011

Bengt Julander Thomas Axelsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
¥

Asa Hedin Kristina Patek

Styrelseledamot Styrelseledamot
<

Karl Tobieson Martin Hansson

Verkstéllande direktér Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 2011-06-29
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstimman i MedCap AB (publ)
Org.nr 556617-1459

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i MedCap AB (publ) for rikenskapsaret
2010-05-01 till 2011-04-30. Bolagets 4rsredovisning och
koncernredovisning ingr i detta dokument p4 sidorna
25-59. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av drsredovisningen samt for att internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
koncernredovisningen. Virt ansvar ar att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen
pa grundval av vér revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért revi-
sionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktdren gjort nir de upprittat arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder
och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
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nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund f6r vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med érsredo-
visningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits
av EU och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberit-
telsen ér forenlig med rsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi dillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget samt resultatrik-
ningen eller rapporten éver totalresultatet och rapporten
over finansiell stillning for koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 29 juni 2011
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor



MEDCAP

Skéldungagatan 4
114 27 Stockholm
Tel +46 8 34 71 10
Fax +46 8 34 71 20
www.medcap.se
info@medcap.se

UNIMEDIC

Storjordsvégen 2
864 21 Matfors

Tel +46 60 515 000
Fax +46 60 515 011
www.unimedic.se

ABILIA

Kung Hans vag 3

192 68 Sollentuna

Tel: 08-594 694 00
Text tel: 08-594 694 18
Fax: 08-594 694 19
www.abilia.se
info@abilia.se

GEWAB

Skéldungagatan 4
114 27 Stockholm
Tel +46 8 34 71 10
Fax +46 8 34 71 20
www.medcap.se
info@medcap.se

ADRESSER

IM-MEDICO

Svarvarvagen 13
132 38 Saltsj6-Boo
Tel +46 8 715 55 10
Fax +46 8 715 59 10
www.im-medico.se
info@im-medico.se

QUICKELS SYSTEMS

Svarvarvagen 13
132 38 Saltsj6-Boo
Tel +46 8 709 49 00
Fax +46 8 709 00 12
www.quickels.se
info@quickels.se

HANDITEK

Agatan 1

795 31 Rattvik

Tel +46 248-79 89 80
Fax +46 248-79 89 83
www.handitek.se
info@handitek.se
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