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Fortsatt stark tillvaxt i kvartalet — EBITDA dkade 42 procent

FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER
® Koncernens nettoomsattning uppgick till 456,6 (322,8) MSEK, en 6kning med 41 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 104,5 (73,3) MSEK, en 6kning med 42 procent.
e EBITDA-marginalen uppgick till 23 (23) procent.
® Resultatet efter skatt uppgick till 62,2 (40,5) MSEK.

® Resultat per aktie uppgick till 4,2 (2,7) SEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 74,7 (-39,1) MSEK.

TOLV MANADER JANUARI-DECEMBER
® Koncernens nettoomsattning uppgick till 1587,4 (1111,3) MSEK, en dkning med 43 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 331,6 (258,7) MSEK, en dkning med 28 procent. Justerad EBITDA uppgick
till 347,0 (238,7) MSEK, en 6kning med 45 procent justerat for jamforelsestérande poster*).

e EBITDA-marginalen uppgick till 21 (23) procent (22 (21) procent justerat for jamforelsestérande poster*).
® Resultatet efter skatt uppgick till 172,2 (118,0) MSEK.

® Resultat per aktie uppgick till 11,6 (7,9) SEK.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 228,0 (85,5) MSEK.

FIJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.

2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 456,6 3228 1338 15874 1ms3 4761
EBITDA 104,5 73,3 31,2 331,6 2587 72,9
EBITDA % 22,9% 22, 7% 0,2% enh 20,9% 23,3% -2,4% enh
EBITA 919 60,4 314 2758 2074 68,4
EBITA % 20,1% 18,7% 1,4% enh 17,4% 18,7% -13% enh
Res. per aktie (SEK) 42 27 15 1,6 79 37
Justerad EBITDA 104.,5 733 312 347,0 2387 108,3
Justerad EBITDA % 22,9% 22,7% 0,2% enh 21,9% 21,5% 0,4% enh
Justerad EBITA 919 60,4 314 2912 187,4 103,8
Justerad EBITA % 20,1% 18,7% 1,4% enh 18,3% 16,9% 15% enh

For definitioner och forklaringar, se sidan 34.

*) Jamforelsestorande poster utgdrs av: Forsta kvartalet 2023: Totalt 15,4 MSEK avseende kostnadsforing av évervarde i
lager i samband med forvarv av AdderaCare samt omstruktureringskostnader, ocksa relaterat till forvarv av AdderaCare;
Tredje kvartalet 2022: Totalt 20,0 MSEK avseende forsaljning av rattigheterna till produkten D-vitamin.
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"Stark tillvaxt i fjarde kvartalet -
EBITDA o6kade 42 procent”

Ett starkt fjarde kvartal avslutar ett nytt rekordar
for koncernen dar fin organisk utveckling
kombinerat med forvarv levererat forsaljning éver
1,5 miljarder, justerad EBITDA tillvaxt pa 45
procent, och en koncern med tre affarsomraden
som kan omsatta den starka balansrakningen till
fortsatt tillvaxt.

Fjarde kvartalet

Forsaljningen dkade med 41 procent drivet av
forvarv kombinerat med en organisk tillvaxt dver
10 procent. Koncernens tre affairsomraden hade
alla god efterfrdgan och levererade sammantaget
en stark forsaljningstillvaxt.

Affarsomradet Hjalpmedel hade hog efterfragan
pa framfor allt den norska och den svenska
marknaden och en stark forsaljningsékning under
kvartalet, som drevs av bade forvarv och fin
organisk utveckling inom framfor allt
kognitionsomradet. | kvartalet forvarvades
Swedelift till affarsomradet.

Medicinteknik 6kade ocksa forsaljningen pa de
flesta marknaderna. Nutritionsprodukter hade
ytterligare ett starkt kvartal och forsaljningen av
EKG system 6kade bade i Norden och i Tyskland,
medan efterfrdgan pa vakuumsystem var nagot
svagare. Tillverkningen av komponenter till
rontgenutrustning paverkades kortvarigt negativt
av nu fardigstallda atgarder i produktionen vilket
motverkade den i 6vrigt fina utvecklingeni
affarsomradet. Férvarvade verksamheter bidrog
ocksa till affarsomradet.

Specialistlakemedel uppvisade fortsatt tillvaxt for
den registrerade lakemedelsportfolj kombinerat
med hog efterfragan pa licenslakemedel. | den
registrerade lakemedelsportféljen ingar aven
utlicensiering utanfér Norden som utvecklats
starkt under aret och dar forsaljningen var stabil,
dock tilltar konkurrensen pa marknaden.

Sammantaget levererade koncernen ett mycket
starkt fjarde kvartal med hog forsaljningstillvaxt
och 6kat resultat. EBITDA 6kade i kvartalet med

42 procent och marginalen uppgick till 23 procent.
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Finansiella mal

Koncernen har i och med det fjarde kvartalet
uppnatt malet om 1,5 miljarder i forsaljning, och
samtidigt levererat vasentligt 6ver malet om >15%
EBITDA tillvaxt per ar. Den starka operationella
utvecklingen har gjort att koncernen trots
genomfdorda forvarv besitter en nettokassa och
skuldsattningsgrad langt under malgransen pa <3
ganger nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Bolaget har darfér uppdaterat de finansiella
malen:

e Den arliga resultattillvaxten (EBITA) ska
overstiga 15%

e Avkastningen pa eget kapital (RoE) ska
overstiga 20%

o Nettoskulden i forhallande till EBITDA
(exkl IFRS16) ska understiga 3

Malen avser att belysa och driva bolagets ambition
att vaxa lonsamt och utnyttja koncernens starka
balansrakning, samt att anvanda kapital effektivt
for att skapa varde for bolagets aktieagare.

De finansiella malen innebar inte ndgon férandrad
strategi och ligger helt i linje med koncernens
valetablerade langsiktiga modell for
bolagsstyrning, forvarv och vardeskapande.

Sammanfattningsvis

Koncernen levererade ett mycket starkt fjarde
kvartal och ett nytt rekordar for bade forsaljning
och vinst. God efterfragan och fin operationell
utveckling kombinerat med férvarv sammanfattar
aret. Vi har fortsatt respekt for eventuella effekter
av en svagare konjunktur och forandringar i
marknaden, men ser ocksa goda mojligheter att
fortsatta affarsutvecklingen bade organiskt och
genom forvarv.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm
2024-01-31
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Ibnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tre Affarsomraden: Hjalpmedel, Medicinteknik och Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstéd som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och foretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for [lbnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-250 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)
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OKTOBER-DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 41 procent, till 456,6
(322,8) MSEK under arets fjarde kvartal.
Tillvaxten drevs framst av forvarven av
AdderaCare, SurgiCube och Toul Meditech
samt Swedelift, men aven en stark organisk
tillvaxt i flera av koncernens bolag, vilket framst
av en okad efterfrdgan pa befintliga produkter.

Valutajusterad omsattning 6kade med 41
procent.

Resultat

EBITDA 6kade med 42 procent till 104,5 (73,3)
MSEK under arets fjarde kvartal.

Resultatet paverkades positivt av den
forsaljningstillvaxt som skedde under kvartalet.

EBITDA-marginalen uppgick till 23 (23) procent.
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Finansnettot uppgick till -0,3 (-2,2) MSEK och
inkluderar orealiserade valutakurseffekter.

Redovisad skatt uppgick under fjarde kvartalet
till -16 (-8,3) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
20,4 procent.

MEDCAP



MEDCAP

Mia
i\ 4

OMSATTNING OCH RESULTAT

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen okade med 43 procent, till 1 587,4
(11M,3) MSEK under aret. Tillvaxten drevs delvis
av forvarvet av AdderaCare som tilltrades 2
januari 2023, forvarvet av SurgiCube och Toul
Meditech som tilltraddes 24 juli 2023 samt
forvarvet av Swedelift som tilltraddes 26
oktober, men aven en stark organisk tillvaxt i
flera av koncernens bolag, vilket framst
forklaras av nya produkter i marknaden,
utlicensiering till den brittiska marknaden, samt
en Okad efterfragan pa befintliga produkter.

Valutajusterad omsattning dkade med 42
procent.

Resultat

EBITDA 6kade med 28 procent till 331,6 (258,7)
MSEK for aret. Justerad EBITDA, exklusive
jamforelsestérande poster, 6kade med 45
procent till 347,0 (238,7) MSEK. Resultatet
paverkades positivt av den forsaljningstillvaxt
som skett under aret, vilket dock motverkades
nagot av forvarvsrelaterade kostnader i form av
kostnadsforing av 6vervarde i lager och
omstruktureringskostnader.
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Bruttomarginalen paverkades negativt av ovan
namnda lagerjustering, vilket motsvarar 0,7
procent. Flera av bolagen inom koncernen visar
forbattrad bruttomarginal pa grund av
forsaljningsmix. AdderaCare som forvarvades i
inledningen av aret paverkar marginalen
negativt vid en jamforelse mot foregaende ar.

Kostnadsforing av dvervarde i lager per
forvarvsdatum paverkade resultatet med -10,4
MSEK (AdderaCare).

EBITDA-marginalen uppgick till 21 (23) procent.
Justerad EBITDA marginal uppgick till 22 (21)
procent.

Finansnettot uppgick till -5,2 (-18,9) MSEK under
perioden och inkluderar diskonterings- och
omrakningseffekt avseende tillaggs-
kopeskillingar om -0,4 (-0,8) MSEK samt
orealiserade valutakurseffekter. |
jamforelsesiffran 2022 ingar kostnad for losen
av aktieswap-arrangemang om -7,4 MSEK.
Anledningen till I6sen ar att det
optionsprogram for VD, vilket detta avtal togs
upp for att tacka dtaganden for, har ersatts av
ett annat program.

Redovisad skatt uppgick till -49,8 (-34,0) MSEK.
Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgick till 22,4 procent.
Skillnaden mot 20,6 procent forklaras framst av
skillnader i skattesatser i utlandska dotterbolag.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick for aret till 228 (85,5) MSEK.
Jamforelsesiffran inkluderar inbetalt forskott for
aktier i AdderaCare om ca 115 MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
-152,3 (-56,1) MSEK inkluderar foérvarv av
AdderaCare om +0,2 MSEK, forvarv av
SurgiCube och Toul Meditech om -69,3 MSEK
samt forvarv av Swedelift under det fjarde
kvartalet om -44,0 MSEK. Totalt kassafléde fran
forvarvet av AdderaCare uppgar till 114,6 MSEK,
men 114,8 MSEK forskottsbetalades i slutet av
2022. Effekten pa kassaflodet under 2023 utgors
av forvarv av resterande andelar samt forvarvad
kassa i Overtagande bolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
-119,7 (61,2) MSEK. Skillnaden mot foregaende ar
utgoérs framst av upptagande av forvarvslan
fjarde kvartalet 2022, en minskning av
fakturabeldning under 2023 samt en 6kning av
amorteringar under aret.

Vid arets utgang uppgick koncernens likvida
medel till 188,2 (236,2) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 101,9 (103,9) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till -45,3
(-51,9) MSEK. Nettoskuld/EBITDA uppgick till
0,3 (0,4) inkl. IFRS16 och -0,2 (-0,2) exkl. IFRST16.

Soliditeten uppgick till 62 (60) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31
december till 1 027,1 (858,7) MSEK varav 1022,9
(856,3) MSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktieagare och 4,2 (2,4) MSEK ar hanforliga till
innehavare utan bestdammande inflytande.

Antalet aktier uppgick per sista december till
14 807 353. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
december till 5922 941 kr. Eget kapital per aktie
fore utspadning uppgick till 69,1 (57,8) SEK.
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Medarbetare

Vid arets utgang var 514 (368) personer
anstallda i koncernen. Férvarven av
AdderaCare, SurgiCube & Toul Meditech samt
Swedelift medforde en 6kning med 120
personer.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affars-
massiga risker i form av exponering mot en viss
bransch (lakemedel, medicinteknik och
hjalpmedel) samt mot enskilda innehav i
portfoljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende forsaljning samt
inkdp av produkter och material, samt en
operativ risk i form av forlust av stérre kunder.

Geopolitiska forandringar kan komma att
paverka bade efterfrdgan och internationella
leveranskedjor. Okade energipriser paverkar
framfor allt de tillverkande enheterna negativt,
och motverkas genom konsumtions-
besparande atgarder. Inflation och
kostnadsokningar riskerar att paverka
l[dnsamheten i bolagen i koncernen, om dessa
inte kan vidareforas i prisdkningar till kund i
samma utstrackning. En avmattning av
konjunkturen kan paverka efterfragan for
koncernens bolag. For mer information
hanvisas till bolagets senaste arsredovisning.

MEDCAP



MEDCAP

M
W

FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari-
december uppgatt till 44,5 (67,7) MSEK.
Transaktionerna bestar av utdelningar,
management fees, vidarefakturerade kostnader
samt rantor.

Vasentliga handelser efter arets
utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
arets utgang.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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AFFARSOMRADE HIALPMEDEL

Bolagen inom Hjalpmedel saljer i huvudsak hjalpmedel och valfardsteknik.
Kunderbjudandet omfattar bade digitala och fysiska hjalpmedel inom omraden
sa som Kognition, Koommunikation, Omgivningskontroll, Larm, Mobilitet,
Tillganglighet och Ortopediska hjalpmedel. Kunderna inkluderar regioner,
kommuner, vardgivare, fastighetsagare och brukare. Affarsomradet Hjalpmedel
innehaller de rorelsedrivande bolagen Abilia, Erimed, Huka, Swedelift och Trident.

FIJARDE KVARTALET

2023 2022
Nettoomsattning 181,22 82,4
EBITDA 54,8 30,0
EBITDA marginal 30,.2% 36,4%
EBITA 51,8 27,0
EBITA marginal 28,6% 32,8%
Justerad EBITDA 54,8 30,0
Justerad EBITDA % 30,2% 36,4%

FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2023 2022
98,8 590,5 270,0 3205
24,8 146,0 98,9 47,1
-6,2% enh. 247% 36,6% -11,9% enh.
24,7 1291 91,7 37,4
-4,2% enh. 219% 34,0% -12,1% enh.
24,8 1614 98,9 62,5
-6,2% enh 27,3% 36,6% -9,3% enh

Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat féor moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Resultat exkl.

IFRS16 framgar av not 5.

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Hjalpmedel levererade stark
tillvaxt i det fjarde kvartalet. Omsattningen steg
med 120 procent till 181,2 (82,4) MSEK till stor del
drivet av forvarv kombinerat med god organisk
tillvaxt.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 54,8 (30,0)
MSEK vilket ar 83 procent hogre an foregaende
ar. Det var framst omsattningstillvaxten och
produktmixen som bidrog till
resultatforbattringen.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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Abilia

Abilia hade fortsatt stark efterfragan i Norge
och Sverige som utgdr bolagets storsta
marknader. Bolagets storsta produktomrade
Kognition utvecklades val i kvartalet, liksom
produktomradet Kommunikation som i
huvudsak avser Norge till foljd av forvarvet av
Cognita i 2022. De forvarvade verksamheterna
Komikapp och Amajo sag en forsiktigare
efterfragan.
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AFFARSOMRADE HIALPMEDEL

Erimed, Huka, Swedelift & Trident

Bolagen som erbjuder produkter for mobilitet,
tillganglighet samt ortopediprodukter
utvecklades sammantaget enligt plan. Bolagen
har sedan forvarvet i forsta kvartalet fokuserat
pa ldnsamhetsforbattringar genom bade
kommersiella och operationella forbattringar
som vantas ge resultat over tid.

Affarsomradet utgor ocksa en plattform for
tillvaxt, och i det fjarde kvartalet genomfordes
forvarvet av Swedelift som tillsammans med
Trident breddar sortimentet for
tillganglighetslosningar.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Affarsomradets omsattning uppgick till 590,5
(270,0) MSEK, en 6kning med 119 procent.

Forvarvet av AdderaCare bidrog vasentligt till
forsaljningsdkningen kombinerat med god
organisk tillvaxt. | slutet av aret bidrog aven
forvarvet av Swedelift till forsaljningsdkningen.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 146 (98,9)
MSEK vilket &r 48 procent hogre an foregaende
ar. EBITDA tyngs av forvarvsrelaterade
engangsposter, fran arets forsta kvartal, som
uppgick till 15,4 MSEK. Justerad EBITDA
uppgick till 161,4 (98,9) MSEK vilket ar 63
procent hogre an foregdende ar.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska produkter
och tjanster. Kunderbjudandet omfattar sjukvardsutrustning och mjukvara,
komponenter till tillverkare av sjukvardsutrustning, och forpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfér allt regioner, sjukhus samt
medicintekniska féretag, nutritons- och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Cardiolex, Inpac, Multi-Ply,
SurgiCube och Toul Meditech.

FJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.

2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1479 1245 234 51,7 4443 67,3
EBITDA 298 26,5 32 920 913 77
EBITDA marginal 20,1% 21,3% -12% enh. 19,3% 20,5% -12% enh.
EBITA 245 21,3 32 78,4 65,6 12,8
EBITA marginal 16,6% 17,1% -0,5% enh. 15,3% 14,8% 0,6 % enh.

Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Resultat exkl.
IFRS16 framgar av not 5.

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Medicinteknik levererade stark
tillvaxt i det fjarde kvartalet. Omsattningen steg
med 19 procent till 147,9 (124,5) MSEK.

Bolagen hade god efterfragan i det fjarde
kvartalet och tillvaxten drevs i synnerhet av
Inpac, Cardiolex samt forvarvet av SurgiCube &
Toul Meditech.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 29,8 (26,5)
MSEK vilket ar 12 procent hégre an foregaende
ar. Omsattningstillvaxten bidrog till
resultatforbattringen trots ett operationellt
utmanande kvartal for Multi-Ply.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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Cardiolex

Cardiolex hade hog efterfragan i det fjarde
kvartalet som ofta ar ett sdsongsmassigt
starkare kvartal. Forsaljningen av EKG
produkter och system 6kade pa bade den
svenska och tyska marknaden medan
forsaljningen av vakuumsystem var svagare. |
kvartalet erhdll Cardiolex Medical certifiering
enligt det nya medicintekniska direktivet
"MDR", och certifieringsarbetet fortgar nu i det
tyska dotterbolaget Amedtec.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Inpac

Inpac levererade ett starkt kvartal med hog
efterfragan och forsaljning, som ofta sker i
fijarde kvartalet. Forberedelserna fortgar infor
den planerade flytten till en ny produktions-
anlaggningen som tilltrads 2024.

Multi-Ply

Multi-Ply hade ett operationellt utmanande
kvartal dar atgarder i ett av bolagets
produktionssteg skapade leveransférseningar
for hela verksamheten. Efterfragan och
orderboken ar oférandrat stark och de
forsenade leveranserna och forsaljningen
vantas aterhamtas under bérjan av 2024.

SurgiCube & Toul Meditech

Forsaljningen var enligt plan och arbetet
fortskred med att utveckla planen fér bolaget
bade kommersiellt och operationellt.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2023

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Affarsomradets omsattning uppgick till 511,7
(444,3) MSEK, en 6kning med 15 procent.
Bolagen utvecklades val och tillvaxten drevs i
synnerhet av Inpac och Cardiolex, dar aven
valutaeffekter bidragit under aret, samt
forvarvet av SurgiCube och Toul Meditech.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 99,0 (91,3)
MSEK vilket &r 8 procent hogre an foregaende
ar, framst drivet av forsaljningstillvaxt.

MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet
Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB

och Unimedic AB.

FIARDE KVARTALET

2023 2022
Nettoomsattning 27,4 159
EBITDA 26,0 24,0
EBITDA marginal 20,4% 20,7%
EBITA 218 19,3
EBITA marginal 171% 16,7%
Justerad EBITDA 26,0 24,0
Justerad EBITDA % 20,4% 20,7%

FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2023 2022

1,5 4853 3970 88,3

2,0 10,0 90,3 19,7

-0,3% enh. 22,7% 22,8% -0,1% enh.
2,4 g1 72,0 189

0,4% enh. 18,9% 18,1% 0,8% enh.

2,0 10,0 70,3 397

-0,3% enh 22,7% 17,7% 5,0% enh

Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fore av- och nedskrivningar. Resultat exkl.

IFRS16 framgar av not 5.

OKTOBER - DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Specialistlakemedel 6kade
forsaljningen med 10 procent till 127,4 (115,9)
MSEK under fjarde kvartalet jamfort med
foregaende ar. Tillvaxten drevs framst av
licenslakemedel, och delvis av den registrerade
lakemedelsportfoljen.

Resultat

EBITDA uppagick till 26,0 (24,0) MSEK vilket ar 9
procent hogre an foregaende ar. EBITDA
marginalen uppgick till 20,4 procent.
Forsaljningstillvaxten dkade resultatet, vilket
delvis motverkades av produktmix.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2023

Unimedic Pharma AB

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade lakemedelsportfolj 6kade nagot
och utgjorde 55 procent av den totala
forsaljningen i affarsomradet.

Portfoljen med atta viktiga lakemedel
(exklusive royalties) vaxte med 11 procent under
kvartalet, framst drivet av Melatonin, foljt av
Fenylefrin. Utlicensiering av Melatonin utanfor
Norden har bidragit starkt till
forsaljningsdkningen sedan lanseringen i
Storbritannien for mer an ett ar sedan.

| kvartalet noterades en stabil efterfragan, dock
tilltar konkurrensen pa marknaden.

MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Som ett led i strategin att utlicensiera bolagets
produkter till marknader utanfér Norden
tecknades i kvartalet ett utlicensieringsavtal for
Melatonin till den belgiska marknaden, vilket
dock inte medfor forsaljning forran produkten
uppnatt registrering i Belgien.

Affarsutveckling star hogt pa agendan for att
fortsatta att bredda produktportféljen genom
till exempel licensaffarer eller maojliga forvarv.

Efterfragan pa licenslakemedel var hég och
dessa utgjorde 27 procent av den totala
forsaljningen i affarsomradet.

Unimedic AB

Den externa forsaljningen i kontrakts-
tillverkningen i Unimedic AB (CDMO) 6kade
nagot i det fjarde kvartalet och utgjorde 18
procent av den totala externa forsaljningen i
affarsomradet.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen for perioden januari-december
uppgick till 485,3 (397,0) MSEK vilket innebar en
okning med 22 procent jamfoért med
foregaende ar. Tillvaxten drevs i forsta hand av
produkter inom den registrerade
lakemedelsportfoljen foljt av
kontraktstillverkningen och licenslakemedel.

Resultat

EBITDA for perioden januari-december uppgick
till 10,0 (90,3) MSEK en 6kning med 22 procent.
Justerad for jamforelsestérande post i det
tredje kvartalet foregdende ar uppgick EBITDA
tillvaxten till 56 procent.

Resultatdokningen ar delvis drivet av
forsaljningstillvaxten men ocksa en mer
formanlig produktmix vilket paverkar
bruttomarginalen positivt.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2023

MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2023 2023 2022
Nettoomsattning 1 456,6 322,8 1587,4 1T1m3
Ovriga rorelseintékter 5]1 28 16,4 303

461,7 325,6 1603,8 1141,6
Aktiverat arbete fér egen rakning 3] 2,2 10,7 12,5
Ravaror och férnédenheter -187,5 -1229 -663,8 -4417
Foérandring varulager -3,6 -3 -7,6 -51
Ovriga externa kostnader -523 -40,2 -188,3 -148)
Personalkostnader =M7 -87,5 -412,8 -295,4
Ovriga rérelsekostnader -2,2 -0,8 -10,6 -52
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 104,5 733 3316 2587
(EBITDA)
Av- och nedskrivningar av materiella 12,6 12,9 -55,8 513

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

av immateriella anlaggningstillgangar 2l 604 2758 2074
(EBITA)

Av- och nedskrivningar avimmateriella 13,0 94 483 -36,5
anlaggningstillgangar

Rérelseresultat (EBIT) 78,8 51,0 227,5 170,9
Finansiella intakter 38 14 10,4 23
Finansiella kostnader -4,1 -3,6 -15,6 212
Finansiella poster netto -0,3 -2,2 -5,2 -18,9
Resultat fore skatt 78,5 48,9 2223 152,0
Inkomstskatt -16,0 -83 -49,8 -34,0
Arets resultat 62,5 40,5 172,5 18,0

BOKSLUTSKOMMUNIKE ~ JANUARI-DECEMBER 2023  MEDCAP
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KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare

Innehavare utan bestammande inflytande

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets aktieagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning

Resultat per aktie i kr efter utspadning

Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

Utspadning

BOKSLUTSKOMMUNIKE

FJARDE KVARTALET

2023

62,2

0,3

4,2
4,2
14 807 353
14 867178

59 825

40,3

0,2

2,7
2,7
14 807 353
14 807 353

JANUARI-DECEMBER 2023

15

JANUARI-DECEMBER

2023

1722

03

1,6
1.6
14 807 353
14 856 549

49196

MEDCAP

2022

n7,6

0,4

79
79
14 807 353
14 807 353
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

FIARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2023 2023
Arets resultat 62,5 40,5 172,5 18,0

Omrakningsdifferenser i

utlandsverksamhet 197 58 7S 209
Arets totalresultat 42,8 46,3 165,0 138,8
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 454 46,0 164,7 1381
Innehavare utan bestammande inflytande -2,6 0,3 0,3 0,7

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2023 2022

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 339,9 2426
Ovriga immateriella tillgdngar 309,3 1989
Materiella anlaggningstillgangar 101,8 93,0
Nyttjanderattstillgangar 1421 149,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,4 0,2
Uppskjuten skattefordran 34 3]
897,0 687,4
Omsattningstillgangar
Varulager 276,7 162,7
Aktuell skattefordran 93 57
Kundfordringar och andra fordringar 291,0 33772
Likvida medel 188,2 236,2
765,2 741,9
SUMMA TILLGANGAR 1662,2 14293

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FORTS.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt innehavare utan bestammande

inflytande
TOTALT EGET KAPITAL

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgdngar
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2023
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NOT

2,4

2,4

2023

31 DECEMBER

10229
4,2

1027,1

72,0
288
120,2
44
66,7
2921

42,0
27,0
46,7
2273
343,0

1662,2

MEDCAP

2022

31 DECEMBER

856,3
2,4

858,7

96,0
0,1
127,9
55
39,0
268,5

88,2
279
21,0
165,0
3021

1429,3
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktieagare best. inflytande kapital
Eget kapital 1Januari 2022 696,0 1,7 697,7
Arets resultat 17,6 0,4 118,0
Ovrigt totalresultat 20,5 0,3 20,9
Periodens totalresultat 138,1 0,7 138,8
Aktieswap 22,2 - 222
Eget kapital 31 december 2022 856,3 2,4 858,7
Eget kapital 1Januari 2023 856,3 2,4 858,7
Arets resultat 172,2 03 172,5
Ovrigt totalresultat -7.5 -0,1 -7,5
Periodens totalresultat 164,7 0,3 165,0
Optionspremier 1,8 - 1,8

Innehav utan bestadmmande inflytande som

uppkommit vid forvarv av dotterbolag. - 1,6 1,6
Eget kapital 31 december 2023 10229 4,2 10271

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK FIJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER
2023 2022 2023 2022

Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 78,8 51,0 227,5 170,9
Avskrivningar och nedskrivningar 25,7 223 104,0 87,8
Ovriga ej kassafloddespaverkande poster -8,0 -0,8 1,0 -1,7
Erhallen ranta 13 1,4 6,6 1,6
Erlagd ranta -2, -1,5 -8,5 -3,0
Betald inkomstskatt -8,6 -29 -333 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapital 87,0 69,6 297,3 231,7
Okning/minskning varulager 91 -0,9 -4772 -10,8
Okning/minskning rérelsefordringar -15,8 -149,3 -8,3 -159,8
Okning/minskning rérelseskulder 12,5 415 -13,9 24,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 74,7 -39,1 228,0 85,5

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -44.0 - -13,1 -1,9
Kop av materiella anlaggningstillgangar -7,4 -35 -22,1 -26,3
Kop avimmateriella tillgdngar -49 -7 -17,2 -18,0
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgadngar -0,1 0,1 0,1 0,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -56,4 -10,5 -152,3 -56,1

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 120,0 - 120,0
Amorteringar -19,5 -7 -84,6 -54.4
Aktieswap - - - -7.4
Optionspremier - - 1,8 57
Okning/minskning av kortfristiga krediter -1,5 1,7 -36,9 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,0 110,1 -119,7 61,2
Minskning/6kning av likvida medel -2,7 60,5 -439 90,5
Likvida medel vid periodens boérjan 193,9 173,0 236,2 139,7
Kursdifferens i likvida medel -3,0 2,6 -4, 59
Likvida medel vid periodens slut 188,2 236,22 188,2 236,2

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster innehaller bland annat kostnadsféring av évervarde i lager, 10,4 MSEK
samt orealiserade valutakurseffekter -7,3 MSEK. Forvarv av aktier i AdderaCare forskottsbetalades i slutet av
december 2022 (114,8 MSEK), och redovisades i kassaflédet som en forandring av rorelsefordringar da aktierna
annu ej hade tilltratts. Under 2023 har aktierna tilltratts och resterande aktier har forvarvats under perioden
motsvarande 6,6 MSEK. Ytterligare tva forvarv har genomforts under aret, SurgiCube & Toul samt Swedelift (i det
fjarde kvartalet), se vidare not 3.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FIJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2023 2023 2022
Nettoomsattning 4,0 3, 13.8 10,7
Ovriga intakter 0] - 16 12
Summa 4, 31 15,5 1,9
Ovriga externa kostnader =21 -1,2 -9,0 -7.2
Personalkostnader -4.7 -6,1 -16,5 -16,8
Avskrivningar -0,1 -0, -0,3 -0,3
Rorelseresultat -2,8 -4,3 -10,3 -12,4
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 20,0
Ranteintakter och liknande poster 10,3 8,2 36,5 21,0
Rantekostnader och liknande poster -1,3 -1,5 -5,6 -10,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 6,2 2,4 20,5 18,1
Koncernbidrag 7,7 16,9 7,7 16,9
Skatt pa arets resultat 0,0 — 0,0 -
Arets resultat 13,9 19,4 28,2 350

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt for perioden januari-december utgér 0,0 (20,0) MSEK utdelning fran koncernféretag och 23,0 (17,8) MSEK
interna rantor. | jamférelseperioden ingar -7,4 MSEK som kostnad for avslut av aktieswap-arrangemang i fortid.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2023 2022

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,3 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar 574, 490,4
5745 491,0
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 1,7 1,6
Fordringar pa koncernféretag 9,1 10,4
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 543 78,2
Likvida medel 139,2 199,9
204,3 290,1
SUMMA TILLGANGAR 778,8 781,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 40,0 40,0
Fritt eget kapital 613,6 585,4
TOTALT EGET KAPITAL 653,6 625,4

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 1,3 13
1,3 13

Kortfristiga skulder
Koncernkontoskulder till koncernféretag 13,7 44,4
Leverantorsskulder och andra skulder 4 9.8 10,1
123,8 154.,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 778,8 781,2

Inga investeringar har skett i immateriella och materiella anlaggningstillgangar under perioden eller
jamfoérelseperioden.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktoren for MedCap AB forsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 31 januari 2024
MedCap AB (publ)

Karl Tobieson Otto Ankarcrona Malin Enarson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
David Jern Lena Soderstrom Anna Torner
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Dahlberg
VD

Denna information ar sadan information som MedCap AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 31 januari kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktdr, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport 12024, den 3 maj 2024
Delarsrapport 2 2024, den 19 juli 2024
Delarsrapport 3 2024, den 25 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024, den 31 januari 2025
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i /&rsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. For koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som boérjade 1
januari 2023 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (rérelsesegment) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren beddmer verksamheten per rérelsesegment. De rérelsesegment for vilka
information lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av hjalpmedel;
medicinteknisk utrustning, mjukvara och komponenter, forpackningsverksamhet samt lakemedel.

Fran och med det tredje kvartalet 2023 redovisas "Hjalpmedel” som ett nytt affarsomrade.

) MEDICIN- SPECIALIST- OVRIGT OCH
MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
FJARDE KVARTALET 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 181,2 824 1479 1245 127,4 1159 = - 4566 3228
EBITDA justerad 54,8 30,0 29,8 26,5 26,0 24,0 -6,1 -72 1045 733

Avskrivning av
materiella och

immateriella tillgangar -8,6 -59 -9,6 -8,0 -6,3 -73 -1,1 -11 -257 223
Rorelseresultat 46,2 24,1 20,2 18,5 19,7 16,7 -7,3 -8,2 78,8 51,0
Finansiella intakter och

kostnader -1,8 -2,8 =37 -3,7 -3,8 -2,5 9,0 6,8 -0,3 2,2
Resultat fore skatt 444 21,3 16,5 14,8 15,9 14,2 1,8 -1,5 78,5 489

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

MSEK HIALPMEDEL
JAN-DEC 2023 2022
Nettoomsattning 590,5 270,0
EBITDA justerad 146,0 98,9
Avskrivning av

materiella och

immateriella tillgangar -37,0 -18,4
Rorelseresultat 109,0 80,5
Finansiella intakter och

kostnader -9]1 -7,0
Resultat fore skatt 99,9 73,6

MEDICIN-
TEKNIK

2023 2022
SN7 4443
90 913
345 -36]
645 552
141 130
50,4 422

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK

FIJARDE KVARTALET

Lakemedel

Hjalpmedel

HIJALPMEDEL

2023

Medicinteknisk utrustning -

Nutrition och 6vriga livsmedel -

Ovrigt

MSEK
JAN-DEC
Lakemedel

Hjalpmedel

HIALPMEDEL

2023

588,4

Medicinteknisk utrustning -

Nutrition och évriga livsmedel -

Ovrigt

2]
590,5

BOKSLUTSKOMMUNIKE

SPECIALIST-

LAKEMEDEL
2023 2022
4853  397,0
10,0 903
281 291
820 612
31 94
688 518

MEDICIN-

2022 2023
- 32
82,2 =
- 74,0

- 62,4
0,2 8,3
82,4 147,9

TEKNIK

54

65,0
47,6
6,5
124,5

MEDICIN-

2022 2023
- 13,3
269,1 =
- 256,4

- 212,8

0,9 29,1

270,0 51,7

TEKNIK

239

234,5
159,4
26,6
4443

OVRIGT OCH

ELIMIN. TOTALT

2023 2022 2023
= - 15874
2%5 -21,8 331,6

45 =42 -104,0

-28,0 -26,0 227,5

31,1 10,5 B2
31 -15,5 2223

SPECIALI ST-
LAKEMEDEL TOTALT
2023 2022 2023
1255 m5 1287
- - 1810
— - 74,0
05 24 62,9
1,4 1,0 99

127,4 15,9 456,6

SPECIALIST-

LAKEMEDEL TOTALT

2023 2022 2023

473,5 3822 486,9

= - 588,4

= - 256,4

O 1.8 2221

2,4 31 33,6

485,3 397,0 15874

MEDCAP
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2022
11,3
258,7

-87,8
170,9

-18,9
152,0

17,9
82,2
65,0
50,0
7,7
322,8

406,1
269,1
234.5
1711
30,6
11,3
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Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per geografiskt omrade

MSEK

FIJARDE KVARTALET

Sverige
Norden (exkl Sverige)
Europa (exkl Norden)

Ovriga varlden

MSEK

JAN-DEC

Sverige
Norden (exkl Sverige)
Europa (exkl Norden)

Ovriga varlden

BOKSLUTSKOMMUNIKE

) MEDICIN- SPECIALIST—

HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2023 2022 2023 2023 2022
92,6 39,1 68,9 44,3 81,7 64,0
61,6 37,5 17,9 21,0 21,0 27,7
23,4 4,7 38,4 46,9 242 237
3,7 12 22,7 123 0,6 0,5
181,2 82,4 1479 124,5 127,4 15,9

) MEDICIN- SPECIALIST-
HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL
2023 2022 2023 2023 2022
270,3 1215 220,4 162,3 3142 274,0
2059 126,8 60,1 64,5 78,6 82,0
100,6 16,0 188,9 169,5 91,2 40,4
13,7 56 42,3 48,1 12 0,6
590,5 270,0 SN,7 4443 485,3 397,0
JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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TOTALT
2023
2432
100,5
86,0
269
456,6

TOTALT
2023
804,9
344,77
380,7
572
1587,4

147 4
86,1
753
14,0

3228

557,8
2733
2259

54,3
11,3
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Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar

Pantforskrivet lager

Aktier i dotterforetag
Sparrmedel
Pantsatta kundfordringar

Ovrigt
Summa stallda sakerheter

EVENTUALFORPLIKTELSER

Generellt

2023
31 DECEMBER
84,7
24,5 29

5091

21,4

2023
31 DECEMBER

KONCERNEN

2022

31 DECEMBER

76,6

3769

105,7

1,1 0,1
650,7

563,1

2022
31 DECEMBER

Generellt

MODERBOLAGET
2023 2022

31 DECEMBER 31 DECEMBER

2023 2022

31 DECEMBER 31 DECEMBER

Generellt Generellt

borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Det finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och samtliga
dotterbolag forutom Multi-ply. MedCap AB har en borgensférbindelse gentemot leasegivare till dotterféretaget
Inpac, avseende hyra av lokal. Hyresavtalet I6per 6ver 15 ar fran och med tilltrade vilket berdknas ske under 2024.

Beraknad arshyra ar ca 10 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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NOTER

Not 3 Rorelseforvarv

AdderaCare AB (publ)

MedCap offentliggjorde den 17 november 2022 ett erbjudande till aktiedgarna i AdderaCare att
overlata samtliga sina aktier i AdderaCare till MedCap for 3,60 kronor kontant per aktie. Den 23
december 2022 hade mer an 90 procent av aktieagarna accepterat erbjudandet och MedCap
forlangde acceptfristen till och med den 9 januari 2023. Betalning for aktierna genomférdes i slutet
av december 2022 men aktierna tilltraddes forst den 2 januari 2023. Den 10 januari offentliggjordes
att aktieagare motsvarande 97,2 procent hade accepterat erbjudandet, vilket motsvarar 32 759 343
aktier. Varje stamaktie representerar en rost. MedCap pakallade den 3 januari 2023 tvangsinlésen
avseende resterande aktier i AdderaCare. AdderaCares aktier avnoterades fran Nasdaq First North
Growth Market den 20 januari 2023. Den 28 april tilltradde Abilia Sverige Holding AB samtliga
utestdende aktier i AdderaCare AB.

AdderaCare's fem dotterbolag tillhandahaller hjalpmedel, bostadsanpassning och valfardsteknik pa
framforallt de Svenska, Norska och Nederlandska marknaderna. Bolagen kompletterar och breddar
MedCaps portfélj inom hjalpmedel och valfardsteknik, som idag utgérs av Abilia. MedCap avser att
sammanfdra verksamheterna till ett nytt segment i koncernen. Detta ar ett led i att starka
erbjudandet och rackvidden till kunderna och fortsatta att utveckla och vaxa koncernens
verksamhet inom hjalpmedel och valfardsteknik for bade individer med funktionsvariationer och
aldre i behov av stod.

Forvarvet av AdderaCare har paverkat koncernens nettoomsattning med 241,1 MSEK, EBITDA med
19,0 MSEK, rorelseresultatet med 2,5 MSEK och periodens resultat efter skatt med —4,4 MSEK.
Kostnadsfoéring av évervarde i lager per forvarvsdatum paverkade resultatet med -10,4 MSEK och
omstruktureringskostnader har paverkat resultatet med -5 MSEK.

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 2,2 MSEK.

SurgiCube och Toul Meditech
MedCap offentliggjorde den 24 juli forvarvet av SurgiCube koncernen.

SurgiCube-gruppens produkter tillhandahaller ultrarena luftfléden runt operationsmiljoer och
erbjuder en hogkvalitativ och kostnadseffektiv 16sning for bade sjukhus och mindre kliniker.
Losningarna anvands bade inom 6gon och ortopedisk kirurgi, och séljs framst till marknader i
Europa. De senaste 10+ aren har bolaget etablerat ett starkt erbjudande, med en installerad bas och
aterkommande intakter, inom en nisch som vantas fortsatta vaxa.

Forvarvet av SurgiCube koncernen har paverkat koncernens nettoomsattning med 15,0 MSEK,
EBITDA med 3,2 MSEK, rérelseresultatet med 0,0 MSEK och periodens resultat efter skatt med -0,6
MSEK. Forvarvet skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med 39,3 MSEK, EBITDA med 9,0
MSEK, rérelseresultat med 3,6 MSEK samt periodens resultat efter skatt med 2,0 MSEK om foérvarvet
hade genomfoérts den 1januari 2023.

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 0,6 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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Not 3 Rorelseforvary, forts.

Swedelift AB
MedCap offentliggjorde den 26 oktober forvarvet av Swedelift AB, genom dotterbolaget Trident.

Swedelift saljer och installerar hissar for 6kad tillganglighet i bostader och offentliga fastigheter.
Bolaget har vuxit till en ledande hissleverantdr inom sitt segment i Sverige. Trident har sedan 1995
tillverkat ramper och har idag ett brett erbjudande for bostadsanpassning och ékad tillganglighet.
Forvarvet mojliggor ett starkare erbjudande till en stérre marknad.

Forvarvet av Swedelift AB har paverkat koncernens nettoomsattning med 18,7 MSEK, EBITDA med
4.2 MSEK, rorelseresultatet med 3,9 MSEK och periodens resultat efter skatt med 0,9 MSEK.
Forvarvet skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med 105,4 MSEK, EBITDA med 11,7 MSEK,
rorelseresultat med 11,3 MSEK samt periodens resultat efter skatt 6,8 MSEK om férvarvet hade
genomforts den 1 januari 2023.

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 0,1 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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MSEK AdderaCare SurgiCube Swedelift
Initial forvarvstidpunkt 2023-01-02 2023-07-24 2023-10-26
Forvarvad andel vid initial forvarvstidpunkt 97,20% 98,00% 100,00%
Forvarvad andel efter tvdngsinlosen 100,00% - -
Anskaffningsvarde

Varav kontant betalning 121,4 76,3 54,5
Varav dterstdende kopeskilling _ 19,7 12
Totalt anskaffningsvarde 121,4 96,1 65,7
Immateriella tillgangar 50,2 58,9 372
Materiella tillgangar inkl.

nyttjanderattstillgangar 20,6 57 35
Omsattningstillgangar inkl. likvida medel Nn7,6 21,6 299
Langfristiga skulder inkl. uppskjuten skatt -52,4 -17,7 -10,3
Kortfristiga skulder -58,3 -6,0 -15,9
Foérvarvade identifierbara nettotillgangar 777 62,6 443
Goodwill 437 335 21,4
Foérvarvade nettotillgangar 121,4 96,1 65,7
Kontant utbetald képeskilling 121,4 76,3 54,5
Forvarvad kassa -6,8 -7,0 -10,5
Effekt pa kassaflode 14,6 69,3 44,0

Forvarvskalkylerna for SurgiCube och Swedelift ar preliminara.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgadngar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, ldneskulder, leverantdrsskulder och
ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

2023 2022
31 DECEMBER 31 DECEMBER

SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE Bokfort varde  Verkligt varde  Bokfort varde  Verkligt varde
Ingdende balans - - 16,6 16,6
Forvarv 28,7 28,7

Ovriga skulder 13 13 - -
Reglering under aret 1,4 14 17,5 17,5
Justering av forvarvsanalys - - - -
Omvardering av skuld via resultatrakningen 09 0,9 0,5 0,5
Kursdifferens -1,3 -1,3 0,3 0,3
Utgaende balans 28,2 28,2 - -

Under det tredje kvartalet har SurgiCube & Toul Meditech férvarvats (se not 3). Kopeskillingen ar till viss del
villkorad till en prestation utifran utveckling av bruttovinstniva och vissa kommersiella milstolpar under perioden
1januari 2023 till 31 december 2024. Basta beddémning vid innevarande bokslut ar att denna kommer falla ut och
full reservering har darmed gjorts. En skuld for villkorad képeskilling om 20,4 MSEK redovisas pa raden forvarv i
tabellen ovan. Skulden ar diskonterad till nuvarde och en ranta om 12 procent har anvants vid diskontering.

Under det fjarde kvartalet forvarvades Swedelift AB, se not 3. Kdépeskillingen ar till viss del villkorad till prestation
utifran utveckling av rorelseresultatet under perioden 1januari 2024 och 31 december 2024. Basta bedémning
vid innevarande bokslut ar att denna kommer falla ut och full reservering har darmed gjorts. En skuld for
villkorad koépeskilling om 8,3 MSEK redovisas pa raden forvarv i tabellen ovan. Skulden ar diskonterad till nuvarde
och en ranta om 12 procent har anvants vid diskontering.

Posten 6vriga skulder avser tillaggskopeskilling hanforlig till AdderaCares tidigare forvarv av Huka, vilken
reglerades under arets andra kvartal.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2023 MEDCAP
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Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sidan 34.

EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16

) MEDICIN- SPECIALIST— OVRIGT OCH

MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

FJARDE KVARTALET 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 46,2 24, 20,2 18,5 19,7 16,7 -7.3 -82 788 510
Avskrivningar 8,6 59 9,6 8,0 6,3 73 11 11 257 223
EBITDA inkl. IFRS 16 54,8 30,0 29,8 26,5 26,0 24,0 -6,1 -72 1045 733
IFRS 16 effekt pa EBITDA -3,8 -2,2 -2,5 -2,6 7 -3,6 -0,1 -01  -102 -85
EBITDA exkl. IFRS 16 51,0 27,8 27,3 239 22,3 20,4 -6,2 -73 94,3 64,9

) MEDICIN- SPECIALIST— OVRIGT OCH

MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

JAN-DEC 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 109,0 80,5 64,5 552 820 612 -280 -260 2275 1709
Avskrivningar 37,0 18,4 34,5 36,1 28,1 29,1 4,5 42 1040 878
EBITDA inkl. IFRS 16 146,0 98,9 99,0 91,3 T110,0 20,3 -235 -21,8 3316 2587
IFRS 16 effekt pa EBITDA -16,9 -6,5 -10,0 105  -156 -142 -0,4 -03 -429 -3l6
EBITDA exkl. IFRS 16 129,1 92,4 89,0 80,8 94,5 76,1 -239  -22,2 288,7 227,

Rorelsekapital

__ MEDICIN- SPECIALIST-  OVRIGT OCH
MSEK HIALPMEDEL TEKNIK LAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
31 DECEMBER 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Varulager 91,1 32,0 90,0 57,7 955 73,0 - - 276,77 1627
Kundfordringar 80,1 39,0 7,7 609 856 69,5 -0,5 -0,1 237,0 1693
Leverantorsskulder -27,6 -9,0 -24.6 -19.4 -378 -472 -0,6 -0,3 -90,6 -75,8
Rorelsekapital 143,6 62,1 137,1 99,1 1434 95,3 -1 -0,4 4230 2562
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

NYCKELTAL

MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie fére utspadning, kr
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Resultat per aktie, kr

Justerat resultat per aktie, kr

Soliditet, %

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier efter utspadning

BOKSLUTSKOMMUNIKE

FJARDE KVARTALET

2023 2022
6,2 4,8
69,1 57,8
68,8 578
4,2 2,7
4,2 2,7
62 60

14 807 353 14 807 353
14 807 353 14 807 353
14 867178 14 807 353
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2023
18,3

69,1
68,8
1,6
12,7
62

14 807 353

14 807 353
14 856 549

MEDCAP

2022
15,2

57,8
578
79
6,6
60

14 807 353
14 807 353
14 807 353
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for jamforelsestérande poster

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av

balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestaende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddoma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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