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Arsstamma
MedCaps arsstamma kommer att hallas den 14 augusti 2008, ki 9.00 i MedCaps lokaler pa Bragevagen
6, Stockholm.

Anmilan om deltagande pa bolagsstamman
For att fa delta pa arsstamman maste aktiedgare vara inford i den av VPC forda aktieboken senast den
8 augusti 2008 samt anméla sin avsikt att delta pa stdmman senast den 8 augusti 2007 till MedCap AB
(publ), Att. Anna Silfverling, Bragevéagen 6, 114 26 Stockholm, eller per telefon 08-34 71 10 eller med
e-post till anna.silfverling@medcap.se. Vid anmélan skall anges namn, person/organisationsnummer,
adress och telefonnummer samt antal bitraden (dock hdgst tva) som skall delta pa stamman.

Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier maste i god tid fore den 8 augusti 2008 registrera dem
i eget namn for att kunna delta pa stamman. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda
fullmakt for ombudet. Fullmakten bor i god tid fore stamman inséndas till Bolaget under ovanstéende
adress. Den som foretrader juridisk person skall bifoga kopia av registreringsbevis som utvisar beho-
rig firmatecknare.

Rapporttillfallen
Delarsrapport 1 2008/2009, den 29 augusti 2008
Delérsrapport 2 2008/2009, den 4 december 2008

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.
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MedCap Svenska AB (publ) - Arsredovisning 1 maj 2007- 30 april 2008

Nordisk private equity-investerare i
rérelsedrivande bolag inom Life Science

Nettoomsattningen uppgick till 188 857 (88 675) KSEK, koncernens rorelseresultat fére av- och nedskriv-
ningar (EBITDA) till 5 695 (2 655) KSEK, resultat efter skatt till -3 356 (-1 066) KSEK och kassaflddet till
-31 686 (36 170) KSEK.*

Namnbytet fran New Science till MedCap &r en konsekvens av att bolaget utvecklats fran en venture ca-
pital-aktér med minoritetsandelar i tidiga forskningsbolag, till att forvarva, &ga och féradla rorelsedrivande
Life Science-bolag med betydande utvecklingspotential. Det géngna aret har fokuserats pa att utveckla
de helagda dotterbolagen och att I8gga en stabil grund fér nasta fas i MedCaps utveckling.

De helagda dotterbolagen Unimedic, Gewa och IM-Medico med Quickels Systems har alla redovisat
Okad omséttning med forbattrat resultat. | bolagen pagar arbete med ett antal forandringsprocesser samt
att starka forséliningen pa bade nordisk och europeisk bas. Nya egna produkter och nya agenturer bidrar
till den positiva utvecklingen.

Inom ventureportfolien pagér ett strukturellt arbete, for att i nasta steg sélja forskningsportfélien som en
enhet, alternativt séljs innehaven var for sig. Independent Pharmaceutica beslutade under sista kvartalet
att inleda fas 2-studier, vilket kommer att omfatta 400 patienter. Innehavet i Crystal Research ar under av-
veckling. Stora nedskrivningar i framst forskningsbolagen belastar resultatet negativt med —7 899 KSEK.

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Tidigare VD:n Sverker Littorin avslutade sitt uppdrag i MedCap den 16 juni 2008.

e Styrelsen beslutade att sélja innehavet i Niconovum. Férséliningen gav ett likviditetstillskott
om 10 314 KSEK.

* Under foregaende verksamhetsar (2006/2007) forvarvades Unimedic och Gewa. Omséttning och resultat for respektive
dotterbolag redovisas i koncernen fran och med forvarvstidpunkterna 6 oktober 2006 respektive 26 april 2007.

Detta ar MedCap

MedCap ar idag en nordisk private equity-aktdr som investerar i rérelsedrivande bolag inom Life Science
med betydande utvecklingspotential. En portfdlj av etablerade och Ibnsamma dotterbolag har byggts upp
under de senaste tva aren.

Vid rakenskapsarets utgang bestod de heldgda innehaven av fyra bolag, Unimedic, Gewa och IM-
Medico med Quickels Systems. De sistnamnda tva bolagen samverkar idag som en enhet under gemen-
sam ledning. Samtliga dotterbolag utvecklas val.

Bolaget grundades 2001 under namnet New Science Svenska AB som en Venture Capital-aktér med
minoritetsdgande i forskningsbolag i tidiga skeden.

Den ursprungliga forskningsportfolien bestar idag av fem bolag inom lakemedel och bioteknik varav
nagra visar en mycket lovande utveckling. Styrelsen har beslutat att dessa innehav skall avvecklas i en
takt som beddms vara gynnsam for MedCap och dess agare.
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Verkstallande direktoren har ordet

Baste Aktieagare

Det senaste verksamhetséret har préaglats av finansmarknadens berg- och dalbana. Inledningen av aret
bjod pa en mycket stark kapitalmarknad vilket i sin tur skruvade upp prisférvantningarna i de forvarvspro-
cesser dar MedCap var involverat. Vi utvarderade ett stort antal spannande forvarv men att mota séljar-
nas forvantningar pa prisniva var inte mojligt. Avslutningen pa aret kénnetecknades av det motsatta dvs
en svag och turbulent kapitalmarknad med stor osdkerhet och darmed tilltagande forsiktighet generellt
och en restriktivare utlaning fran finansieringspartners. Det ar dock viktigt att papeka att en forsiktigare
installning runt utlaning till foretagsforvary inte missgynnar MedCap da vi aldrig haft for avsikt att nyttja de
mer aggressiva belaningsformerna som ofta &r forknippade med private equity-branschen i stort.

| tider av turbulens &r den naturliga reaktionen fran bade kopare och séljare att avvakta och invéanta
en stabilisering. MedCap valde darfor att inte genomfora nagra forvarv under 2007/2008, en period som
kannetecknats av upptrissade prisforvantningar. Min bedémning &r att marknaden for féretagsforvarv bor-
jar aterga till mer normala férhallanden, dven om turbulensen pa finansmarknaden sékert kan fortsatta un-
der 2008, och att det fortsatt finns goda férutséttningar fér MedCap att hitta attraktiva férvarv inom sin
nisch till vad jag beddmer vara ratt prisniva. Den éverstandna turbulenta perioden har enligt min bedém-
ning ocksa tvingat en del av vara branschkolleger, som tidigare konkurrerat om forvarvsobjekten, till en
mer forsiktig hallning. Det leder rimligen till en minskad konkurrens i vart segment.

Vidare ser vi nu tecken pa en almant begynnande avmattning efter en lang period med stark konjunk-
tur. Det &r dock viktigt att papeka att MedCaps innehav, dotterbolag Unimedic, GEWA, IM-Medico och
Quickels Systems, samt innehaven i venture capital-portfélien verkar inom branscher som ér relativt obe-
roende av den allménna konjunkturen. De branscher som vara dotterbolag verkar i, ar i betydligt storre ut-
strackning beroende av myndighetsbeslut &n den allménna konjunkturen.

Under det gangna aret har ytterligare fokus lagts pa att genom aktivt 4gande forstarka och utveckla
de helagda dotterbolagen och darmed lagga grunden fér nésta tillvaxt- och utvecklingsfas. Under raken-
skapsaren 2005/2006 och 2006/2007 omvandlades MedCap snabbt fran en venture capital-aktor med
begrénsat mandvreringsutrymme och enbart minoritetsinnehav i unga forskningsbolag till ett bransch-
fokuserat private equity-bolag som forvarvar, utvecklar och féradlar rorelsedrivande och kassaflédespositi-
va bolag inom Life Science-omradet.
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Ledningen och styrelsens inriktning har varit att stegvis omvandla bolaget fran det gamla New Science
till det nya MedCap. | de férvarvade bolagen verkar MedCap genom aktivt agande for att utveckla de
processer som ar strategiska for bolagen. Dessa processer &r sjalvklart olika beroende pa de utmaningar
som foreligger for respektive bolag. Det ar en av MedCaps huvuduppgifter att innan férvarvet genomfors
identifiera vilka dessa processer ar och nar forvarvet val ar i hamn se till att dessa processer drivs framat
pa ett professionellt satt. Exempel pa strategiska processer, som &r vanliga och viktiga att hantera vid
kop av till exempel familiedgda bolag, ar generationsvaxling, internationell expansion, outsourcing och
kapitalrationalisering.

Marknaden har i huvudsak utvecklats val for vara rorelsedrivande innehav. Koncernens nettoomsatt-
ning har framst genom forvarv fordubblats jamfort med foregaende ar. Den organiska tillvaxten hade varit
7,3 procent om Unimedic och Gewa ingétt i koncernen fran 1 maj 2006.

Vart storsta innehav, Unimedic AB har tkat omséttningen med 8 procent fran 96 764 KSEK till
104 814 KSEK med bibehallen EBITDA-marginal. Under aret har investeringar gjorts for att effektivisera
produktionen och 6ka produktionsvolymen. Med dessa investeringar pé plats finns en bra grund att
sta pa for fortsatt organisk tillvaxt och 6kad lIénsamhet.

Gewa fortsétter vara en av de ledande aktdrerna inom sitt segment, elektroniska hjalomedel for funk-
tionshindrade. Aret som helhet har uppvisat en omséttningsdkning om cirka 5,4 procent men en nagot
lagre EBITDA-marginal vilket forklaras av att produktmixen i Gewa férandrats samt att Bolaget tagit kost-
nader av engangskaraktar for att underhélla ekonomifunktionen under en Gvergangsperiod. Resultatet far
anses vara gott i branschen och tillvaxten ar i linje med marknadstillvéxten enligt var bedémning. Det &r
framst Sverige som uppvisat en god tillvéxt, men ett aktivt arbete pagar aven for att utveckla den interna-
tionella distributionsorganisationen. Gewtel och Handi fortsatter att sélja bra och nya produkter som tele-
fonvisaren och H.KOM roner allt stérre uppmarksamhet pa hjalpmedelsmarknaden.

Den bransch som Gewa verkar inom ér fortsatt splittrad och fragmenterad och MedCap har en aktiv
forvarvsstrategi for Gewa. Gewas position pd marknaden, starka foretagskultur och varumarke utgor ett
bra nav kring vilket en branschkonsolidering kan genomféras.

De samverkande bolagen IM-Medico och Quickels Systems har tillsammans uppvisat en bra forsalj-
ningsutveckling med en omsattningsokning pa 15,6 procent i jamforelse med foregaende ar. EBITDA-
marginalen har 6kat nagot jamfort med foregaende ar men &r forhallandevis 1ag vilket forklaras av att bo-
lagen har en stor andel agenturprodukter med lagre marginaler samt att stora marknadssatsningar har
gjorts under det senaste rakenskapsaret. MedCap arbetar tillsammans med foretagsledningen i bolagen
for att dven fortsattningsvis uppratthélla en hog organisk tillvaxt samt med att 6ka effektiviteten och dar-
med hoja resultatet.

Bolagen i vér portfolj av forsknings- och utvecklingsbolag skall enligt tidigare beslut avyttras. Som en
konsekvens av detta har, efter verksamhetsarets utgang, innehavet i Niconovum avyttrats. Avyttringen
medfdr ett nettotillskott i kassan om 10 313 KSEK. Under 2008/2009 fortséatter vi arbetet med att avyttra
resterande delar av VC-portfolien.

Efter ett konsolideringsar &r det min férhoppning att kommande &r mer skall praglas av nya forvarv och
exit ur forskningsbolagen. Vi har under aret ocksa utvecklat ett narmare samarbete med vara finansie-
ringspartners vilket kommer att ge utdelning vid framtida férvarv.

Utsikter 2008/2009

MedCap stéar starkt infor verksamhetséaret 2008/2009 och vi har gott om utrymme for nya forvarvy i den
befintliga balansrakningen. De rérelsedrivande dotterbolagen ser ingen avmattning pa sina respektive
marknader och fortsatter att leverera starka kassafloden. Vi kommmer som aktiv &gare att fortsatta stétta
dotterbolagen i stravan att vaxa, bli effektivare samt ytterligare starka resultaten. Vidare kommer MedCap
att intensifiera arbetet med att stka exit ur VC-portfélien och min forhoppning ar att aret skall bjuda péa fler
exits an den som redan kommunicerats.

Stockholm den 31 juli 2008

Karl Tobieson

Verkstallande Direktor
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Verksamheten

MedCap ar ett nordisk private equity-foretag som investerar i rérelsedrivande
bolag inom Life Science med betydande utvecklingspotential. En portfélj av
etablerade och I6nsamma dotterbolag har byggts upp under de senaste tva
aren. Den ursprungliga forskningsportfoljen kommer att avvecklas i en takt som
beddms vara gynnsam fér MedCaps &gare.

MedCap har under de tva senaste verksamhetsaren omvandlats frén ett venture capital-bolag med mino-
ritetsinnehav i tidiga forskningsbolag, till en investerare i rérelsedrivande bolag med fokus pé Life Science.
Vid rékenskapsérets utgang bestod de heldgda innehaven av fyra bolag, Unimedic, Gewa och IM-Medico
med Quickels Systems. De sistnédmnda tva bolagen samverkar idag som en enhet under gemensam
ledning. Den sammantagna nettoomsattningen uppgick till 188 857 KSEK med ett rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar (EBITDA) om 5 695 KSEK.

Som ett led i renodlingen av MedCap till en aktdr som investerar i rérelsedrivande bolag inom Life Sci-
ence har styrelsen beslutat att den ursprungliga portfélien av forskningsbolag i tidiga skeden skall av-
vecklas. Idag bestar forskningsportfolien av Cytogenomics Sverige, Independent Pharmaceutica, Karo-
cell Tissue Engineering, Nanosep och Niconovum (Niconovum avyttrades efter verksamhetsérets utgang).
Innehavet i Crystal Research redovisas som verksamhet under avveckling. Halftenagda bolaget Oncolu-
tion drevs pé projektbasis till den 30 april 2008. Darefter har innehavet avvecklats.

MedCap - branschfokuserat private equity-bolag
MedCap &r idag, till skillnad frdn manga av vara kollegor, ett branschfokuserat private equity-bolag med
fokus pé Life Science-omradet. Normallt &r private equity-bolag inte fokuserade pé en specifik bransch
men eftersom MedCap har en relativt liten investeringsorganisation har styrelsen valt att fokusera pa en
bransch. Detta gor att Bolaget med relativt begransade resurser anda kan bygga upp en bred kompetens
som aktiv &gare, med ett bra natverk, stort infldde av férvarvsobjekt inom den valda nischen och darmed
leverera mervarden till aktiedgarna.

Under 2007/2008 utvarderade MedCap ett antal potentiella férvarv. Investeringsprocessen ar en av
huvudprocesserna i MedCaps verksamhet. Manga av de forvarv som utvarderats faller ur processen ef-
tersom vi gor beddmningen att de inte passar in pa MedCaps investeringskriterier, inte bedéms kunna
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generera den avkastning som krévs och ibland for att MedCap inte beddms kunna bidra i den omfattning
som avses i de vardeskapande processerna i verksamheten.

MedCap som marknadsnoterat branschfokuserat private equity-bolag erbjuder ocksa en del unika
mojligheter for investerare péa aktiemarknaden. Genom att aktien &r likvid kan investerare ga in och ur ex-
poneringen mot Bolagets segment och &r dérmed inte l&sta under en viss tidsperiod. Rapporteringen
som marknadsnoterat bolag ger ocksé en transparens runt kostnader for forvaltningen. Vidare har Med-
Cap, till skillnad mot manga kollegor i branschen med innehav som ligger i en fondstruktur, ingen be-
stdmd tidpunkt for avyttring. Det medfor att MedCap kan fortsatta att utdva sitt aktiva &gande av inneha-
ven sé lange som det beddms att avkastning &r i nivd med de krav som stélls. Detta ger MedCap en stor
frihet i att sdka exit nér tidpunkten ar optimal for aktiedgarna.

Life Science-marknaden i Norden

MedCaps beddmning &r att den nordiska marknaden erbjuder manga majligheter till forvarv av rorelsedri-
vande bolag verksamma inom lakemedelssektorn, medicinteknik, diagnostik och vard. MedCap kan un-
der en period av utveckling erbjuda séddana bolag kompetens och resurser, i vissa fall i form av synergier
med befintliga portféljpolag.

Méanga segment inom Life Science omradet domineras av storre bolag. Flera segment ar dock sma
och lokala, inte minst inom framtidssektorer som avancerade hjalpmedel for fysiskt och kognitivt handi-
kappade. Det innebér korta serier, heterogena kundstrukturer och nationella anpassningar.

Malbolagen i MedCaps segment &r ofta sma, med liten eller ingen export och med hoga tillverknings-
kostnader. Dessa foretag har ofta en lang historia, besitter en djup kompetens inom sina omraden och
har en god relation till sina respektive kunder. Samtidigt stér manga av dessa foretag infor en generations-
vaxling. Ledningarna ar 6ppna for, eller soker aktivt efter starkare dgare som kan utveckla féretagen och
satsa pa Okad forsaljning, inte minst p& exportmarknaden.

Vision

MedCap skall uppfattas som den ledande private equity-aktdren pa den nordiska Life Science-markna-
den for sméa och medelstora foretag. Genom ett aktivt och professionellt utévande av dgarrollen skall res-
pektive bolag utvecklas. Vidare skall MedCap medverka i branschkonsolideringar och dérigenom skapa
starka foretag och foretagsgrupper med betydande utvecklingspotential.

Affarsidé

Att forvarva, &ga och foradla sma och medelstora Life Science-foretag, framst familiedgda som star infor
ett generationsskifte och vars affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom att tillféra kapital, kompetens,
erfarenhet och natverk inom respektive bolags verksamhetsomrade.

Mal
Den genomsnittliga arliga avkastningen pa varje enskild investering (Internal Rate of Return, IRR) skall
uppga till minst 20 procent. Mervarden skapas genom ett aktivt utbvande av dgarrollen.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life Science-segmentet med mélet att bygga en storre portfolj av
rorelsedrivna foretag. Hittills har 100-procentigt &gande efterstravats men nar det géller storre forvarvs-
objekt kan en mindre dgarandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stod som behdvs for att Oka vérdet pa det forvarvade foretaget samt
genomféra nasta steg i respektive foretags utveckling. Det galler inte minst styrelse- och &garkompetens
som ger trovardighet hos samarbetspartners och kunder. Om sa krévs rekryteras nya ledningar i fore-
tagen. MedCap bistér i forekommande fall med expansionskapital samt ett nationellt och internationelit
natverk inom relevanta omraden for respektive foretag.
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Investeringskriterier i korthet:

¢ Investeringsintervallet &r 50-200 MSEK med en belaning som i normalfallet uppgar till halva forvarvs-
likviden.

» Positivt kassaflode eller goda forutsattningar att uppna det.

* Egna produkter och varuméarken med god tillvéxtpotential och internationell gdngbarhet.

e Erfarna ledningar med dokumenterad kompetens och drivkraft.

Avsteg frén ovan namnda kriterier kan goéras vid exempelvis forvary som kompletterar befintliga portfoljoo-
lag.

Exitstrategi
MedCap har en aktiv exitstrategi. Fortidpande beddms innehavens férutsattningar att generera 20-pro-
centig genomsnittlig avkastning och MedCaps méjligheter att bidra till den fortsatta utvecklingen.
MedCap investerar, till skillnad frdn manga branschkollegor, inte fran en fond varfér innehavstiden inte
specificeras. Sa lange som innehavet bedéms kunna generera den eftersokta avkastningen behover inte
exit ske. Detta innebar en stor fordel jamfort med manga branschkollegor som kan tvingas till exit vid
ogynnsam tidpunkt pa grund av av att fonden i fraga gar mot avslut.
Exit kan ske genom industriell forsalining av portféljbolag, partiell exit genom rekapitalisering samt ge-
nom notering. MedCap kan &ven dela ut dotterbolag till aktiedgarna om det beddms som fordelaktigt fér
MedCaps agare.

Organisation, ledning och personal

Organisationen har renodlats till att omfatta en portfdlj av heldgda dotterbolag och en portfdlj av mesta-

dels minoritetsagda forskningsbolag dér innehaven kommer att séljas i den takt som ar mest gynnsam

for MedCap.

» Unimedic ar Nordens storsta fristdende kontraktstillverkare av flytande lakemedel.

e Gewa ar varldsledande utvecklare och tillverkare av system fér omgivningskontroll med konceptet
"Gewa Smart House” och séljer darutdver intelligenta telefon- och datorbaserade hjalpmedel. Dotter-
bolaget Gewab svarar for tillverkning.

e IM-Medico ar forséliningsbolag fér medicinteknik med egen utrustning som akutvaskor. Quickels
Systems &r ledande utvecklare och tillverkare av vakuumelektroder fér EKG-matningar. Bolagen har
samma ledning och redovisas darfor ihop.

Moderbolagets organisation &r liten och flexibel och bestod vid rakenskapsérets utgang av tre per-
soner som aktivt arbetar med forvaltningen av innehaven tillsammans med ett natverk av konsulter och
andra experter med djup kompetens inom MedCaps omrade, bade vad géller finansiering, utveckling, till-
verkning, forsaljining och export.

MedCap avser att bibehalla en liten koncernledning for att minimera de fasta kostnaderna. | stallet skall
kompletterande kompetens &ven fortsattningsvis kdpas in pa konsultbasis.
| koncernen var vid rakenskapsarets utgang 116 personer anstéllda motsvarande 108 heltidstjanster.

Av de 116 var 44 procent man och 56 procent kvinnor.

l MedCap AB (publ) |

N . IM-Medico (100% . A
Unimedic (100 %) l l Quickels Syster(ns (182, %) l l Gewa 100 (%) l CytoGenomics Sverige (2 %)
) Independent Phar ica (6,3 %)
// \ Karocell Tissue Engineering (28 %)
/,/'/ . Nanosep (46 %)

- Niconovum (8,9 %)
Gewab (100 %) Handitek (18 %)
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Historik

2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007

2008

New Science Svenska AB bildas. Investeringar gjordes i Independent Pharmaceutica, ToStop
(Niconovum) och Crystal Research.

Foljdinvesteringar gjordes i de tre bolagen fran 2001.

Folidinvesteringar gjordes i de tre bolagen fran 2001. Investeringar gjordes i Biosynth och Nanosep.
Investeringar gjordes i Karocell Tissue Engineering. Bolagets aktie noterades pa NGM Equity i juni.
IM-Medico férvarvades i april.

Réakenskapsperioden andras till 1 maj—-30 april. Quickels Systems forvarvades i april, DunMedic i
juni och Unimedic i oktober. Handeln i bolagets aktie flyttade till First North i juli.

Gewa med dotterbolaget Gewab férvarvades i april. Koncernen byter namn till MedCap AB i
november.

Forséljning sker av VC-innehavet i Niconovum AB.

\§

MedCaps kultur

Ett métt pa civilisation i ett samhalle &r hur de svagaste grupperna behandlas. Det &r detta vi pa
MedCap tror pa och respekterar. Bolagen som vi investerar i har grundats i ett behov av att betjana
gamla, sjuka och svaga med medicinsk teknik och lakemedel som underlattar vardagen.

Nar vi investerar i eller forvarvar ett ofta privatagt bolag, &r vi medvetna om att vi inte enbart tar
over en balansrakning och personal. Vi forvarvar i manga fall ett livsverk, en stor kompetens hos de
anstallda, en institution i den lokala bygden och ofta &ven pa den nationella marknaden.

De agare som sdljer sina foretag till oss kan darfor vara férvissade om att vi i samma grad som de
sjélva respekterar bolagens historia och tradition och att vi med positiv styrning och ledarskap satsar
pa att utveckla innehaven. MedCaps aktiedgare skall i sin tur vara forvissade om att vi genom aktivt
och professionellt &gande genererar mervarden.

MEDCAP ARSREDOVISNING 2007/2008 9



a Nipaxon

P

Unimedic

Unimedic &r Nordens storsta fristdende kontraktstillverkare av flytande lake-
medel med en mycket rationell och flexibel anlaggning. | arbetet med att bli
en komplett leverantor kan Unimedic fran i &r aven erbjuda sina kunder hjalp
med produktutveckling. Parallellt pagar ett arbete med att starka forséljningen
utanfér Norden.

Unimedic bildades 1992 genom en Management buyout och omsattningen har darefter successivt vuxit
till 104 814 KSEK foéregaende verksamhetsar, en 6kning med 8 procent. Resultatet péa justerad EBITDA-
niva tkade med 30 procent till 12 496 KSEK. Bolaget konsoliderades i MedCap 6 oktober 20086.

Under de gangna aret har nya produktionslinjer, nya beredningstankar, ett nytt lager och ett nytt affars-
system tagits i bruk. Investeringarna uppgar sammanlagt till 5 779 KSEK.

Sedan i fiol pagar ett arbete med att starka forsaliningen och bredda tjénsteutbudet. Beslut har tagits
om att géra Unimedic till en komplett kontraktstillverkare som kan bisté i utveckling av alla typer av flytan-
de lakemedel och héalsoprodukter. En samordnare har tillsatts for att utveckla dessa tjanster.

Produkter och produktion
De viktigaste produkterna idag &r munvatten, dentalprodukter, hostmediciner, acneldsningar, injektionslé-
kemedel steriliseringsvatskor och magmedicin.

Unimedic har idag en av de mest flexibla och rationella anlaggningarna i sitt slag i Norden. Produktio-
nen kan hantera korta serier med korta stélltider.

Verksamheten svarar mot EU:s krav pa lakemedel och sterila produkter benamnt GMP, "Good Manu-
facturing Practice”. GMP beskriver hur tillverkning av lakemedel skall beskrivas samt hur anlaggningar och
kringsystem skall designas och byggas. For att svara mot hogt stéllda krav har bolaget valutrustade labo-
ratorier for kemiska och mikrobiologiska analyser fran révara till slutprodukt.
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Marknad och position

Unimedic ar Nordens stérsta fristdende kontraktstillverkare av flytande lakemedel. Kunderna ar framst

storre lakemedelsféretag och marknaden ar Norden med merparten av kunderna i Sverige och Finland.

De mest betydande idag &r ACO, Antula Healthcare, Fresenius Kabi, Ipex, McNeal, Meda, och Merck.
Lakemedel och hélsoprodukter i korta serier kraver en mycket flexibel och effektiv produktion, ett an-

tal produktionsliner och en sa pass komplex beredning att det lett till att vissa stora tillverkare lagt ned den

egna produktionen av flytande lakemedel. Denna utveckling vantas fortséatta vilket &r en av orsakerna till

att Unimedic bygger ut och effektiviserar produktionen. o

En annan betydande trend i lakemedelsbranschen ar att allt mer av utvecklingsarbete och produk- £
tionsanpassning laggs pa underleverantdrer. Kundrelationerna ar mycket langa. i
Utsikter - W

Avsikten ar att ytterligare stérka Unimedics position och dessutom rikta sig till féretag utanfér Norden.
Med MedCap som ny &gare tillférs en marknadskompetens som skall resultera i dkad forsaljining och
ett Okat tjansteutbud de narmaste aren. Samtidigt fortsatter bolaget investera i produktionen.

Arbetet med att erbjuda tjénster inom analys och produktutveckling fortsatter. Under aret skall en
ansvarig for detta anstéllas i produktionen. Till en bdrjan kommer dagens kunder att erbjudas hjalp att
vidareutveckla befintliga produkter. | nasta steg kommer bade gamla och nya kunder att erbjudas hjalp
med nya produkter.

Arbetet med att etablera en bred narvaro i norra Europa fortsétter parallellt med att bearbetningen
av den befintliga marknaden okar.
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Gewa &r varldsledande utvecklare och tillverkare av system fér omgivnings-
kontroll. Med hjélp av konceptet "Gewa Smart House” kan funktionshindrade
klara manga vardagsbestyr sjélv. Darutéver séljs intelligenta telefon- och da-
torbaserade hjalpmedel. Stora kostnader har tagits i produktutvecklingen och
fokus ligger nu pé att stéarka utlandsférsaljningen.

Gewa grundades for 35 &r sedan och &r idag ett starkt varuméarke inom hjalpmedel for funktionshindrade
och gamla. Bolaget fortsatte att under det gangna verksamhetsaret redovisa goda resultat under tillvéxt.
Den svenska marknaden fortsatter att dominera och svarade fér 64 procent av nettoomséattningen om
51 510 KSEK. Resultatet pa justerad EBITDA-niva uppgick till 7 608 KSEK. Gewa konsoliderades i
MedCap 26 april 2007.

Egna representanter finns i 15 europeiska lander samt i USA, Kanada och Australien. Som ett led i att
starka exporten har avtal tecknats med nya representanter i bade Danmark och Storbritannien och ett an-
tal avtal omférhandlats. Dessutom har en séljare anstéllts med ansvar att vidareutveckla exportmarknaden.

Under de senaste aren har stora investeringar ocksa tagits i produktutveckling som under 2007/2008
och nasta rékenskapsar resulterar i nagra betydande lanseringar.

Gewab ér ett helagt dotterbolag och svarar for tillverkning och anpassning av utrustning fér omgiv-
ningskontroll och évriga hjalpmedel som Gewa sjélv utvecklar. Verksamheten &r mycket flexibel da serier-
na &r korta och Gewas kunder stéller stora krav pa anpassningar. Darutver erbjuder Gewab externa kun-
der produktion som motsvarar hdga krav pa kvalitet och leveranssékerhet.

Handitek &gs till 18 procent av Gewa och utvecklar programvara fér handdatorer med eller utan tele-
fonfunktion. Malgruppen &r personer med kognitiva funktionshinder. Handitek grundades 1989 och pro-
dukterna séljs framst genom Gewas natverk.

Produkter

Vad som benamns "Gewa Smart House” svarar for halften av omséttningen och en betydande del av
resultatet. Det handlar om omgivningskontroll utvecklat fér personer med olika funktionshinder. Med hjélp
av en enda lattanvand fjarrkontroll kan individen leva ett mer sjalvsténdigt och oberoende liv. Det mesta i
hemmet kan styras som dorr- och fonsterdppning, porttelefon, hiss, larm, lampor, TV, dator, billyft, arbets-
bord och mycket mer. Gewa Smart House-konceptet fungerar lika bra for att anpassa arbetsplatser sa att
personer med olika funktionshinder I&ttare atergar till arbetslivet.
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Systemet ar mycket flexibelt och anpassningsbart till varierande funktionshinder och individuella behov.
Det kraver heller inte skrymmande och fula installationer.

Handi &r den enskilt storsta produkten omsattningsmassigt och representerar ett prioriterat omrade pa
den svenska marknaden, hjalpmedel fér personer med kognitiva funktionshinder. Det &r en programva-
ra for handdatorer som hjalper brukaren med en rad vardagsgéromal. Menyn kan skraddarsys med sym-
boler, text och bilder och med en knapptryckning nas kalender, anteckningar och andra funktioner. Under
det gdngna &ret har Handifon, en handdator med telefon framgangsrikt lanserats.

Ett annat betydande omrade ar produkter for telefoni, kommunikation, texttelefoner for horselskadade,
samt handdatorer och andra produkter med syntetiskt tal for talskadade. Merparten utvecklas och tillver-
kas i foretaget. Anpassning av datorer till handikappade ar ytterligare ett produktomrade.

En ny produkt som beddms ha stor potential & H.KOM, ett trygghetssystem for personer med kogniti-
va funktionshinder och &ldre. Det hjélper till att halla koll p& om dérrar &r lasta, fonster stangda, spisar av-
slagna och s& vidare. Systemet bygger pa tradlds kommunikation i hemmet med bade en panel vid ytter-
dorren och en nyckelhéllare som varnar om nagot ar glomt. H.KOM sdljs pa licens.

Gewas fdrsta produkt var en bladvéndare som hjalper rérelsehindrade att Iasa tidningar och bdcker.
Bladvéandaren efterfragas fortfarande da den &r en av de mest Iattanvanda pa marknaden.

Produkter for telefoni, kommunikation, texttelefoner for horselskadade och handdatorer med syntetiskt
tal for talskadade, svarar for en fidrdedel av omsattningen. Anpassning av datorer till handikappade &r yt-
terligare ett produktomrade.

Marknad och position

Gewa arbetar inom en vaxande nisch av hjalpmedelsbranschen och ar den sjalvklara marknadsledaren
i bade Sverige och internationellt inom omradet omgivningskontroll. Positionen &r stark dven i andra
nischer, inte minst nar det galler hjalpmedel vid kognitiva funktionshinder.

De stora kunderna &r i Sverige landsting, kommuner, rehabf6éretag och féretag som arbetar med dorr-
automatik och styrning av andra funktioner. Kundrelationerna &r oftast mycket langa och kannetecknas av
ett samarbete som driver produktutvecklingen framét. Pa exportmarknaden &r kundstrukturen mer frag-
mentiserad.

Det som framst skilier Gewa fran konkurrenterna &r att bolaget har kontroll Gver hela produktked-
jan; utveckling, tillverkning och forsaljning. Det sker i ett ndra samarbete med kunderna och gor att Gewa
mycket snabbt kan anpassa och vidareutveckla produkter och funktioner och dessutom erbjuda komplet-
ta I6sningar.

Produktserierna ar korta vilket inneburit att storre foretag inom handikapphjélpmedel, elektronik och IT
inte visat nagot storre intresse for Gewas omraden. Konkurrenterna ar framst mindre féretag som vanli-
gen inte hanterar hela produktkedjan.

Utsikter

Under de narmaste aren lanseras ett antal produkter som vytterligare starker Gewas utbud, bade inom
omgivningskontroll och andra produktomraden. Betydande nya produkter i sortimentet &r Handifon och
H.KOM. Handi-konceptet lanseras i Storbritannien och Finland. Telefonvisaren i Norge och H.KOM lanse-
ras pa en rad marknader. Hittills har avtal slutits for Sverige, Norge, Storbritannien och Holland.

Darutdver fortsétter arbetet med att stérka Gewas nétverk pé exportmarknaden. Fler aterforséljaravtal
omférhandlas och nya avtal kommer att slutas under aret.

En véxande marknad &r hjalpmedel for aldre. En rad OECD-lander kannetecknas av aldrande befolk-
ning som vantas efterfraga allt mer hjalp. Gewa foljer denna utveckling och kommer successivt att an-
passa produkter och marknadsféring mot denna malgrupp som ofta &r resursstark, krdvande och van att
hantera elektroniska hjalpmedel.

Gewas agare MedCap Gvervager forvarv av lampliga bolag som kompletterar verksamheten pa befint-
liga och nya marknader.

MEDCAP ARSREDOVISNING 2007/2008

13



IM-Medico, Quickels Systems

14

Verksamheten utvecklas starkt i IM-Medico och Quickels Systems. Bolagen har ge-
mensam ledning, marknadsféring och férséaljning men delvis olika geografiskt fokus.
IM-Medico har med en bred portfélj produkter successivt stidrkt narvaron i Norden.
Quickels Systems fortsétter bygga aterférsaljarnatet inom framst EU.

IM-Medico &r ett forsaljningsbolag for sjukvardsteknik med viss egen utveckling, bildades 1987 och
forvarvades av MedCap 2005. Quickels Systems utvecklar varldsledande system for vakuumelektroder il
EKG, bildades 1995 och konsoliderades i MedCap april 2006.

Efter forvarven har stora investeringar tagits for att stéarka den gemensamma forséaljiningsorganisationen
pa nordisk och europeisk basis, utveckla ekonomistyrningen och bredda produktportfolien. Under 2007
fullbordades sammanslagningen av de bagge bolagen och produkterna ur det tidigare fristdende saljoola-
get DunMedic tillférdes IM-Medico.

Arbetet resulterade i en nettoomséttning om 32 407 KSEK under rékenskapsaret, vilket ar en 6kning
med 14 procent. Resultatet pa justerad EBITDA-niva fordubblades till 2 244 KSEK.

IM-Medico levererar framst till kunder inom akutvard som ambulanser, akutmottagningar, intensiv-
vardsavdelningar och katastrofsjukvard men &ven till den vanliga sjukvarden. Under aret erndlls certifiering
i enlighet med kvalitets- och miljéstyrningssystemet FR 2000. Det ar en konkurrensférdel i centrala upp-
handlingar med svenska landsting och motsvarande organisationer i vara grannlander. Marknaden &r pri-
mart Norden och under det gangna verksamhetsaret har forsaliningsorganisationen starkts utanfor Sveri-
ge. Det bidrog till att 6ka exportandelen fran 9 till 13 procent jamfort med foregaende verksamhetsar.

Quickels Systems &r en av de ledande utvecklarna och tillverkarna av vakuumelektroder f6r EKG-
matningar. Foretaget har férséaljining inom EU-1&nder och Norge samt viss export till andra varldsdelar. Fri-
stédende distributorer finns i Tyskland, Frankrike, Holland och ltalien vilka &r bolagets fyra storsta mark-
nader, samt i Norge, Belgien, Luxemburg och Schweiz. Exportandelen till Finland och de utomnordiska
marknaderna tkade ytterligare négot till 73 procent under det gangna aret.

Produkter

IM-Medico. Den hittills mest sélda produkten ar skraddarsydda sjukvardsvaskor for akut och hemsjukvard.
| ett intimt samarbete med kunderna och vasktillverkaren Sacci AB designar IM-Medico véskor for starkt
varierande dndamal. Bland annat har sjukvardare i Nordic Battlegroup utrustats med véskor for militart bruk.
Vaskorna kan utrustas enligt kundens specifikationer ur bolagets breda produktsortiment for akutsjuk-
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vard. Dit hor forbandsmaterial, utrustning for andningsvard och for att stabilisera personer med rygg- och
nackskador péa olycksplatsen med mera.

Avtal har tecknats om att representera det svenska bolaget Cardiolex pa europabasis. Foretaget ut-
vecklar en PC-baserad EKG-utrustning bendmnd Lexor som ar ett kostnadseffektivt EKG system med
mycket hdg kvalitet och &r enkel att anvanda. Systemet kan kombineras med Quickels vakuumelektroder.

Avtal har ocksa tecknats med det svenska utvecklingsbolaget Kiwok om BodyKom pa de svenska och
danska marknaderna. Det ar ett system for kontinuerlig hjartdvervakning 6ver mobilnatet. Med BodyKom
kan patienten vara rorlig och relativt ostord i sin vardag eller till och med pa resa i utlandet. Vardgivaren far
diagnosdata sa fort patientens hjérta inte fungerar normalt.

Introassetsa nélar &r ett nytt produktsortiment. De anvands dar det &r svart att satta nalar i blodkarl.
Dessa nalar borras in i benmargen for att skapa en mojlighet att ge vétska och medicin vilket kan radda li-
vet pa svart sjuka patienter.

Darutdver har IM-Medico bland annat en agentur for produkter inom hjart- och lungomradet.

Quickels Systems utvecklar ett unikt system for snabb och tillférlitlig applicering av EKG elektroder.

Det bestar av vakuumelektroder som enkelt anbringas pa kroppen och ansluts till vilken EKG-skrivare som
helst. Systemet ar utvecklat i ndra samarbete med kardiologer, sjukvardspersonal och tillverkare av EKG-
utrustning. Mer an tva tredjedelar av de svenska sjukhusen anvander Quickels Systems benamnt Decapus.
Den framsta fordelen ar att det gar mycket snabbt att ta EKG jamfort med traditionella elektroder.

Under éret lanserades standardsystemet Squid som riktar sig till vardcentraler, privatlakare och éven
sjukhus, alltsa en bred kundgrupp med manga patientkontakter. Systemet har mottagits mycket bra och
har bland annat lett till ett genombrott for Quickels i Norge. Squid har inte kannibaliserat pa forséljningen
av high end-systemet Decapus.

Marknad och position

Den nordiska marknaden for sjukvardsteknik kénnetecknas av besparingskrav och har minskat nagot
under de senaste aren. Det géller alla de nordiska landerna, om &n i olika utstrackning. Det har framst
drabbat de stora bolag som dominerar marknaden. Féretagsledningen beddmer att kraven pa bespa-
ringar och effektiviseringar kommer att 6ka i takt med att befolkningarna aldras och behovet av sjukvard
och omsorg 6kar.

Att IM-Medicos och Quickels produkter inte drabbats av besparingarna hanger delvis samman med
att foretaget har starkt forsaljningsorganisationen och 6kat produktutbudet. Enligt ledningen ar dock den
framsta orsaken att bolagens produkter bidrar till att effektivisera sjukvarden. Genom att erbjuda spjut-
spetsteknik inom olika omraden &r det mojligt for kunderna att sénka kostnaderna eller att behandla fler
patienter inom en given ekonomisk ram.

IM-Medicos konkurrenter &r en rad stora och sma bolag inom de olika produktomradena. Nar det
géller skraddarsydda akutvaskor dominerar bolaget i Sverige och de potentiella konkurrenterna &r fa.

Quickels Systems marknad &ar speciell s till vida att de flesta tillverkarna finns i Tyskland och déarfor
har de centraleuropeiska landerna utgjort de stdrsta marknaderna historiskt. Av dessa tillverkare &r det
dock f& som annu har nagon export av betydelse. Vakuumelektroder har lange anvants i Tyskland och
Frankrike men borjar nu f& genomslag daven i andra lander i Europa.

Utsikter
Den gemensamma forsaljningsorganisationen, fortsatt produktutveckling och fler agenturer i produktsorti-
mentet gor det majligt att fortsatta expansionen pa bade nordisk och europeisk basis under de narmaste
aren, Oka forsaliningen och ytterligare stérka resultatet.

IM-Medico férhandlar med leveranttrer om fler produkter och produktomraden som ytterligare bred-
dar utbudet och 6kar méjligheterna till fortsatt expansion.

Quickels Systems aterforsaljarnat skall forstarkas under aret. Avsikten &r att teckna avtal med aterfor-
séljare i bland annat Ianderna inom det utvidgade EU.

Ett arbete med att ISO-certifiera Quickels f6r medicinsk tillverkning enligt standarden 13 485 slutférdes
under Q1 2008/2009. Det kvalitetssékrar produkterna och dkar bolagets trovérdighet mot krévande kunder.

Samtidigt Okar takten i produktutvecklingen. Inom de narmaste &ren kommer nya varianter och tillamp-
ningar av vakuumelektrodsystem att lanseras.
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Forskningsbolagen i korthet
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CytoGenomics Sverige AB
Arbetar med att utveckla instrument och metodik for att analysera genférandringar och
darmed spara cancer i ett mycket tidigt skede.

Independent Pharmaceutica AB

Utvecklingen av ett vaccin benamnt Niccine, som skall hjalpa rokare att inte aterfalla, gar
vidare med en fas Il-studie. Den omfattar 400 personer pa fem kliniker i tre nordiska lander
och beréknas paga i minst ett ar.

Karocell Tissue Engineering AB
Produktion och férséljning av cellprodukter till brénnskade- och plastikkirurgikliniker. Kund-
kretsen har utdkats med ytterligare privata plastikkirurgikliniker.

Nanosep AB

Bolaget arbetar med rening och analys av proteiner. Ny delagare ar Lundabolaget Lumitec.
Arbetet med extern verifiering av teknologin intensifierats. Intresset ar fortsatt stort bland
presumtiva kunder och samarbetspartners.

Niconovum AB

Bolaget har under det gangna aret Iamnat in registreringsansokningar, for samtliga sex
fardigutvecklade rokavvanjningsprodukter till LAkemedelsverket. Produktionsvalideringar
ar genomforda. Under perioden har en foretradesemission genomforts. Lansering av den
forsta produkten beraknas till slutet av 2008. (Niconovum avyttrades efter verksamhetarets
utgéng.)

Omsiéttning Investerat Andel av roster Bokfort-
Innehav 2007 belopp och kapital varde
CytoGenomics Sverige AB 216 209 2,0% 209
Independent Pharmaceutica AB - 17 462 6,3% 6 560
Karocell Tissue Engineering AB 1318 2 499 28,0% 100
Nanosep AB - 970 46,0% 1533
Niconovum AB - 8 498 8,9% 10 313
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Styrelse, ledning och revisor

STYRELSE

Ingemar Kihlstrém

Ordférande sedan 2006. Ledamot sedan 2004. F6dd 1952. Docent
vid Uppsala Universitet, l1ang erfarenhet fran lakemedels- och
affarsutveckling frdn Astra och Pharmacia. Tio ars erfarenhet som
analytiker inom Life Science.

Styrelseordférande i Artimplant AB, Karocell Tissue Engineering
AB, Prolight Diagnostics AB. Vice ordférande i Diagenic ASA.
Styrelseledamot i Health Invest Partners AB, Kezzler AS, Niconovum
AB, Oxypharma AB, Respiratorius AB, Unimedic AB.

Aktieinnehav: Via bolag 204 000 aktier och 500 000 optioner.

Bengt Gerdin
Ledamot sedan 2005. Fédd 1947. Professor i intensiv- och brénnska-
devérd vid Uppsala Universitet och Overlakare/ledningsansvarig for
Brannskadeenheten vid Akademiska sjukhuset. Har tidigare bland
annat varit verksam som forskare vid avdelningen fér Experimentell
Medicin, Pharmacia AB med forskning om inflammation och ischemi
som fokus.

Styrelseledamot i Oxypharma AB och Biophausia AB (publ).
Ordférande i Innoventus Project AB:s vetenskapliga rad.
Aktieinnehav: 10 000 aktier och 100 000 optioner.

Asa Hedin

Ledamot sedan 2006. Fédd 1962. Civilingenjor, direktor Elekta AB.
Styrelseledamot i Kihlborg Film AB, Joy AB och Rodebjer AB.
Aktieinnehav: 0 aktier och 100 000 optioner.

Bengt Julander
Ledamot. Invald 2007. F6dd 1953, apotekare. VD i Linc AB. Verksam
inom life science sedan 1978.

Ovriga vasentligare styrelseuppdrag, ordférande i Alimenta Medical
AB och Pharmalink AB, ledamot i Anmedic AB, Linc AB, Linc Invest
AB, Specialistgruppen Eriksbergskliniken AB och Stille AB.

Innehav i MedCap genom Linc Invest AB, 14 190 005 aktier.

Karl Tobieson

t.f. VD sedan 16 juni 2008. Invald 2007. Fodd 1974. Civ. ing. fran
Kungliga Tekniska Hogskolan. Konsult inom corporate finance.
Tidigare Centrecourt AB, Cell Innovation och Volvo. Styrelseledamot i
GEWA AB, IM-Medico AB, Phase Holographic Imaging AB, Axiglaze
AB, Nanosep AB, Crystal Research AB och diverse bolag knutna till
Tobieson & Svennewall.

Innehav i MedCap: 3 072 111 aktier O optioner.

LEDNING

Karl Tobieson
t.f. verkstéllande direktdr se ovan under styrelse.

Cecilia Driving

Ekonomi och Finansdirektor. Anstélld sedan 2008.

Fédd 1971. Ekonomie kand. och jur.kand. Tidigare CFO Diamyd
Medical AB (publ), AB Mando och bolagsjurist pa Adcore AB (publ).
Innehav i MedCap: aktier: 0 teckningsoptioner: 0.

Kenth-Olov Norman

VD i Unimedic AB. Anstalld sedan 1992. F6dd 1958. Tidigare
produktomradesansvarig ACO och inom Kabi Pharmacia.
Innehav i MedCap: aktier: 3 136 428 teckningsoptioner: 0.

Christer H66g

VD i IM-Medico Svenska AB och Quickels Systems AB. Anstalld
sedan 2005. Fodd 1966. En bakgrund inom Ambulanssjukvarden i
Stockholm ledde till att Christer startade som séljare for Physio-
Control i sédra Sverige och sedan blev forséljningschef fér Sverige
som helhet. Narmast fére IM-Medico var Christer nordisk affarsomra-
deschef for Medtronics ERS divison.

Innehav i MedCap: aktier: 0 teckningsoptioner: 0.

Peter Orjes

VD i Gewa AB. Anstélld sedan 1996.

Foédd 1965, Rehabiliteringsingenjér, VD sedan 2006, dessfdérinnan
IT-ansvarig (Serviceansvarig 1996-2003, Projektledare fér utveckling
20083-2006), Samhallkoncernen 1994-1996, ansvarig for delprojekt
inom omradet arbetsanpassning inom koncernen, Sunnaas Sykehus i
Oslo 1993-1994, teknisk radgivare. Styrelseledamot Gewab AB.
Innehav i MedCap: aktier: 0 teckningsoptioner: 0.

REVISOR

Ernst & Young AB, med Magnus Fagerstedt som huvudansvarig
revisor. Revisorn ar vald for en fyraérsperiod.
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Forvaltningsberattelse 2007/2008

Styrelsen och verkstallande direktéren for MedCap AB (publ),
556617-1459 med sate i Stockholm avger harmed sin beréattelse
avseende verksamheterna i koncernen och moderbolaget for
rakenskapsaret den 1 maj 2007 till och med den 30 april 2008.

Verksamhet

MedCaps vision &r att uppfattas som en av de ledande private equity-
aktoérerna pa den nordiska Life Science-marknaden for sma och
medelstora foretag. Genom utveckling av respektive bolag och genom
att medverka i branschkonsolideringar skall MedCap skapa starka
féretag och féretagsgrupper med betydande utvecklingspotential.

Att forvarva, dga och foradla framst familjedgda sma och
medelstora Life Science-foretag, som star infor ett generationsskifte
och vars affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom att tillfora
kapital, kompetens, erfarenhet och natverk inom respektive bolags
verksamhetsomréde.

Tidigare familjedgda bolag hanteras med respekt och kénsla for
historik och tradition, men med inriktning pa en positiv styrning,
expansion, effektiv kapitalhallning och operativ vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall vélja att investera i ett bolag &r bl.a. att
bolaget skall vara verksamt inom Life Science omradet, ha produkter
med god tillvaxtpotential, och internationell gangbarhet, ha en
realistisk framtidsplan och inte minst kompetens, erfarenhet och
“driv” hos de personer som leder foretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassafléde, eller ha goda férutséatt-
ningar att f& det genom de atgarder MedCap vidtar efter forvarvet,
med ett produktsortiment som innehaller egna patenterade och/eller
véletablerade produkter och varumarken. MedCap ser dven en val
utbyggd distributions- samt foérsaljningsorganisation som en styrka.
MedCaps investering vid forvarvstidpunkten skall vara i storleken
50-200 MSEK varav minst halften av investeringsvolymen avses att
finansieras genom upplaning fran bank och andra finansiella
institutioner. MedCaps mal &r darmed att utnyttja forvarvskrediter till
minst halva forvarvslikviden. Avsteg fr&n ovan ndmnda investerings-
kriterier kan géras om det ror sig om strategiska férvarv som
exempelvis kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Investeringsverksamheten

MedCaps verksamhet fokuseras pa att bygga upp en storre portfolj
av rorelsedrivande foretag inom Life Science. Bolaget kommer
darmed att arbeta for att avyttra portféljen av innehav i de tidiga
utvecklingsbolagen.

MedCap har tidigare efterstravat 100 % &gande i de férvarvade
bolagen, d.v.s. helagda dotterbolag, men mot bakgrund av att fokus
nu ar att férvarva stérre objekt kommer MedCap att vara beredd att
forvarva lagre dgarandel &n 100 % och i vissa fall ned till 51 %.

Under det senaste verksamhetsaret har inga forvérv skett. Delvis
beror detta p& att vi beddomt att saljarnas forvantade prisnivaer ej
legat i paritet med den potential de beddmda foéretagen har haft. De
fran séljarna forvantade prisnivéerna har varit héga samtidigt som
bankerna blivit allt mer forsiktiga i sin utlaning. Prisnivaerna har
justerats under inledningen av 2008 och vi férvantar oss att vi
kommer fa se lagre forvantningar fran saljarsidan under 2008 samt
2009. Eftersom inga forvarv genomférts har MedCap darfoér under
aret kunnat fokusera stor del av sitt arbete pa att utveckla befintliga
innehav.

Koncernen

Per den 30 april 2008 bestar koncernen av moderbolaget MedCap
AB med de helagda dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico Svenska
AB, Quickels Systems AB, GEWA AB med dotterbolaget Gewab AB
samt de vilande dotterbolagen DunMedic AB och NS Ventures Svens-
ka AB.

Visentliga hdndelser under rakenskapsaret
Unimedic har avslutat utbyggnaden av lagerlokalen vilket kommer att
underlatta transporter, lagerhalining och logistik. | samband med
denna utbyggnad har dven en ny lokal for installation av tva nya
beredningstankar fardigstéllts. Bolaget kan nu bereda 20 kbm i stéllet
fér 10 kbm vid ett och samma tillfélle. Detta kommer att medféra en
effektivare produktion genom féarre omstaliningar, rengéringar och
analyser. Fardigstéllande och slutbesiktning har skett i februari 2008.
| Gewa har marginalerna sjunkit nagot vilket forklaras av att
produktmixen har forandrats. Under innevarande har ar bolaget haft
ett storre inslag av férsaljning av agenturprodukter. Vidare har
bolaget haft kostnader av engangskaraktar om cirka 800 KSEK
kopplat till forlust av en nyckelperson under aret.

Under aret har goodwill hanforlig IM-Medico och Quickels
Systems skrivits ned med 3 100 KSEK. Denna nedskrivning har
foranletts av att vi sedan férvarvet till innevarande ar har tagit storre
investeringskostnader &n vad som initialt hade planerats fér att bygga
upp foérséljnings- och marknadsorganisationen. Detta har bl.a.
innefattat en satsning péa att forbereda for mojliga samarbeten runt
s.k. "private label”-forsaljining, dar storre systemaktdrer under eget
namn inforlivar bolagets teknologi i ett stérre system. Dartill har en
satsning gjorts for att utdka distributionsorganisationen. Dessa
satsningar har redan under innevarande ar borjat ge resultat vilket
aterspeglas i hogre omsattning och resultat.

Forskning- och utveckling

Under aret har utvecklingsutgifter om 408 (0) KSEK aktiverats,
avseende utveckling i Gewa. Den storsta satsningen nédgonsin att ta
fram en egen produkt sker just nu inom kommunikationsomradet och
beddms kunna presenteras i sin forsta version i slutet av 2008.

Flerarsjamforelse 2007/2008 2006/2007 2005/2006* helar 2004** helar 2003**
Nettoomséttning 188 858 88 675 15 270 248 530
EBITDA 5 695 3135 -6 151 -5 836 -3 878
Soliditet 66 % 50 % 68 % 97 % 99 %
Eget kapital/aktie (SEK/aktie) 1,10 1,11 1,10 1,22 1,06
Borskurs/aktie (SEK/aktie) First North 0,97 1,84 1,61 1,26 o

*16 manader, forsta koncernredovisningen uppréattas
**ingen koncernredovisning upprattades
*** polaget noterades pa NGM forst den 23 juni 2004
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Utveckling i forskning och utvecklingsbolagen
MedCap avser att salja ut forskningsportfoljen pa affarsméassigt basta
mojliga séatt, antingen ett och ett eller tillsammans som en portfélj.

Avyttrade verksamheter under aret
Under aret har innehavet Biosynth Svenska AB och Oncolution AB
avyttrats. Detta har foranlett en férlust om 126 KSEK.

Verksamhet under avveckling

Crystal Research har tagit fram en forsta prototyp av det instrument
som kan assistera forskningsinstitut och ldkemedelsbolag med att
faststélla villkoren fér nar proteiner kristalliseras. Under oktober
2007 har MedCaps fordringar kvittats mot aktier varpd MedCap per
dagens datum ager 78 % i bolaget. Beslut har fattats att detta
innehav skall avyttras, varfor det redovisas sdsom verksamhet under
avveckling. MedCap har i sina rékenskaper sedan tidigare skrivit ned
vérdet till noll.

Vasentliga hiandelser efter rakenskapsérets utgang
Bolagets verkstéllande direktér Sverker Littorin 1amnade bolaget den
16 juni 2008. Karl Tobieson har utsetts till t.f. VD.

Bolaget har salt foretagets innehav i forsknings- och utvecklings-
bolaget Niconovum AB i Helsingborg. Képare & Mohammed H. Al
Amoudi. Bolaget erhaller 16 kr/aktie, vilket ger cirka 10 314 KSEK
kontant samt 100.000 optioner som forséljningslikvid. Optionerna ger
MedCap rétt att fére den 31 december 2009 férvéarva 100.000 aktier
for 26 kr/aktie. Forsaljningen sker av strategiska skal och &r i enlighet
med tidigare beslut om att sélja innehaven i forskningsportfoljen.
Genom forsaljningen fortsatter bolaget den inslagna vagen mot att
renodla verksamheten.

MedCapkoncernens omsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning fér perioden 1 maj 2007 till 30 april
2008 uppgick till 188 857 (88 675) KSEK. Nettoomséattningen for
helaret 2006/2007 hade varit cirka 175 900 KSEK om Gewa och
Unimedic hade ingatt fran och med 1 maj 2006 i koncernens resultat.
Resultat efter skatt uppgick till -3 356 (-1 066) KSEK.

Finansiell stélining

Vid periodens utgéng uppgick koncernens likvida medel till 8 498

(40 184) KSEK varav kortfristiga rantebarande placeringar utgjorde

0 (30 000) KSEK. Upplaning uppgick till 20 275 (39 262) KSEK.
Kassaflodet for finansieringsverksamheten har for tolvmanaders-

perioden paverkats negativt med 19 000 KSEK pé& grund av reglering

av skulder hanfdrliga till férvarvet av Gewa. | fiarde kvartalet har

Aktiens utveckling 070501-080430

Pris p4 MedCap aktien e MedCap === SIX Generalindex

slutreglering skett, med 7 659 KSEK, av kopeskilling hanforlig till
forvarvet av Unimedic vilket paverkat kassaflodet fran investerings-
verksamheten. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2 146 (8 798) KSEK.

Soliditeten, exklusive tillgdngar och skulder hanforliga verksamhe-
ter under avveckling, uppgick till 66 (50) %. Eget kapital uppgick till
1,10 (1,11) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick, per den 30 april 2008, till 127 439
(116 257) KSEK.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten
Koncernens och moderbolagets véasentliga risk- och osakerhetsfakto-
rer inkluderar affairsméssiga risker i form av hég exponering mot en
viss bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt mot enskilda
innehav i utvecklingsportféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for prisrisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och operativ risk i form av
forlust av stoérre kunder.

Medarbetare
Vid periodens utgang var 116 personer anstéllda i koncernen
motsvarande 108 heltidstjanster.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden 1 maj 2007 till 30 april 2008
uppgick till 4 353 (404) KSEK vilken bestéar av fakturerad manage-
ment fee till dotterbolagen. Resultatet efter skatt for perioden
uppgick till -15 805 (-4 922) KSEK, personalkostnader uppgick till 3
162 (3 672) KSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 5 841 (3
025) KSEK. De 6kade omkostnaderna kan delvis forklaras av utékade
konsultkostnader av engangskaraktar for utveckling av den interna
ekonomifunktionen. Det negativa resultatet forklaras framst av
nedskrivningar av aktieinnehav, om netto 15 933 KSEK. Nedskriv-
ningarna ar hanférliga innehavet i IM-Medico 3 100 KSEK, Crystal
Research 4 371 KSEK och resterande belopp, en nettoeffekt om 8
462 KSEK, till portféljinnehaven NicoNovum, Independent Pharma-
ceutica samt en reaférlust avseende Oncolution.

Likvida medel inklusive kortfristiga rantebarande placeringar
uppgick per den 30 april till 4 547 (36 436) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 119 626 (109 690) KSEK. Soliditeten uppgar
till 96 (69)%.
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Forvaltningsberattelse 2007/2008

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar férandringen av aktiekapitalet sedan bolagets bildande 2001

Forandring av

Ar Transaktion antalet aktier Forandring av AK Totalt AK Totalt antal aktier
2001 Nybildning 10 000 000 100 000 100 000 10 000 000
2002 Nyemission 750 000 7 500 107 500 10 750 000
2002 Nyemission 126 000 1260 108 760 10 876 000
2003 Kvittningsemission 52 500 525 109 285 10 928 500
2003 Nyemission 294 100 2 941 112 226 11222 600
2003 Kvittningsemission 305 900 3 059 115 285 11 528 500
2003 Nyemission 1263 470 12 635 127 919 12 791 970
2003 Kvittningsemission 836 530 8 365 136 285 13 628 500
2003 Nyemission 189 000 1890 138175 13 817 500
2003 Fondemission - 414 525 552 700 13 817 500
2003 Nyemission 700 200 28 008 580 708 14 517 700
2003 Kvittningsemission 1311936 52 477 633 185 15 829 636
2004 Nyemission 1515 000 60 600 693 785 17 344 636
2004 Kvittningsemission 612 400 24 496 718 281 17 957 036
2005 Nyemission 17 957 036 718 281 1436 563 35914 072
2005 Apportemission 500 000 20 000 1456 563 36 414 072
2005 Apportemission 465 370 18 615 1475178 36 879 442
2006 Nyemission 22 127 665 885 107 2 360 284 59 007 107
2006 Kvittningsemission 7 379 756 295 190 2 655 475 66 386 863
2006 Apportemission 11 579 784 463 191 3118 666 77 966 647
2006 Kvittningsemission 764 000 30 560 3149 226 78 730 647
2006 Nyemission 3703 704 148 148 3297 374 82 434 351
2007 Nyemission 22 500 000 900 000 4197 374 104 934 351
2007 Apportemission 2 961 085 118 443 4 315 817 107 895 436
2007 Kvittningsemission 746 193 29 848 4 345 665 108 641 629
Kvitt.emission/teckn.
2007 konvertibel 7 614 555 304 582 4 650 247 116 256 184
Agarforhallanden
Tabellen nedan visar de 10 stdrsta aktiedgarna per den 30 maj 2008
Agare Antal Andel %
1 LINC INVEST AB (Bengt Julander) 14 190 005 12,2
2 HQ BANK AB 10 827 731 9,3
3 JP MORGAN BANK 5 800 000 5,0
4 IVRELL, NILS 3 636 428 3,1
5 FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 3617 396 3,1
6 LEYONBERG, LENNART 3 136 428 2,7
7 NORMAN, KENTH-OLOV 3 136 428 2,7
8 CAPMATE AB 2 340 500 2,0
9 CRAFOORD, FREDRIK 2 000 000 1,7
10 T&S FORVALTNING AB (Karl Tobieson) 1972 611 1,7
11 Ovriga 65 598 657 56,4
Totalt 116 256 184 100,0
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Per den 30 april 2008 uppgick antalet aktier i MedCap till 116 256
184 (104 934 351). Aktiekapitalet i MedCap uppgick vid rakenskaps-
arets utgang till SEK 4 650 247 (4 197 374). Det finns inga begrans-
ningar avseende hur manga roster aktiedgare kan av ge vid
bolagsstamman. Aktierna &r noterade pa First North (ticker symbol
MCAP) sedan i juli 2006. MedCap har bytt Certified Adviser fran
Remium till Penser Fondkommission from den 18 maj 2008.

MedCaps bdrskurs vid rakenskapséarets utgang var 0,97 (1,84)
SEK, vilket ger ett borsvarde pa 112 768 (193 079) KSEK. Under
rakenskapsaret har aktiekursen minskat med 52,7% (+82%). Hogsta
betalda kurs under rakenskapsaret var 1,90 (1,92) SEK och lagst
betalda kurs var 0,92 (0,95) SEK. Genomsnittlig aktiekurs under aret
var 1,29 (1,41) SEK och 86 667 889 (156 662 404) stycken
MedCap-aktier omsattes till ett varde om totalt 124 004 (236 748)
KSEK. Bolaget har varit noterat pa First North sedan juli 2006 vilket
paverkar jamforelseérets siffror.

Teckningsoptioner

Vid en extra bolagsstdmma den 25 april 2007 antogs ett tecknings-
optionsprogram om 5.000.000 teckningsoptioner. Teckningsoptio-
nerna skall erbjudas till nyckelpersoner i MedCap-koncernen. Varje
teckningsoption medfér ratt att teckna en ny aktie i MedCap under
perioden 10 maj — 20 augusti 2010 till en teckningskurs om 2,70
kronor per aktie. Overlételse av optionsratterna skall ske till bedémt
marknadspris baserat pa Black & Scholes formel. Vid rakenskapsar-
ets utgang var 2.100.000 teckningsoptioner utestédende.

Tvister
Inget av bolagen i koncernen ar delaktig i ndgon materiell tvist i
dagslaget.

Miljo

MedCap bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljdbalken
endast i Unimedics fabrik i Matfors. Tillstdndet avser tillverkning av
farmaceutiska produkter. De utslapp som sker bedéms vara av sa
marginell karaktar att ndgon paverkan av de kemiska och biologiska
processerna i avloppsverket inte sker. Produktionen av elektronikpro-
dukter vid Gewabs fabrik i Uppsala sker med storsta méjliga héansyn
till miljon, utan bly och andra for miljon skadliga @mnen. MedCap har
en policy som bland annat innebar att vid inkdp skall miljdaspekter
och socialt ansvarstagande vagas in vid valet av produkter och
tjanster.

Styrelsen

Styrelsen bestar av 5 ledamoter. Styrelsen arbetar efter faststélld
arbetsordning vilken reglerar frekvens och dagordning for styrelsemd-
ten, distribution av material till sammantraden samt arenden att
forelaggas styrelsen som information eller for beslut. Arbetsordningen
reglerar arbetsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande
och VD samt definierar VD:s befogenheter och 16n. Styrelsens
ordférande férbereder styrelsemdétena tillsammans med VD. Férutom
att besluta om bolagets strategi, affarsplaner och finansiella planer
utvérderar styrelsen bolagets verksamhet och utveckling. VD och
féretagsledningen rapporterar vid varje ordinarie styrelsemote fran
verksamheten, sdsom utveckling och framsteg samt finansiell
rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga omréaden sdsom
vésentliga avtal, budget, finanspolicy och stérre investeringar. Enligt

arbetsordningen avser styrelsen i MedCap att halla 4-7 sammantra-
den per kalenderar, utdver konstituerande sammantrade. Styrelsen
holl 11 protokollférda sammantraden under aret.

Bolagets stammovalda revisorer rapporterar direkt fran den
utférda revisionen till styrelsen. Bolaget har inga utskott utan
uppkomna fragor hanteras av styrelsen i sin helhet. MedCap omfattas
i dagslaget inte av reglerna fér bolagskoden.

Ersattning till styrelsen har under aret utgatt med 455 KSEK varav
175 KSEK till styrelsens ordférande enligt bolagsstdmmans beslut
2007. Ersattning till revisorer har utgatt enligt I6pande rakning.

Koncernens framtida utveckling
MedCap avser att fortsatta fokusera pa att bygga varde for aktie-
agarna genom forvarv, utveckling och férséljning av sina innehav.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

SEK

Overkursfond 89 186 869
Tidigare balanserat resultat -
Erhélina koncernbidrag netto efter skatt 7 496 271
Arets forlust -15 804 794
Summa att disponera 80 878 346

Styrelsen foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel balanse-
ras i ny rakning. Bolagets resultat och finansiella stallning per den 30
april 2008 framgar av bifogade resultat- och balansrakningar och
kassaflédesanalys samt sammanstallningen dver férandringar i eget
kapital med tillhérande noter, vilka utgdr en integrerad del av denna
arsredovisning.

UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2007/2008.
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Resultatrakningar koncernen

KSEK Not 2007/2008 2006/2007
Nettoomsattning 1 188 857 88 675
Féréandringar i lager av fardiga produkter och

produkter i arbete

Ovriga rorelseintakter 2 1162 275
Summa 190 019 88 950
Verkligt vardeférandring aktier och andelar -7 899 1438
Ravaror och férnédenheter -82 932 -44 116
Ovriga externa kostnader 3,4 -35 255 -16 533
Erséattningar till anstallda 5 -58 238 -26 604
Av- och nedskrivning av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 6,7 -9 525 -2 895
Rorelseresultat -3 830 240
Finansiella intakter 1249 358
Finansiella kostnader -1 805 -708
Resultat fore skatt -4 386 -110
Inkomstskatt 8 10830 -956
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -3 356 -1 066
Arets resultat fran avvecklade verksamheter -4 371 -1 463
Arets resultat -7 727 -2 529
Resultat per aktie fore och efter utspadning fran

kvarvarande verksamheter, kr 9 -0,03 -0,01
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforlig

avvecklad verksamhet, kr 9 -0,04 -0,02
Antal aktier (tusental) 116 256 104 934
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 115 428 74 699
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 115 428 82 314

Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser, se not 22.
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Balansrakningar koncernen

KSEK Not 30 april 2008 30 april 2007
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 699 80
Patent 20 72
Varumarke 16 700 15 700
Forsaljningsrattighet 907 1247
Produktionsavtal 24 300 26 100
Goodwill 32 315 35 055
Summa immateriella tillgdngar 6 73 941 78 254
Byggnader och mark 11717 11 981
Maskiner, inventarier och verktyg 19772 17 542
Summa materiella anlaggningstillgdngar 7 31 489 29 523
Aktier och andelar varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 10 19 205 28 049
Uppskjutna skattefordringar 1209 -
Andra langfristiga fordringar - 230
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 20 414 28 279
Summa anlaggningstillgangar 125 844 136 056
Varulager 1 28 405 26 977
Kundfordringar 12 24 980 24 617
Fordringar hos intresseforetag 50 2 520
Ovriga fordringar 3 886 590
Forutbetalda kostnader/upplupna intakter 13 1960 2141
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank 14 8 498 40 184
Summa omséattningstillgdngar 67 779 97 029
Tillgangar hanforliga verksamhet under avveckling 1914 =
SUMMA TILLGANGAR 195 537 233 085
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Balansrakningar koncernen fortsattning

KSEK 30 april 2008 30 april 2007
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 15 4 650 4197
Ovrigt tillskjutet kapital 157 532 139 086
Upparbetat resultat inkl. arets resultat -34 743 -27 026
Summa eget kapital koncernen, hanférligt

moderbolagets aktiedgare 127 439 116 257
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 16 17 786 18 147
Uppléning, réantbéarande 17 12 696 11 320
Summa langfristiga skulder 30 482 29 467
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 14 018 18 066
Aktuella skatteskulder 970 917
Ovriga skulder 4 672 32199
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 8 424 8 237
Uppléning, rantebarande 17 7579 27 942
Ovriga avsattningar 19 39 -
Summa kortfristiga skulder 35 702 87 361
Skulder hanférliga verksamhet under avveckling 1914 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 195 537 233 085
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Forandring av eget kapital

Upparbetat

. resultat Eget kapital

Ovrigt inklusive hanforligt till
KONCERNEN tillskjutet periodens moderbolagets
KSEK Not Aktiekapital kapital resultat aktieagare
Eget kapital 1 maj 2006 1475 63 550 —24 497 40 528
Arets resultat - - -2 529 -2 529
Summa redovisade intdkter och kostnader -2 529 -2 529
Kvittningsemission 295 7 085 - 7 380
Nyemission 2427 74 449 - 76 876
Emissionskostnader - -5 998 - -5 998
Eget kapital 30 april 2007 4197 139 086 -27 026 116 257
Eget kapital 1 maj 2007 4197 139 086 -27 026 116 257
Avrets resultat - - -7 727 -7 727
Summa redovisade intdkter och kostnader -7727 -7 727
Nyemission 453 18 128 - 18 581
Teckningsoptioner 15 - 328 - 328
Eget kapital 30 april 2008 4 650 157 542 -34 753 127 439

Eget kapital-rakningen har justerats i forhallande till den faststéllda i senast avgivna arsredovisning. Férandringen ar hanforlig till
faststéllande av forvarvskalkyler for Gewa AB och Unimedic AB - se not 21. De faststéllda forvarvskalkylerna har paverkat dvrigt
tillskjutet kapital 2007-04-30 med 4 142 KSEK och upparbetat resultat med -648 KSEK. Netto har eget kapital per 2007-04-30
séledes justerats med 3 494 KSEK fran 112 773 KSEK till 116 257 KSEK.

MODERBOLAGET Aktie- Reserv- Over- Balanserat Arets Summa
KSEK kapital fond kursfond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 1 maj 2006 1475 44 202 - - -5 182 40 495
Arets resultat - - - - -4 922 -4 922
Vinstdisposition enligt beslut av bolagsstdmman - -5 182 - - 5182 -
Nyemission 2722 - 77 392 - - 80 114
Emissionskostnader - - -5 997 - - -5 997
Eget kapital 30 april 2007 4197 39 020 71 395 - -4 922 109 690
Eget kapital 1 maj 2007 4197 39 020 71395 - -4 922 109 690
Arets resultat - - - - -15 805 -15 805
Vinstdisposition enligt beslut av bolagsstamman - -4 922 - - 4 922 -
Nyemission 453 - 17 807 - - 18 260
Emissionskostnader - - -156 - - -15
Koncernbidrag - - - 10 411 - 10 411
Skatteefekt av koncernbidrag - - - -2 915 - -2 915
Eget kapital 30 april 2008 4 650 34 098 89 187 7 496 -15 805 119 626

Foregaende ars siffror har justerats mellan reservfond och 6verkursfond. | féregédende ars arsredovisning lag hela beloppet som

reservfond nu har 71 395 forts till dverkursfond dar det ratteligen borde ha legat.
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Resultatrakningar moderbolaget

KSEK Not 2007/2008 2006/2007
Nettoomsattning 1 4 353 404
Ovriga rorelseintakter 2 115 26
Summa 4 468 430
Ovriga externa kostnader 3,4 -5 841 -3 025
Personalkostnader 5 -3 162 -3 672
Av- och nedskrivning av materiella

anlaggningstillgdngar 6,7 -30 -32
Rorelseresultat -4 565 -6 299
Resultat fran andelar i koncernforetag -7 471 1280
Resultat fran andelar i intresseféretag -154 -1625
Véardeforandringar av finansiella poster varderade till

verkligt varde 10 -8 308 1600
Ovriga ranteintakter 781 308
Réntekostnader -213 -186
Resultat fore skatt -19 930 -4 922
Skatt péa arets resultat 8 4125 0
Arets resultat -15 805 -4 922
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Balansrakningar moderbolaget

KSEK Not 30 april 2008 30 april 2007
TILLGANGAR

Maskiner och inventarier 7 48 61
Summa materiella anlaggningstillgdngar 48 61
Andelar i koncernféretag 20, 21 86 149 88 728
Fordringar hos koncernféretag 11 699 600
Andelar i intresseféretag 1070 2170
Aktier och andelar varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 10 17 259 25 567
Uppskjuten skattefordran 1209 -
Andra langfristiga fordringar - 230
Summa finansiella anlaggningstillgangar 117 386 117 295
Summa anlaggningstillgangar 117 434 117 356
Kundfordringar 56 -
Fordringar hos koncernféretag 2 892 1505
Fordringar hos intresseforetag 50 2 520
Ovriga fordringar 77 451
Forutbetalda kostnader/upplupna intakter 13 119 220
Kassa och bank 14 4 547 36 436
Summa omsaéttningstillgdngar 7741 41 132
SUMMA TILLGANGAR 125 175 158 488
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Balansrakningar moderbolaget fortsattning

KSEK Not 30 april 2008 30 april 2007

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 4 650 4197
Reservfond 34 098 39 020
Summa bundet eget kapital 38 748 43 217

Fritt eget kapital/ansamlad férlust

Overkursfond 89 187 71395
Balanserad vinst/forlust 7 496 -
Arets resultat -15 805 -4 922
Summa fritt eget kapital 80 878 66 473
Summa eget kapital 119 626 109 690
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 2 350 -

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 600 19 050
Leverantdrsskulder 401 15671
Skulder till koncernféretag 400 -
Aktuella skatteskulder 79 35
Ovriga skulder 88 26 278
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 1 631 1864
Summa kortfristiga skulder 3199 48 798
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 175 158 488
Stéllda sakerheter 22 38 365

Ansvarsforbindelser 22 - 1100

E 8 MEDCAP ARSREDOVISNING 2007/2008



Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -3 829 240 -4 563 -6 299
Avskrivningar och nedskrivningar 9 5625 2 895 30 32
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 7 864 -538 - -
Erhallen ranta 1249 358 781 309
Erlagd ranta -1 805 -708 -213 -186
Betald inkomstskatt -2 308 -491 44 35
Okning/minskning varulager -1428 -5 202 - -
Okning/minskning kundfordringar -363 -4 274 -56 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -1 099 -136 1258 -1 166
Okning/minskning leverantérsskulder -4 048 11 483 -1169 -
Okning/minskning &vriga kortfristiga skulder -1612 5171 -3 333 10 947
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 146 8 798 -7 221 3672
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for
forvarvade likvida medel 21 -7 616 -31 432 -8 482 -32 784
Forvéarv av intresseféretagsandelar - - 354 -62
Kop av materiella anlaggningstillgangar -6 492 -3940 -17 -11
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - 138 - -
Kop av immateriella tillgangar -326 -168 - -
Kop av finansiella tillgadngar -738 -1 398 -458 -1 936
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 172 -36 800 -8 603 -34 793
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av stamaktier 328 54 588 -15 55 236
Upptagna lan 6 988 19 000 3 000 19 050
Amortering av lan -25 976 -9 416 -19 050 -8 575
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 660 64 172 -16 065 65 711
Minskning/6kning av likvida medel -31 686 36 170 -31 889 34 590
Likvida medel vid arets borjan 40 184 4014 36 436 1846
Likvida medel vid arets slut 8 498 40 184 4 547 36 436

Foregaende ars kassaflode har justerats pa grund av att omklassificering har skett mellan de tre kategorierna.
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Noter till koncern- och arsredovisningen

ALLMAN INFORMATION

MedCap AB (Moderféretaget) och dess dotterféretag (sammantaget
Koncernen) &ar verksamma inom medicinsk teknik och lakemedelspro-
duktion. Verksamheten bedrivs i fem heldgda dotter- respektive
dotterdotterféretag. Utdver dessa dotterféretag innehar moderbola-
get aven en portfdlj av minoritetsposter i fem stycken féretag inom
medicin och bioteknik.

Moderf6retaget ar ett aktiebolag med sitt sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Bragevagen 6 i Stockholm. Moderfére-
taget ar noterat pa First North.

Styrelsen har den 31 juli 2008 godkant denna koncernredovisning
for offentliggdrande.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for MedCap AB-koncernen har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. RFR 1.1 trader ikraft 1
januari 2008 och har séledes tillampats i fortid av koncernen. Detta
har ej inneburit nagra férandringar jamfért med RR 30:06.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardeme-
toden forutom vad betréffar finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via resultatrakningen.

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare krdvs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en
hog grad av beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges nedan i avsnittet viktiga uppskattningar
och beddmningar for redovisningsandamal.

Standarder, dndringar och tolkningsuttalanden

som trétt i kraft 2007

IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kompletterande
andringen av IAS 1, Utformning av finansiella rapporter — Upplysning-
ar om kapital, infor nya upplysningar avseende finansiella instrument.
IFRS 7 har ingen inverkan pa klassificering och vérdering av
Koncernens finansiella instrument.

IFRIC 10,"Delérsrapportering och vardenedgangar”, tillater inte att
de nedskrivningar som redovisats under en delarsperiod for goodwiill,
placeringar i eget kapitalinstrument och placeringar i finansiella
tillgdngar som redovisas till anskaffningsvarde aterfors per en
efterféljande balansdag. Denna tolkning har ingen inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Standarder och Tolkning som koncernen tillampar i fortid

IFRS 8, Rorelsesegment har tillampats i fortid av koncernen under
2007/2008. IFRS 8 ersatter IAS 14 och anpassar segment rapporte-
ringen till kraven i USA-standarden SFAS 131, Disclosures about
segments of an enterprise and related information. Den nya
standarden kraver att segmentinformationen presenteras utifran
ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt
som anvands i den interna rapporteringen. Detta har lett till en 6kning
av antalet segment for vilka information skall lamnas. Inneb&rden ar
ocksa att segmenten rapporteras pa ett satt som ar mer i Gverens-
stdmmelse med de interna rapporter som lamnas till den hogsta verk-
stallande beslutsfattaren. Analys har gjorts av om detta inneburit
férandring i hur goodwill redovisas per kassagenererande enhet.
Nagon férandring har dock ej skett varfor detta byte av princip for
segmentsrapportering ej paverkat prévningen av goodwill. Jamforel-
sesiffror fér 2006/2007 har rédknats om.
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IFRIC 11, "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, aven koncernin-
terna” tillampas i fortid for 2007. IFRIC 11 behandlar aktierelaterade
transaktioner som innefattar egna aktier eller som inbegriper
koncernféretag (exempelvis optioner avseende ett moderforetags
aktier). IFRIC 11 ger vagledning om huruvida dessa transaktioner
skall redovisas som aktierelaterade ersattningar som regleras med
eget kapitalinstrument eller med kontanter i de separata finansiella
rapporterna fér moderforetaget respektive andra berérda koncernfé-
retag. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

Standarder, dndringar och tolkningar som tratt i kraft 2007 men
som inte &r relevanta f6r Koncernen
Fdljande standarder, andringar och tolkningar av publicerade standar-
der ar obligatoriska for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2007
eller senare men &r inte relevanta for Koncernen:
¢ |[FRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29,
Redovisning i hdginflationslander, samt
¢ |[FRIC 9, Omvardering av inbaddade derivat.
¢ |[FRIC 8, "Tillampningsomradet for IFRS 2”.
Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som
annu inte har tratt i kraft och som inte har tilldmpats i fortid av
Koncernen
Féljande nya standarder, samt &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska for
Koncernens redovisning for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2008 eller senare, men har inte tilldampats i fértid av Koncernen:
¢ IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter (galler fr&n den
1 januari 2009). Denna andring av standarden ar fortfarande
féremal for EUs godkannandeprocess. Andringarna innebar
framforallt féréandringar i uppstéliningsformerna och benamningarna
av de finansiella rapporterna. Séledes kommer koncernens framtida
utformning av de finansiella rapporterna att paverkas vid inférandet
av denna standard.
* IAS 23 (Andring), Lnekostnader (galler frdn den 1 januari 2009).
Denna andring av standarden é&r fortfarande foremal for EUs
godkénnandeprocess. Andringen kraver att ett féretag aktiverar
lanekostnader som &r direkt hanforliga till inkop, konstruktion eller
produktion av en tillgdng som det tar en betydande tid i ansprak att
fardigstalla for anvandning eller forséljning, som en del av
anskaffningsvardet for tillgangen. Alternativet att omedelbart
kostnadsfora dessa lanekostnader kommer att tas bort. Koncernen
kommer att tillampa IAS 23 (Andring) fr&n den 1 januari 2009 men
den &r for narvarande inte relevant for koncernen eftersom det inte
finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.
IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter (galler fran den 1 juli 2009). Denna &ndring av standarden
ar fortfarande féremal for EUs godkannandeprocess. Andringen
innebar bland annat att resultat hanfoérligt till minoritetsaktiagare
alltid skall redovisas dven om det innebar att minoritetsandelen ar
negativ, att transaktioner med minoritetsaktiedgare alltid skall
redovisas i eget kapital, samt att i de fall ett moderféretag mister
det bestammande inflytandet skall den eventuella kvarvarande
andelen omvarderas till verkligt varde. Andringen av standarden
kommer att paverka redovisningen av framtida transaktioner.
IFRS 3 (Andring), Rorelseférvary (galler frn den 1 juli 2009). Denna
andring av standarden é&r fortfarande foremal for EUs godkannande-
process. Andringen géller framatriktat for forvary efter tidpunkten
for ikrafttradandet. Tillampningen kommer att innebéra en
férandring av hur framtida forvarv redovisas, bland annat vad avser
redovisning av transaktionskostnader, eventuella villkorade
kopeskillingar och successiva férvarv. Koncernen kommer att
tillampa standarden fran och med rakenskapsaret som paborjas
1 april 2010. Andringen av standarden kommer inte att innebéra
nagon effekt pa tidigare gjorda forvarv men kommer att paverka
redovisningen av framtida rorelseférvarv.



Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder

som annu inte har trétt i kraft och som inte ar relevanta for

Koncernen

Féljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar

obligatoriska for Koncernen for rakenskapsar som boérjar den 1 janua-

ri 2008 eller senare men &r inte relevanta fér Koncernen.

¢ IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar (Andring) — Vesting conditions
and cancellations1 (galler frdn den 1 januari 2009). ). Denna andring
av standarden ar fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess.

¢ IFRIC 12, Service concession arrangements1 (géller fran 1 januari
2008). Denna tolkning ar fortfarande foremal for EUs godkannande-
process.

¢ |FRIC 18, Customer loyalty programmes (galler fran 1 juli 2008).
Denna tolkning ar fortfarande féremal for EUs godkannandepro-
cess.

¢ |FRIC 14, 'IAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum
funding requirements and their interaction” (géller fran 1 januari
2008). Denna tolkning é&r fortfarande foremal for EUs godkannande-
process.

KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med
ett aktieinnehav uppgéaende till mer an hélften av rostratterna.
Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som fér narva-
rande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid beddmning-
en av huruvida Koncernen utévar bestammande inflytande Over ett
annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdammande inflytandet upphor.

Forvéarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvérv
av dotterféretag. Anskaffningsvardet for ett férvarv utgdrs av verkligt
varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade
egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna skulder per
overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt hanforbara till forvarvet.
Identifierbara forvérvade tillgdngar och dvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rérelseférvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det dverskott som utgdérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av
identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pé transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster betraktas
som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den
Overlatna tillgangen.

Koncernen bestar av moderbolaget MedCap AB samt de helagda
dotterforetagen IM-Medico Svenska AB, Quickels Systems AB,
DunMedic AB, Unimedic AB samt Gewa AB och dotterdotterféretaget
Gewab AB. DunMedic AB forvarvades 30 juni 2006 och konsolideras
in i koncernen fran och med denna tidpunkt. Unimedic AB forvérva-
des den 6 oktober 2006 och konsolideras in i koncernen fran denna
tidpunkt. Gewa AB med dotterféretaget Gewab AB férvarvades den
26 april 2007 och konsolideras in i koncernen fran denna tidpunkt.

Intresseforetag

Intresseféretag ar alla de féretag dar Koncernen har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav
som omfattar mellan 20% och 50% av résterna. Innehav i intressefo-
retag redovisas som finansiella instrument till verkligt varde, i enlighet
med IAS 28, p.1 och IAS 39. | det fall investeringen ar av mer
strategisk karaktar och langsiktig, redovisas dessa enligt kapitalan-
delsmetoden. Per dagens datum har koncernen ej nagra intressefore-
tag av den senare karaktaren. Saledes redovisas samtliga intressefo-
retag till verkligt varde, med vardeférandringarna i rérelseresultatet.
Se dven avsnittet Finansiella Tillgangar nedan for en utdkad
beskrivning av redovisning och vardering av finansiella instrument.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i dverensstammelse
med den interna rapportering som lamnas till den hégste verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren har
identifierats som verkstéllande direktéren i moderbolaget MedCap
AB. Segmenten ar Unimedic, Gewa, IM-Quickels samt 6vriga.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
Koncernen é&r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
milj6 dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK), som
ar saval Moderforetagets som samtliga dotterféretags funktionella
valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och valutakursférluster som uppkommer vid transaktioner i
utlandsk valuta och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.
Kursdifferenser avseende poster som &r hanforliga till rérelsen
redovisas som Ovriga rorelseintakter eller 6vriga rorelsekostnader
medan kursdifferenser av finansiell karaktér redovisas inom
finansnettot.

Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark innefattar huvudsakligen lager och kontor.
Byggnader och mark redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. Maskiner och inventarier redovisas ocksa de till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade véarde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast d& det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som é&r forknippade med tillgangen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrékningen. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrékningen under den period de
uppkommer.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje
balansdag och justeras vid behov.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger
det verkliga vardet pa Koncernens andel av det forvarvade dotterfo-
retagets/intressefretagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som
immateriella tillgangar. Goodwill som redovisas separat testas arligen
for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust vid
avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den
goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid prévning av
eventuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen gors pa de kassagenere-
rande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
férvantas bli gynnade av det rorelseférvary som gett upphov till
goodwillposten. MedCap AB-koncernen férdelar goodwill pa tre
identifierade kassagenererande enheter vilka &r:

i. Unimedic AB
ii. Gewa AB med dotterféretaget Gewab AB
ii. IM-Medico Svenska AB, Quickels Systems AB och DunMedic AB.
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Varumarken, patent, produktionsavtal och forsaljningsrattighet
Férvarvade varumérken och licenser redovisas till anskaffningsvarde.
Varumérken bestar av varumarket Gewa, for vilket nagon nyttjande-
period ej kunnat bedémas. Av denna anledning provas detta
varumarke minst arligen for eventuellt nedskrivningsbehov.

Patent och forséljningsrattigheter har en bestambar nyttjandepe-
riod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden for
varumarken och licenser 6ver deras bedémda nyttjandeperiod (5-15
ar).

Patent: 5 ar

Forsaljningsrattighet:5 ar
Produktionsavtal: 15 ar

Varumérken: Obestambar nyttjandeperiod

Aktiverade utvecklingsutgifter samt programvaror

Kostnader for utveckling eller underhall av programvara kostnadsfors
nar de uppstér. Kostnader som ar direkt foérknippade med utveckling
av identifierbara och unika produkter, som kontrolleras av Koncernen
och som har sannolika ekonomiska fordelar under mer an ett ar som
overstiger kostnaderna, redovisas som immateriella tillgangar. |
kostnaderna ingéar de kostnader for anstallda som uppkommit genom
utvecklingen produkterna samt kostnader fér externa konsulter och
en skalig andel av indirekta kostnader.

NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis
goodwill, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende
pé vardenedgéang néarhelst handelser eller férandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostna-
der och dess nyttjandevéarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivéer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar,
andra &n finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bér goras.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
ovriga fordringar och kundfordringar. Klassificeringen &r beroende av
for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
utgors i koncernen av finansiella tillgdngar som vid forsta redovis-
ningstillfallet identifieras som en post varderad till verkligt varde via
resultatrakningen.

Placeringar i utvecklingsbolag inom ramen

fér koncernens riskkapitalverksamhet

De tillgadngar som koncernen har och som faller inom kategorin
onoterade innehav utgdrs av innehav i eget kapitalinstrument inom
ramen for koncernens riskkapitalverksamhet. | denna kategori
innefattas aven intresseféretag som utgér en del av koncernens
riskkapitalverksamhet. Innehaven bestar endast av onoterade bolag
och vérderas enligt féljande:

Varderingen goérs med utgangspunkt i International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines”, vilka framtagits av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC. En samlad
beddmning gors for respektive investering, vilken varderingsmetod
som &r lamplig for det enskilda innehavet. Dels beaktas om det skett
en finansiering eller en transaktion pa armslangds avstand, dels
beaktas ett bedomt diskonterat kassaflode fran investeringen.
Dérefter gérs en beddmning av vilken metod som bast aterspeglar
marknadsvéardet pa investeringen, varpa innehavet varderas utifran
denna metod.
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| det fall ett verkligt varde inte kan asattas pa ett tillforlitligt satt
varderas innehavet till anskaffningsvarde med eventuellt avdrag for
nedskrivning i det fall nedskrivningsbehov beddmts féreligga.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar
derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omsattningstillgdng-
ar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anléaggningstillgdngar. Koncer-
nens lanefordringar och kundfordringar utgérs av Kundfordringar och
andra fordringar samt Likvida medel i balansrékningen.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas péa affarsdagen
- det datum da Koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.
Finansiella instrument redovisas férsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
vérderade till verkligt véarde via resultatrékningen redovisas forsta
gangen till verkligt varde, medan hanforliga transaktionskostnader
redovisas i resultatrékningen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverforts och Koncernen har éverfort i stort sett alla
risker och féormaner som é&r férknippade med dganderétten. Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvéarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang
eller en grupp av finansiella tillgangar. Nedskrivningsprévning av
kundfordringar beskrivs nedan under rubriken "Kundfordringar”.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning
av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvéardet for fardiga
varor och pagéende arbeten bestar av formgivningskostnader,
ramaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader och hanférbara indirek-
ta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Lanekostnader ingar inte. Nettoforséljningsvardet &r det uppskattade
forséljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for
tillampliga rorliga forséljiningskostnader.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och déarefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemeto-
den, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En
reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs néar det finns
objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla
belopp som é&r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Vasentliga finansiella svarigheter hos géldenaren, sannolikhet for att
géldenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar (forfallna
sedan mer &n 30 dagar) betraktas som indikatorer pa att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens
storlek utgors av skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde och
nuvardet av beddmda framtida kassafléden, diskonterade med den
ursprungliga effektiva rantan. Tillgadngens redovisade varde minskas
genom anvandning av ett vardeminskningskonto och férlusten
redovisas i resultatrakningen i posten Forséljningskostnader. Nar en
kundfordran é&r inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminsk-
ningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare
har skrivits bort krediteras Ovriga externa kostnader i resultatrak-
ningen.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.



LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt véarde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av
effektivrantemetoden.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderféretagets dotterféretag och intresseforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intékter. | nulaget genereras
samtliga skattepliktiga intdkter inom MedCap-koncernen i Sverige.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning och gor, nar s& beddms lampligt, avsattningar for
belopp som troligen skall betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmeto-
den, pé alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skatteméassiga véardet pé tillgdngar och skulder och dessas redovi-
sade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion
som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelsefoérvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och —lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas
galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som uppkom-
mer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag, féorutom dar
tidpunkten for aterféring av den temporéara skillnaden kan styras av
Koncernen och det &r sannolikt att den temporara skillnaden inte
kommer att aterféras inom 6verskadlig framtid.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsférpliktelser

Koncernfoéretagen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller
tidigare perioder.

Erséattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppségning utgar nér en anstallds anstalining sagts
upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den bevisligen ar forpliktad
endera att sédga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid uppséagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter
balansdagen diskonteras till nuvarde.

Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och
vinstandelar, baserat pa en formel som beaktar den vinst som kan
hanforas till Moderforetagets aktiedgare efter vissa justeringar.
Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal forpliktelse
eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

AVSATTNINGAR

Avsattningar fér omstruktureringskostnader och rattsliga krav
redovisas nar Koncernen har en legal eller informell férpliktelse till
foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera atagandet, och beloppet har
beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering
innefattar kostnader for uppséagning av leasingavtal och for avgangs-
ersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande &taganden, beddms sannolikheten for
att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avséattning
redovisas dven om sannolikheten for ett utfléde avseende en speciell
post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Avséttningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvéntas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonterings-
ranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av
det tidsberoende véardet av pengar och de risker som ar férknippade
med avséattningen. Den Okning av avséattningen som beror pa att tid
forflyter redovisas som rantekostnad. | dagslaget bestar koncernens
avsattningar enbart av garantiavsattningar.

INTAKTSREDOVISNING

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhéllas for sélda varor och tjanster i Koncernens
I6pande verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt,
returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett
tillférlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfylits for
var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.
Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt forréan
alla forpliktelser avseende forsaljiningen har uppfylits eller forfallit.
Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar
darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i
varje enskilt fall.

Forsaljning av varor

Koncernen tillverkar och saljer hjalpmedel foér personer med
funktionshinder. Koncernen ar ocksé verksamma som kontraktstillver-
kare av lakemedel. Forsaljning av varor intaktsredovisas nar ett
koncernféretag har levererat produkter till kund och det inte finns
nagon ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka kundens
godkannande av produkterna. Leverans intraffar inte férran produk-
terna har sénts till angiven plats, riskerna fér inkurans och férlust har
overforts till kunden och endera att kunden har godkant produkterna
i enlighet med forsaljningsavtalet, villkoren fér godk&nnande har 16pt
ut eller Koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for
godk&nnande har uppfylits.

Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som anges i
forsaljiningsavtalet, netto efter uppskattade eventuella kvantitetsra-
batter och returer vid tidpunkten for forsaljningen. Samlad erfarenhet
anvands for att bedéma och reservera for rabatter och returer.
Beddmningen av kvantitetsrabatterna baseras péa forvantade
arsinkop. Ingen finansieringskomponent beddms foreligga eftersom
forsaljningen sker med en kredittid p& 60 dagar, vilket dverensstam-
mer med marknadspraxis.

Rénteintdkter

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning
av effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran har gatt ner,
minskar Koncernen det redovisade vérdet till det atervinningsbara
véardet, vilket utgérs av beddmt framtida kassafléde, diskonterat med
den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att
|6sa upp diskonteringseffekten som rénteintakt.

LEASING

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som goérs under leasingtiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart
Over leasingperioden. For narvarande leasar inte bolaget ut tillgangar.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppstar. Utgifter som

uppstatt i utvecklingsprojekt (hanforliga till formgivning och test av

nya eller forbattrade produkter) redovisas som immateriella tillgdngar
nar féljande kriterier &r uppfyllda:

(a) det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgadngen
sd att den kan anvéndas,

(b) ledningen har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgdngen
och anvanda eller sélja den,

(c) det finns férutsattningar att anvanda eller sélja den immateriella
tillgangen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer att generera
troliga framtida ekonomiska fordelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvénda eller sélja den immateriella
tillgéngen finns tillgangliga, och

(f) de utgifter som ar hanforliga till den immateriella tillgadngen under
dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor redovisas
som kostnader nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare har
redovisats som en kostnad, redovisas inte som en tillgang i en
efterfoljande period. Aktiverade utvecklingskostnader redovisas som
immateriella tillgangar och avskrivningar gors fran den tidpunkt da
tillgangen éar fardig att anvandas, linjart 6ver nyttjandeperioden, ej
Overskridande fem ar.

Aktiverade utvecklingskostnader testas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov i enlighet med IAS 36.

AVVECKLAD VERKSAMHET

| anslutning till att bestdmmande inflytande erhdlls i Crystal Research
AB i oktober 2007 beslutades att innehavet skall avvecklas, varfor
detta innehav redovisas sdsom avvecklad verksamhet i enlighet med
IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for férséljning och
avvecklade verksamheter. Innebdrden ar att de resultat som ar
hanforliga detta innehav, saval for innevarande ar som jamforelsearet,
redovisas pa separat rad under arets resultat fran kvarvarande
verksamheter. Tillgdngar och skulder hanforliga detta innehav, for
innevarande ar, redovisas pa separat rad i balansrakningen. Sarskild
upplysning lamnas om kassafléden fran detta innehav. Verksamhet
under avveckling klassificeras som anlaggningstillgdngar som innehas
for forsaljning, och redovisas till det lagsta av redovisat varde och
verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader, om deras
bokférda varde atervinns huvudsakligen genom en férsaljningstrans-
aktion och inte genom stadigvarande bruk.

En avvecklad verksamhet ar en del av ett féretag som antingen har
avyttrats eller som klassificeras som innehav foér férséljning och (a)
utgodr en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet som
bedrivs inom ett geografiskt omrade, (b) utgor en del av en enda,
samordnad plan for att avyttra en sjalvstandig rorelsegren eller ett
geografiskt omrade, eller (c) &r ett dotterforetag som forvarvats
uteslutande i syfte att séljas vidare.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovis-
ningslagen och RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.1
trader ikraft 1 januari 2008. Saledes har moderbolaget tillampat
standarden i fortid, vilket dock ej inneburit nagra effekter for
moderbolagets redovisning. Moderbolaget tillampar andra redovis-
ningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan.

UPPSTALLNINGSFORM FOR RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
Moderbolaget anvander de uppstéaliningsformer som anges i
arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillampas.
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AKTIER | DOTTERBOLAG SAMT | INTRESSEFORETAG

Aktier i dotterbolag samt intresseforetag redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhalina utdelningar
redovisas som intékter i den utstrackning de harror fran vinstmedel
som intjanats efter forvarvet. Utdelningar som 6verstiger dessa
vinstmedel betraktas som en aterbetalning av investeringen och redu-
cerar andelens redovisade varde.

Nér det finns en indikation p& att aktier och andelar i dotterbolag
eller intresseféretag minskat i varde gors en berékning av atervin-
ningsvardet. Ar detta lagre 4n det redovisade vardet gérs en
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar
i koncernbolag respektive i intressebolag.

UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporara skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning redovisar emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de obeskattade
reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrédkningen
redovisas inklusive uppskjuten skatt.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

Moderbolaget tillampar Redovisningsradets Akutgrupps uttalande
URA 7 Koncernbidrag och aktiedgartillskott. Lémnade aktiedgartill-
skott redovisas som en 6kning av vardet pa aktier och andelar. En
beddmning gdrs darefter av huruvida det foreligger ett behov av
nedskrivning av vardet pa aktier och andelar ifraga.

Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras ekonomiska
innebord. Det innebér att koncernbidrag som lamnats eller erhallits i
syfte att reducera koncernens totala skatt redovisas direkt mot
Balanserad vinst efter avdrag for effekten pa aktuell skatt. Erhalina
koncernbidrag som &r att jamstalla med utdelning redovisas som
utdelning fran koncernbolag i resultatrakningen. Lamnade koncernbi-
drag som &r att jamstélla med aktieagartillskott redovisas, efter
beaktande av effekt pa aktuell skatt, i enlighet med principen for
aktieagartillskott ovan.

LEASING
Alla leasingavtal redovisas som operationell leasing (hyresavtal).

FINANSIELL RISKHANTERING
Finansiella riskfaktorer
Marknadsrisk

Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende aktier pa grund av
placeringar som innehas av Koncernen och som i koncernens balans-
rakning klassificeras som tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen. Koncernen ar ocksa exponerad for prisrisk
avseende ra- och stapelvaror.

For att hantera prisrisken i placeringarna har flera investeringar
gjorts, varpé ett en spridning finns inom portféljen. Portfoljen bestar
av utvecklingsféretag, vilket p.g.a. sin kommersiella fas ocksa ar
exponerade for en risk. Koncernen har inga fasta ataganden for sin
forsaljning varfor ravarurisken bedéms som férsumbar.

Réanterisk avseende kassafléden och verkliga viarden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande
tillgangar, ar Koncernens intékter och kassafléde fran den I6pande
verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar i marknads-
rantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som goérs med rorlig réanta utsatter Koncernen for ranterisk
avseende kassafléde. Upplaning som gérs med fast ranta utsétter
Koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.



Om réantorna pa upplaning i svenska kronor per den 30 april 2008
varit 1 % hoégre med alla andra variabler konstanta, hade vinsten efter
skatt for rakenskapsaret varit 20 (39) KSEK lagre, huvudsakligen som
en effekt av hogre rantekostnader for upplaning med rorlig ranta.

Valutarisk

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intakter och
utgifter uppkommer i utlandsk valuta. Det finns en osékerhet kring
hur valutakurser relativt svenska kronor féreligger i framtiden. Bolaget
sakrar inte valutafldden och darfoér finns en mojlighet att forandringar
i valutakurser kan paverka bolagets formaga genomféra sina planer.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida
medel samt kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utesta-
ende fordringar och avtalade transaktioner. MedCap skall minimera
finansiell kreditrisk genom att valja motparter med hdg kreditvardig-
het. Kundfordringarna karaktériseras av en |ag risk da varje delpost
ar liten i forhallande till total fordringsmassa. Reservering av osékra
fordringar sker efter individuell prévning.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrdckligt med
likvida medel och kortfristiga placeringar med en likvid marknad,
tillganglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter och mojlighe-
ten att stdnga marknadspositioner.

Not 17 analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade efter
den tid som pé balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. De belopp som forfaller inom 12
maéanader dverensstammer med bokfoérda belopp, eftersom diskonte-
ringseffekten &r ovasentlig.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga Koncernens
férméaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att
generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter
och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostna-
derna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Koncernen
utfarda nya aktier, aterbetala kapital till aktiedgarna eller salja
tillgangar for att minska skulderna.

Pa samma satt som andra foretag i branschen bedémer Koncer-
nen kapitalet p& basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beréknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
beréknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaning i Koncernens balansrakning) med
avdrag for likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital i
Koncernens balansrékning plus nettoskulden.

2008-04-30 2007-04-30
Total uppléaning (not 17) 20 275 39 262
Avgar: likvida medel (not 14) 8 498 40 184
Nettoskuld 11777 -922
Totalt eget kapital 127 439 116 257
Totalt kapital 139 216 115 335
Skuldsattningsgrad 8,5 % -0,8 %

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida héndelser som anses rimliga under radande forhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féliden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade véarden for
tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen understker varje &r om nagot nedskrivningsbehov
féreligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som
beskrivs i avsnitt Immateriella tillgangar. Atervinningsvérden for
kassagenererande enheter har faststélls genom berékning av
nyttjandevarde. For dessa berékningar méaste vissa uppskattningar
goras (not 6).

Ett nedskrivningsbehov pa till 3 100 KSEK uppstod under
2007/2008 i den kassagenererande enhet som utgérs av IM-Medico/
Quickels/DunMedic, vilket ledde till att den kassagenererande
enhetens redovisade véarde skrevs ner till nyttjandevardet.

Om den uppskattade diskonteringsréntan fére skatt som tillampats
for diskonterade kassafléden hade varit 1 % hdgre én ledningens
beddmning (allt annat lika), skulle Koncernen ha skrivit ner goodwill
med ytterligare 300 KSEK.

Verkligt viarde pa aktier och andelar i onoterade innehav
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls med hjélp av varderingstekniker. De innehav som
koncernen har i onoterade innehav utgdrs av en portfélj av utveck-
lingsbolag inom medicin och bioteknik. Koncernen tittar pa flertal
mojliga metoder for vardering for att faststélla en eventuell vardefor-
andring pa sina innehav. Vardering gors utifran riktlinjer uppsatta av
EVCA (European Venture Capital Association) och baserar sig i framst
péa transaktioner (nyemissioner och/eller kop/forséljningar) pa
armsléangds avstand mellan oberoende parter och déar transaktionen
varit tillrackligt stor for att vara representativ for ett verkligt varde. Da
bolagen ar i ett tidigt skede &r dock vardena férenade med viss
osakerhet varfor verkligt vardeférandringar baserar sig pa foretags-
ledningens basta beddmning. | det fall det saknas transaktioner for
den senaste 12-méanadersperioden gors ingen omvardering, savida
inte ett verkligt varde kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt genom en
annan varderingsmetod.

VIKTIGA BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV

FORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisning av intresseféretag till verkligt varde

| enlighet med IAS 28, p.1, redovisas andelar i intresseféretag inom
private equity-verksamheten till verkligt varde. Darigenom gérs inte
nagon konsolidering enligt kapitalandelsmetoden. Detta leder enligt
var beddmning till en mer rattvisande redovisning for denna typ av

innehav och syftet med innehavet fér MedCap-koncernen.

DE FINANSIELLA TILLGANGARNAS KREDITKVALITET
Kreditkvaliteten for finansiella tillgadngar som varken har forfallit till
betalning eller ar i behov av nedskrivning har bedémts genom
hanvisning till motpartens betalningshistorik.

Kundfordringarna karaktariseras av en Iag risk da varje delpost ar
liten i forhallande till total fordringsmassa samt att koncernens
kreditpolicy ar restriktiv.

Likvida medel bestér av kassamedel och bankmedel. Bankmedel
och 6vriga korta placeringar i koncernen och moderbolaget finns i sin
helhet hos kreditinstitut med rating Aa1, Moody’s.
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Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for
att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktdren bedémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De
rorelsesegment for vilka information skall lamnas, erhaller sina intakter framst fran produktion av lakemedel samt férséljning av medicinsk
teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information skall lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret 2007/2008 &r foljande:

Ovriga

Gewa Unimedic IM Quickels segment Eliminering Summa
Segmentens totala intékter 51 510 104 814 32 380 4 353 - 193 057
Férsalining mellan segment - - - -4 200 - -4 200
Intékter fran externa kunder 51510 104 814 32 380 163 - 188 857
EBITDA 7 609 12 496 2244 -16 654 - 5695
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar - - - - - -6 425
Nedskrivning av goodwill - - - - -3 100 -3 100
Rorelseresultat - - - - - -3 830
Tillgangar 63 840 74 655 29 258 133 807 -107 938 193 622
Skulder 20 802 30 007 12 864 5752 -3 242 66 184
Investeringar 74 5779 250 - - 6 103

En kund i segmentet Unimedic svarade ensamt for 10,3 % av koncernens omsattning.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information skall lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret 2006/2007 ar foljande:

Ovriga

Gewa Unimedic IM Quickels segment Eliminering Summa
Segmentens totala intékter - 58 351 28 371 1953 - 88 675
Férsaljining mellan segment - - = - - -
Intékter fran externa kunder - 58 351 28 371 1953 - 88 675
EBITDA - 6 426 1573 -4 864 - 3135
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar - - - - - -2 895
Rorelseresultat - - - - - 240
Tillgangar 57 450 72129 35 689 125 879 -58 062 233 085
Skulder 22 969 36 391 11 448 6 751 39 269 116 828
Investeringar 431 6 090 297 - - 6818

Inga nedskrivningar redovisades under rakenskapsaret 2006/2007.

Forséalining mellan segment sker pa marknadsmaéssiga villkor. De intakter fr&n externa parter som rapporteras till verkstéllande direktoren varderas
pa samma séatt som i resultatrakningen. Verkstéllande direktéren bedomer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som benamns Justerat
EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fee som debiteras fran moderbolaget (moderbolaget ingér i Ovriga segment).

Forséaljning uppdelat efter koncernens geografiska marknader:

KSEK Sverige Europa Ovriga varlden Summa
Intékter 2007/2008 168 780 12 336 7741 188 857
Intakter 2006/2007 88 675 - - 88 675
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Not 2 Ovriga intakter

Koncernen Moderbolaget

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Valutakursdifferenser 649 140 - -
Hyresintakter 205 26 115 26
Skattefri kapitalférsakring 173 101 - -
Ovrigt 135 8 - -

1162 275 115 26
Not 3 Ersattningar till revisorerna
Koncernen Moderbolaget

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 741 - 415 -
Andra uppdrag 359 - 359 -
Thoréns Revisionsbyra
Revisionsuppdrag 254 322 200 196
Andra uppdrag - 70 - 70
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag 54 - - -
Andra uppdrag 62 - - -
Koncernen totalt 1470 392 974 266

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer péa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomférandet av sddana 6évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Not 4 Transaktioner med néarstdende

Under aret har foretag foretrddda av styrelseledaméter anlitats pa konsultbasis. Totala arvoden uppgick till 804 (306) KSEK exklusive moms
och avser managementtjanster. Prissattning har skett med armsléangdsprincipen. Koncerninterna transaktioner avser management fee fran

moderbolaget till dotterbolagen.

Foljande transaktioner har skett med néarstaende:

2007/2008 2006/2007

Forsaljning av tjanster:
Koncerninterna transaktioner 4 200 -
Ingemar Kihlstrém AB 26 117
Tobieson & Svennewall 778 189
Forsaljining av innehav i Oncolution till VD i Oncolution 98 -
5102 306
Fordringar pa koncernforetag 2 892 1505
Fordringar pé intresseféretag 50 2 520
Skulder till koncernféretag 400 -

Fordringar pa narstdende harror till stérsta delen fran forsaljningstransaktioner och forfaller tvd manader efter forséljningsdagen. Koncernen
innehar inte nagra sékerheter for dessa fordringar. Ingen ranta utgar. Skulderna till narstadende harror till storsta delen fran inkopstransaktioner

och forfaller tvd manader efter inkdpsdagen. Skulderna I6per utan ranta.
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Not 5 Ersattningar till anstéllda

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med bolagsstdmmans beslut. For personer med anstalining i koncernen utgar inte
sarskilt arvode for representation i styrelsen. Ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, dvriga
férmaner och pensionsférman. Med andra ledande befattningshavare avses dotterbolagens verkstéllande direktérer samt koncernens finanschef.
Samtliga ersattningar bedéms vara marknadsmassiga. Inga bindande avtal avseende konsulttjanster finns f6r ndgon styrelseledamot. Férandringar
i avtal med verkstallande direktéren férhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig fér motsvarande férhandling med andra ledande
befattningshavare &r verkstéllande direktéren. Inga finansiella instrument har anvants som erséttning till styrelse och ledande befattningshavare.

Ersattning for sarskilda konsulttjanster har utgatt till styrelseordférande i moderbolaget med 26 (117) KSEK.

Pensioner: Anstallda i moderbolaget har réatt till pension i enlighet med den sé kallade ITP-planen eller dartill motsvarande premiebestamd
pension. Koncernen har inga utestdende pensionsforpliktelser till nuvarande eller fore detta anstéllda.

Avtalet med VD i moderbolaget I16per med en émsesidig uppsagningstid av 8 manader. Avtalen med VD fér dotterféretagen IM-Medico,
Quickels Systems samt DunMedic I6per med en dmsesidig uppsagningstid om 3 manader. Avtalet med VD for dotterféretaget Unimedic 16per
med en 6msesidig uppségningstid om 6 manader. Avtalet med VD for dotterféretaget Gewa léper med en émsesidig uppsagningstid om 12
manader. Avtalet med VD for dotterdotterforetaget Gewab 16per med en émsesidig uppsagningstid om 24 manader. Ett sarskilt optionsprogram
fér ledande befattningshavare i koncernen har inforts i slutet av rékenskapséaret 2006/2007, vilket beskrivs narmare under not 15.

Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Ldner och andra ersattningar 39 068 17 477 2078 2 332
Sociala avgifter 13 248 6 407 815 842
Pensionskostnader — avgiftsbestdamda planer 3935 1923 420 469
56 251 25 807 3313 3 643

Koncern Moderbolag
Léner och andra ersattningar 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Styrelsen 455 600 455 480
Verkstallande direktér och koncernchef 983 936 983 936
Ovriga ledande befattningshavare i moderbolaget 640 526 640 526
Verkstallande direktorer i dotterbolag 41783 1386 - -
Ovriga anstallda 32817 14 029 - 390
Summa 39 068 17 477 2078 2 332

Koncern Moderbolag
Sociala kostnader 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Pensionskostnader for verkstéllande direktdr och koncernchef 352 368 352 368
Pensionskostnader dvriga ledande befattningshavare i moderbolaget 68 101 68 101
Pensionskostnader verkstéllande direktdrer i dotterbolag 1127 349 - -
Pensionskostnader dvriga anstéllda 2 388 1105 - -
Sociala avgifter enligt lag och avtal 13 248 6 407 815 842
Summa 17 183 8 330 1235 1311

| sociala avgifter enligt lag och avtal ingar sérskild I6neskatt for pensionsforsakringspremier.

Koncern Moderbolag
Medeltal anstéllda 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Kvinnor 62 58 1 1
Man 49 47
Totalt antal anstéllda 111 105 3 3

Kdnsfordelning i Koncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget
2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Antal pa Varav Antal pa Varav Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen man balansdagen man balansdagen man balansdagen man
Styrelseledamoter 26 24 25 19 5 4 5 3
Verkstallande direktér och dvriga ledande
befattningshavare 7 6 7 7
Koncernen totalt 33 30 32 28 7 6 7 5
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Not 6 Immateriella tillgangar

Produktions- Intern .

Goodwill Varumirke avtal utveckling Ovrigt* Summa
Per 1 maj 2006
Anskaffningsvérde 156 339 - - 15673 635 17 547
Ackumulerade av- och nedskrivningar -1314 -538 -1 8562
Redovisat varde 15 339 - - 259 97 15 695
Rikenskapsaret 2006/2007
Ingédende redovisat varde 15 339 - - 259 97 15 695
Ink&p via rorelseforvarv 19716 15700 27 000 - 1247 63 663
Ink&p - - - 65 26 91
Avskrivningar - - -900 -244 -51 -1195
Utgéende redovisat varde 35 055 15700 26 100 80 1319 78 254
Per 30 april 2007
Anskaffningsvéarde 35 055 15 700 27 000 1638 1908 81 301
Ackumulerade av- och nedskrivningar - - -900 -1 5568 -589 -3 047
Redovisat varde 35 055 15 700 26 100 80 1319 78 254
Rakenskapséaret 2007/2008
Ingdende redovisat varde 35 055 15 700 26 100 80 1319 78 254
Inkdp - - - 645 20 665
Inkdp via rorelsefdrvarv** 360 - - - - 360
Nedskrivningar -3 100 - - - - -3 100
Avskrivningar - - -1 800 -26 -412 -2 239
Utgéende redovisat viarde 32 315 15 700 24 300 699 927 73 940
Per 30 april 2008
Anskaffningsvarde 35415 15 700 27 000 2283 1928 82 326
Ackumulerade av- och nedskrivningar -3 100 - -2 700 -1 584 -1 001 -8 386
Redovisat varde 32 315 15 700 24 300 699 927 73 940

* Ovrigt avser utgifter for patent samt en férsaljningsrétt.

** Under fjarde kvartalet 2007/2008 har slutlig reglering skett av képeskilling respektive transaktionskostnader for dotterféretagen Unimedic

AB samt Gewa AB vilket foranlett en justering av kdpeskillingen med totalt 360 tkr. Justeringen har paverkat goodwill i sin helhet.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill samt varuméarke med obestédmbar livslangd
Goodwill och varumérke férdelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE), identifierade per operativ enhet. De KGEs som identifierats

ar tre stycken, vilka ar féljande:
1. Unimedic
2. Gewa

3. IM-Medico, Quickels och Dunmedic har tillsammans beddmts utgéra en KGE.
En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumarke per KGE ar enligt foljande:

2008 2007

30 april 30 april

Unimedic goodwill 4 409 4 006
Gewa goodwill 15 287 15 330
Gewa varumarke 15 700 15700
IM-Medico, Quickels samt Dunmedic, goodwill 12 619 15719
Summa immateriella tillgdngar f6r provning av nedskrivning 48 015 50 755
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Atervinningsbart belopp for en KGE faststélls baserat pa berékningar av nyttjandevérde. Dessa berdkningar utgar fran uppskattade framtida
kassafloden fore skatt, baserade pa finansiella budgetar som godkants av féretagsledningen och som técker en femarsperiod. Kassafléden
bortom femarsperioden extrapoleras med hjélp av en beddmd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten bedéms inte Gverstiga inte den
langsiktiga tillvaxttakt for marknaden déar berérd KGE verkar.

IM-Medico, Quickels samt Dunmedic styrs som en enhet och har identifierats som ett segment i enlighet med IFRS 8, tillika som en
kassagenererande enhet varfor prévning har skett av goodwill hanférlig dessa tre rorelseférvarv gemensamt som en KGE.

Véasentliga antaganden som anvénts for berékningar av nyttjandevéarden ar:

Unimedic Gewa Ovriga
Tillvaxttakt bortom budgetperioden 2% 2,5 % 3,0 %
Diskonteringsranta fére skatt 12 % 12,5% 12,5 %

Forutom ovan vasentliga antaganden &r ocksa rérelsemarginalen samt forandring av rérelsekapitalet av central betydelse vid nedskrivnings-
prévningen.

Dessa antaganden har anvants for att analysera varje KGE inom respektive rérelsegren. Ledningen har faststallt den budgeterade brutto-
marginalen, baserat pa tidigare resultat och sina forvantningar pa marknadsutvecklingen. De diskonteringsrantor som anvands anges fére
skatt och aterspeglar specifika risker som galler for de olika Kassagenererande enheterna.

Vid vér nedskrivningsprévning har vi identifierat ett nedskrivningsbehov av goodwill hanforligt dotterbolaget IM-Medico med 3 100 KSEK,
vilket belastat resultatraden av- och nedskrivning anléaggningstillgéngar i tredje kvartalet. IM-Medico ingér i KGE "Ovriga”. Resterande belopp
avseende av- och nedskrivningar anlaggningstillgdngar ar hanforligt avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Motsvarande nedskrivning, 3 100 KSEK, har ockséa belastat moderbolagets resultatrakning och har reducerat balansposten Finansiella
anlaggningstillgangar. Nedskrivningen har hanforts aktier i dotterbolaget IM-Medico. Denna nedskrivning har foranletts av att vi sedan forvarvet
till innevarande ar har tagit storre investeringskostnader &n vad som initialt hade planerats for att bygga upp forsaljnings- och marknadsorga-
nisationen.

Not 7 Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Koncern

2007/2008 2006/2007
Ingéende anskaffningsvarde 12 501 3752
Rérelseférvary - 8 749
Utgdende anskaffningsvérde 12 501 13 087
Ingéende avskrivningar -520 -436
Arets avskrivningar enligt plan -264 -84
Utgaende avskrivningar enligt plan -784 -520
Utgdende bokfort varde 11 717 11 981
Taxeringsvéarde byggnad 4 332 3 605
Taxeringsvarde mark 475 450

Banklan ar sakerstéllda av byggnader och mark till ett varde av 6 675 (6 675) KSEK (not 22).

Maskiner, inventarier och verktyg Koncern Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Ingéende anskaffningsvarde 34 110 27 379 171 160
Arets inkop 6 419 6 397 17 1
Rérelseférvarv - 1789 - -
Arets forsaljining/utrangering -774 -1 455 - -
Utgdende anskaffningsvérde 39 755 34 110 188 171
Ingéende avskrivningar -16 568 -14 765 -110 -78
Ingéende avskrivning pa salda tillgangar 774 1317 - -
Arets avskrivningar enligt plan -4 189 -3 120 -30 -32
Utgdende avskrivningar enligt plan -19 983 -16 568 -140 -110
Utgéende bokfort varde 19 772 17 542 48 61
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Not 8 Inkomstskatt

Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Aktuell skatt —471 -449 2916 -
Uppskjuten skatt (not 16) 1 501 -507 1209 -
1030 -956 4125 -

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fére skatt skiljer sig frén det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvéndning av vagd
genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Koncern Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Resultat fore skatt -4 386 -110 -19 930 -4 922
Inkomstskatt berdknad enligt nationella skattesatser géllande for
resultat i respektive land 1228 31 5580 1378
Ej skattepliktiga intakter 195 512 449
Ej avdragsgilla kostnader -3 425 -132 -4 472 -460
Utnyttjande av forlustavdrag som tidigare inte redovisats 1823 - 1808 -
Balanserade underskottsavdrag 1209 - 1209 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
redovisats - -1 367 -1 367
Skattekostnad 1030 -956 4125 -

vagd genomsnittlig skattesats var 28 % (28 %).

Underskottsavdrag som MedCap inte aktiverat pa grund av att de till storre delen &r sparrade under en tid framover uppgar till 8 912 KSEK.
Skulle dessa aktiveras skulle uppskjuten skattefordran ékas med ytterligare 2 496 KSEK.

Not 9 Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beréknas genom att det resultat som ar hanférligt till Moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Moderbolaget innehar ej nagra egna aktier, vilket annars skulle ha paverkat

berékningen.

2007/2008 2006/2007
Resultat som ar hanforligt till Moderféretagets aktiedgare -3 517 -2 529
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 115 428 74 699
Resultat per aktie fore utspadning (kr per aktie) -0,03 -0,01

Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadningseffekten
av samtliga potentiella stamaktier. Moderforetaget har tva kategorier av potentiella stamaktier med utspadningseffekt: konvertibla skuldebrev
(avser endast jamforelsearet) och aktieoptioner. De konvertibla skuldebreven antas ha blivit konverterade till stamaktier och nettovinsten
justeras for att eliminera rantekostnaden minskat med skatteeffekten. For aktieoptioner gérs en berakning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt varde (beraknat som arets genomsnittliga marknadspris for Moderforetagets aktier), for ett belopp motsvarande det monetara
vardet av de teckningsratter som ar knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som berdknas enligt ovan jamférs med det antal
aktier som skulle ha utfardats under antagande att aktieoptionerna utnyttjas.

Da utspadningseffekten skulle innebara ett battre resultat per aktie, har utspadningseffekten ej beaktats. Utestdende teckningsoptioner har

ej gett nagon utspadningseffekt da genomsnittlig aktiekurs understiger teckningskurs.
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Not 10 Aktier och andelar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Redovisat véarde vid arets borjan 28 049 26 364 25 567 22 631
Kop under aret 2 998 1649 - 1336
Verkligt vardeférandringar aktier och andelar -7 471 1499 -8 308 1600
Resultat fran verksamhet under avveckling -4 371 -1463 - -
Redovisat vérde vid arets slut 19 205 28 049 17 259 25 567
Not 11 Varulager
Koncern
2008-04-30 2007-04-30
Réamaterial 13 756 13 395
Produkter i arbete 756 2271
Féardiga varor 13 890 11311
Forskott 3 -
28 405 26 977

Not 12 Kundfordringar

Det verkliga vardet pa kundfordringar bedéms motsvara det bokférda vardet. Féljande upplysningar i denna not avser koncernen. Separata
upplysningar for moderbolaget 1d8mnas inte. Per den 30 april 2008 uppgick fullgoda kundfordringar till 24 980 (24 617) KSEK.

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundfordringar som ar forfalina sedan mindre an tre manader. Per den 30 april 2008 var
kundfordringar uppgaende till 80 (-) KSEK forfallna utan att ndgot nedskrivningsbehov anségs foreligga. Dessa géller ett antal oberoende
kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvérigheter. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

Koncernen 2008-04-30 2007-04-30
Mindre &n 3 manader 24 900 24 617
3 till 6 ménader 80 -

24 980 24 617

Per den 30 april 2008 har Koncernen redovisat kundfordringar dar nedskrivningsbehov féreligger pa 0 KSEK.

Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 0 KSEK per den 30 april 2008.

Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens kundfordringar och andra fordringar &r féljande:

2008-04-30 2007-04-30

SEK 23 348 24 617
EUR 1632 -
24 980 24 617

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det verkliga vardet for varje kategori fordringar som ndmns ovan.
Koncernen har ingen pant som sakerhet.
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Not 13 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncern Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Upplupna rénteintakter 8 1 - -
Foérutbetalda hyror 517 591 34 77
Forutbetalda forsékringskostnader 376 413 50 65
Ovriga poster 1067 1136 35 78
1960 2141 119 220

Not 14 Likvida medel

| likvida medel i balansrakningen och kassaflédesanalysen ingér féljande:
Koncern Moderbolag

2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Kassa och bank 8 498 10 184 4 547 6 436
Kortfristiga bankplaceringar - 30 000 - 30 000
8 498 40 184 4 547 36 436

Korta placeringar bedémts utgéra en del av likvida medel i kassaflodesanalysen. Detta da de latt kan omvandias till ett kant belopp av
kassa och bank och dé& de endast &r utsatta for en obetydlig risk av vardefluktuationer.

Not 15 Aktiekapital

Totalt antal aktier &r 116 256 184 (104 934 531) stycken med ett kvotvarde pa 4 (4) 6re per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda.

Teckningsoptioner

Sasom ett led i inforandet av ett incitamentsprogram for nyckelpersoner i MedCap-koncernen har MedCap AB (publ.) vid extra bolagsstamma
den 25 april 2007 emitterat total 5.000.000 teckningsoptioner till dotterbolaget DunMedic AB, org.nr 556589-7534. DunMedic har tecknat
samtliga optioner med ratt och skyldighet for bolaget att pad marknadsmassiga villkor ¢verlata teckningsoptionerna till nyckelpersoner i
MedCap-koncernen. | enlighet med MedCap ABs aktiedgarekommittés beslut har nyckelpersoner under rakenskapsaret erbjudits att forvarva
2 100 000 teckningsoptioner fér en optionspremie uppgéende till 15,6 dre per teckningsoption, d.v.s. totalt 327 600 kronor. Optionspremien
har beraknats med tillampning av Black & Scholes formel. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna en ny aktie i MedCap under perioden
10 maj-20 augusti 2010, till en teckningskurs om 2,70 kronor per aktie.

Not 16 Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjutna skattefordringar och —skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar
uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet. De kvittade beloppen ar som féljer:

2008-04-30 2007-04-30
Uppskjutna skattefordringar:
— uppskjutna skattefordringar som skall utnyttjas inom 12
manader 1209 -
1209 -
2008-04-30 2007-04-30
Uppskjutna skatteskulder:
— uppskjutna skatteskulder som skall regleras efter mer an 12
manader 17 251 17 864
— uppskjutna skatteskulder som skall regleras inom 12 manader 535 283
Uppskjutna skatteskulder 17 786 18 147
Uppskjutna skatteskulder (netto) 16 577 18 147
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Not 16 FORTSATTNING

Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt foljande:

2007/2008 2006/2007
Ingdende balans 18 147 808
Okning genom rérelseférvary (not 21) -69 16 832
Redovisning i resultatrakningen (not 8) -1 501 507
Utgdende balans 16 577 18 147

Forandring i uppskjutna skattefordringar och —skulder under aret, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatterattsliga

jurisdiktion, framgar nedan:
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Obeskat- Varu- Produk- -
Uppskjutna skatteskulder tade reserver marken tionsavtal Byggnader Ovrigt Summa
Per 1 maj 2006 477 - - 332 - 809
Redovisat i resultatrakningen 770 - -252 -11 - 507
Okning genom rérelsefrvary 4738 4 396 7 560 876 -738 16 832
Per 30 april 2007 5985 4 396 7 308 1197 -738 18 147
Redovisat i resultatrakningen -161 - -504 =31 408 -288
Okning genom rérelseforvary - - - - -69 -69
Per 30 april 2008 5824 4 396 6 804 1166 -399 17 791
Not 17 Upplaning
Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Langfristig
Banklan 12 696 11 320 2 350 -
12 696 11 320 2 350 -
Kortfristig
Checkrakningskrediter 7579 8 892 600 -
Banklan - 19 050 - 19 050
7 579 27 942 600 19 050
Summa upplaning 20 275 39 262 2 950 19 050
Banklan
Koncernens exponering, avseende upplaning, for forandringar i rdnta och kontraktsenliga tidpunkter for ranteomfoérhandling &r pa
balansdagen féljande:
Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
6 méanader eller mindre 7579 8 892 - -
6-12 méanader 3 384 22 506 600 19 050
1-5 ar 9312 7 864 2 350 -
20 275 39 262 2 950 19 050



Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncern Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Upplupna Iéner 1440 1475 - -
Upplupna semesterléner 2674 2177 147 -
Upplupna sociala avgifter 2 059 1734 102 114
Foéutbetalda intékter 61 - 6 -
Ovriga poster 2190 2 851 1376 1750
8 424 8 237 1631 1864
Not 19 Ovriga avsittningar
2007/2008 2006/2007
Ingdende vérde - -
Redovisat i resultatrakningen: 39 -
Utgéende redovisat varde 39 -
| underkoncernen Gewa gors avsattning avseende garantier. Garantierna ar kortfristiga.
Not 20 Andelar i koncernféretag och intresseféretag
Andelar i dotterforetag
Koncernen Org.nr Sate Kapitalandel
IM-Medico Svenska AB 556287-5467 Nacka 100%
Quickels Systems AB 556567-5153 Stockholm 100%
Dunmedic AB 556589-7534 Bastad 100%
Unimedic AB 556426-7721 Sundsvall 100%
Gewa AB 556180-3296 Sollentuna 100%
Gewab AB (dotterforetag till Gewa AB) 556187-9841 Uppsala 100%
NS Ventures AB 556682-1251 Stockholm 100%
Crystal Research AB 556619-3255 Stockholm 78%
Kapital- Rost- Antal Bokfortvarde Bokfortvarde
Moderbolaget andel andel andelar 2008-04-30 2007-04-30
IM-Medico Svenska AB 100% 100% 1 000 13 127 16 227
Quickels Systems AB 100% 100% 2 000 3620 3620
Dunmedic AB 100% 100% 1000 489 489
Unimedic AB 100% 100% 7 500 30 378 29 983
Gewa AB 100% 100% 13 500 38 035 38 409
NS Ventures AB 100% 100% 5000 500 -
Crystal Research AB 78% 78% 5960 -
86 149 88 728
Under aret forvarvade dotterforetag beskrivs i not 21 Rorelseforvary
Andelar i intresseforetag
Direkt agda Org.nr Sate Kapitalandel Rostrattsandel
Biosynth Svenska AB 556636-5838 Stockholm 0% 0%
Crystal Research AB 556619-3255 Stockholm 78% 78%
Karocell Tissue Engineering AB 556604-1322 Stockholm 28% 28%
Nanosep AB 556643-5300 Stockholm 46% 46%
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Not 20 FORTSATTNING

Koncern Moderbolaget

Bokfort varde Bokfért varde Bokfort varde Bokfort varde
Direkt dgda Antal andelar 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Biosynth Svenska AB . - 694 - 694
Crystal Research AB 5 960 - 1400 - 1400
Karocell Tissue Engineering AB 39 200 100 100 100 100
Nanosep AB 65 000 1633 670 970 670
Summa 1633 2 864 1070 2 864
Namn Sate/Org.nr Tillgadngar Skulder Intakter Resultat Agarandel %
2008-04-30
Karocell Tissue Engineering AB 556604-1322 509 455 1318 -679 28 %
Nanosep AB 556643-5300 832 73 - -42 46 %
2007-04-30
Biosynth AB 556636-5838 100 31 81 -59 28 %
Crystal Research AB 556619-3255 953 3 584 2 505 -919 29 %
Karocell Tissue Engineering AB 556604-1322 15602 769 1794 72 28 %
Nanosep AB 556643-5300 364 363 0 -52 46 %

Not 21 Rorelsefoérvarv

Avseende genomforda rorelseférvary under rakenskapséret 2006/2007 har arbete under tredje kvartalet 2007/2008 fardigstéllts, avseende
identifiering och kvantifiering av férvarvade dvervarden hanférliga dotterféretagen Unimedic AB samt Gewa AB. Effekterna av de fardigstallda
forvarvskalkylerna ar framforallt att dvervarden hanforlig goodwill har allokerats om till varumarke samt produktavtal. Till detta har ocksa
kopeskillingen hanforlig Unimedic justerats med 4 142 kSEK, vilket inneburit att vardet pa immateriella anlaggningstillgadngar 6kat samt att
ovrigt tillskjutet eget kapital 6kat. | foljande tabell presenteras justeringsbeloppen fér respektive balanspost, raknat vid férvarvsdagen.

Effekterna av de omraknade foérvarvskalkylerna ar féljande:

Gewa Unimedic Summa
Goodwill -7 300 -14 900 -22 200
Varumérke 15 700 - 15 700
Produktionsavtal - 27 000 27 000
Overvarde varulager -5 500 -600 -6 100
Férsaljiningsrattighet 1200 - 1200
Aktier och andelar -1200 - -1 200
Uppskjuten skatteskuld (minus=6kad skuld) -2 900 -7 400 -10 300
Korrigering kopeskilling - -4 100 -4 100

Summa

Gewa AB (forvarvsdag 2007-04-26)

Justeringarna avseende Gewa har ej fatt nagot genomslag pa koncernens egna kapital per 2007-04-30. En véasentlig del av preliminart
redovisad goodwill har hanférts varumarket Gewa. Mot bakgrund av Gewas dominerande stallning inom sin marknad i Europa och under den
langa tid som varumarket funnits, har den ekonomiska livslangden beddmts vara obestambar. Innebdrden av en obestambar livslangd ar att
tillgéngen l6pande ej skrivs av utan i stallet, i likhet med goodwill, arligen kommer att prévas for nedskrivning. Effekten av att ta upp ett
varumarke i stéllet for goodwill ar bl.a. att det uppstar en uppskjuten skatt. For de tva forsta kvartalen har omklassificeringen av férséljnings-
rattigheten fran aktier och andelar inneburit att en resultateffekt om minus 170 KSEK for de tva forsta kvartalen flyttats upp fréan finansnettot

till rorelseresultatet.

Gewa har bl.a. en forsknings- och utvecklingsavdelning samt en personal med lang historik inom féretaget varfér goodwill till stor del ar
hanforlig den samlade kompetens som finns inom Gewa AB respektive dess dotterféretag Gewab AB men ocksa till viss del hanforligt

synergier.

Unimedic AB (férvarvsdag 2006-10-06)

Justeringarna avseende forvarvet av Unimedic har, forutom omallokeringar fran goodwill och varulager till produktionsavtal, aven innefattat en
justering av kdpeskillingen hanforlig betalning genom eget kapitalinstrument. Effekten av den korrigerade kdpeskillingen uppgar till 4 142
KSEK, vilken 6kat Ovrigt tillskjutet eget kapital samt allokerats bland ovan angivna 6vervarden. Den faststéllda forvarvskalkylen har ocksa
inneburit att eget kapital justerats retroaktivt med de avskrivningar som gjorts pa produktionsavtalen frdn och med férvarvstidpunkten.
Rorelseresultatpaverkan hanforlig avskrivning av produktionsavtalen uppgar, for perioden 2007-02-01 — 2007-04-30, till minus 500 KSEK och
fér helaret 2006/2007 till minus 900 KSEK. Skatteeffekten pé justeringarna &r fér helaret 300 KSEK. Sammantaget har eget kapital per
2007-05-01 justerats med 3 494 KSEK varav 4 142 KSEK &r hanforligt ovrigt tillskjutet kapital och —-648 KSEK avseende ett justerat upparbe-

tat resultat.
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Not 21 FORTSATTNING

Avskrivningar hénforliga produktionsavtalen har fér kvartal 1 och 2 innevarande period justerats med minus 900 KSEK. Varulagret har i den
slutliga forvarvskalkylen inte asatts nagot ¢vervarde varfor rorelseresultatet for kvartal 2 2007/2008 har justerats med plus 600 KSEK.

Under fjarde kvartalet 2007/2008 har slutlikvid erlagts vilket inneburit en 6kning av anskaffningsvardet om 200 KSEK utéver detta har ocksa
en transaktionskostnad tillkommit om 200 KSEK. Totalt har anskaffningsvardet 6kat med 400 KSEK, vilket har hanforts goodwill.

Forvéarvskalkyler Unimedic och Gewa

Unimedic Gewa

Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde
Forsaljningsrattighet - - 1247 -
Produktavtal 27 000 - - -
Varumérke - - 15 700 -
Maskiner och inventarier 13 222 13 222 1788 1789
Byggnader och Mark - - 8 750 5622
Andelar i intressefbretag - - 312 1559
Uppskjuten skattefordran - - - -
Likvida medel 266 266 609 609
Kundfordringar 9289 9289 7 409 7 409
Lager 7418 7 418 11 311 11 311
Ovriga tillgangar 1905 1905 492 492
Summa tillgangar 59 100 32 100 47 618 28 791
Leverantdrsskulder -7 725 -7 725 -1 975 -1975
Avsattning for garantier - - -68 -68
Uppskjuten skatteskuld -11 129 -4 -6 528 -1 994
Ovriga skulder -10 135 -10 135 -15 969 -15 969

-28 990 -21 430 -24 540 -20 007

Verkligt virde péa nettotillgangar 30 110 10 670 23 078 8 784
Goodwill 4015 - 15 330 -
Total 34 125 - 38 409 -
Utgivna eget kapitalinstrument 15 632 - 5 330 -
Kontant reglerad del 17 500 - 19 000 -
Reglerat genom emission konvertibel - - 12 000 -
Forvarvskostnader 994 - 2079 -
Total kdpeskilling 34 125 - 38 409 -
Not 22 Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser i koncernen
Stillda sikerheter 2007/2008 2006/2007
Foretagsinteckningar 22 110 22 110
Fastighetsinteckningar 6 675 6 675
Maskiner och inventarier med dganderéattsforbehall 593 672
Aktier i dotterféretag 38 365 -
Ansvarsforbindelser
Borgensférbindelse dotterféretag 4825 5275
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Not 23 Ataganden

Ataganden avseende operationell leasing
Koncernen hyr lokaler och bilar enligt ej uppségningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 1 och 10 ar och de

flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som dverensstammer med en marknadsmaéssig avgift.

Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tekniska anlaggningar enligt uppsagningsbara operationella leasingavtal. Uppsag-
ningstiden for Koncernen avseende dessa avtal &r sex manader. Upplysning om de leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen under

aret uppgar till:

Arets leasing avgifter.

Moderbolag
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007
Inom 1 &r 5721 498 428 498
Mellan 1 och 5 ar 3 042 995 - 16
Mer &n 5 ar 9 461 933 - -
18 224 2 426 428 514

Not 24 Handelser efter balansdagen

MedCap har bytt Certified Adviser till Penser Fondkommission from den 18 maj 2008.
Bolagets verkstallande direktdr Sverker Littorin lamnade bolaget den 16 juni 2008. Karl Tobieson har utsetts till t.f. VD.
Bolaget har sélt foretagets innehav i forsknings- och utvecklingsbolaget Niconovum AB i Helsingborg. Képare & Mohammed H. Al Amoudi.

Bolaget erhaller 16 kr/aktie, vilket ger cirka 10 314 KSEK kontant samt 100.000 optioner som férséljningslikvid. Optionerna ger MedCap ratt

att fore den 31 december 2009 forvarva 100.000 aktier for 26 kr/aktie. Forséljiningen innebar bokféringsmassig forlust pa 4 210 KSEK.
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Koncernens resultat- och balansréakningar kommer att férelaggas arsstamman den 14 augusti 2008 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stélining och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets

verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 31 juli 2008

Ingemar Kihlstrém Bengt Gerdin

STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT
Asa Hedin Bengt Julander
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Karl Tobieson
STYRELSELEDAMOT, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsberattelse har lamnats den 31 juli 2008
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
AUKTORISERAD REVISOR
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i MedCap AB
Org.nr 556617-1459

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i MedCap AB for réakenskapséret 1 maj 2007-30 april 2008. Bolagets arsredovisning
ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 18-49. Det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och férvaltningen och for att &rsredovisningslagen
tilampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS
sédana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av
VAr revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsakra oss om att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av un-
derlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingér ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nar de upprattat arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut,
atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektoren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolag-
sordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bo-
lagets resultat och stalining i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upp-
réttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och arsredo-
visningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberéattelsen &ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstamman faststéller resultatrékningen och balansrékningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm 2008-07-31

Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
AUKTORISERAD REVISOR
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Adresser

MedCap
Bragevagen 6

114 26 Stockholm
tel +46 834 71 10
fax +46 8 34 71 20
www.medcap.se
info@medcap.se

Unimedic
Storjordsvagen 2
864 21 Matfors

tel +46 60 515 000
fax +46 60 515 011
www.unimedic.se

Gewa

Malmvagen 55

191 22 Sollentuna

tel +46 8 594 694 00
fax +46 8 594 694 19
texttel +46 8 594 694 18
www.gewa.se
info@gewa.se

Gewab

Lurbo

755 91 Uppsala

tel +46 18 288 050
fax +46 18 288 058
www.gewab.se
info@gewab.se

Crystal Research
Biblioteksgatan 6

111 46 Stockholm

tel +46 8 678 3710

fax +46 8 678 3710
www.crystalresearch.se
info@crystalresearch.se

Quickels Systems
Sprangarvagen 9
132 38 Saltsjo Boo
tel +46 8 709 49 00
fax +46 8 709 00 12
www.quickels.se
info@quickels.se

IM-Medico
Sprangarvagen 9
132 38 Saltsjo Boo
tel +46 8 715 55 10
fax +46 8 71559 10
www.im-medico.se
info@im-medico.se
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