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MedCap - Bokslutskommuniké for perioden 1 maj 2010 — 30 april 2011

1 maj 2010 — 30 april 2011
e Nettoomsattningen uppgick till 315 887* (258 787) KSEK, en 6kning med 22 procent.

e Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 37 543* (21 535)
KSEK, en 6kning med 74 procent.

o Nettoresultatet for perioden uppgick till 18 376* (7 475) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,12 (0,05) SEK.
e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har forbattrats med

13 320 KSEK jamfort med samma period forra verksamhetsaret.

Vid utgangen av kvartalet hade koncernen en nettoskuld pa 3,7 (14,3) MSEK varav
5,5 (6,0) MSEK av lanen ar knutna finansieringen av fastigheten i GEWAB AB.
1 februari 2011 - 30 april 2011
o Nettoomsattningen uppgick till 86 240 (92 363) KSEK, en minskning med 6,6 procent.
o Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 11 003 (10 804)
KSEK, en 6kning med 1,8 procent.
¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 6 494 (5 393) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,04 (0,03) SEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e MedCap forvarvade ytterligare 29 % av Abilia i enlighet med det optionsavtal som
tecknades med Norska minoritetsdgaren i samband med forvarvet av Falck Igel i
november 2009. Efter transaktionen &ger MedCap 99,2 procent av Abilia koncernen.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2010/2011
Maj till april, tkr Nettoomsattning EBITDA** EBITDA marginal**

(fsreg&ende &r) (foreg&ende &r) (féregéende &r)

Abilia 180 642 (116 992) * 25 009 (14 345) 13,8 % (12,3)

Unimedic+

Dunmedic 99 452 (104 020) 10 357 (10 675) 10,4 % (11,5)

IM-Medico 28 429 (23 947) 2952 (1 617) 10,4 % (6,8)

Quickels 10 986 (12 496) -823 (1 649) 7,5 % (13,2)

Handitek 17 422 (10 701) 4 360 (2 286) 25,0 % (21,4)

*Abilia AS / Falck Igel agdes i fem manader under foregdende rakenskapsar.
** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.



VD har ordet
Baste aktiedgare,

Dags att summera aret 2010/2011 som
sammanfattas i investering och konsolidering.
Stora investeringar i vidareutveckling av
dotterbolagen och da primart i
produktutveckling har genomforts under aret.
Vidare har balansrékningen konsoliderats infor
forvarvet av Katalysators 29 % i Abilia vilket
varit en tydlig malsattning for verksamhetsaret.

Under aret har MedCap analyserat ett 50 tal
realistiska majligheter till nya k&rninvesteringar
och ett stort antal kompletteringsforvarv. Tyvarr
har inte nagot nytt férvarv genomforts. Det
finns sjalvklart flera skal till att nya forvarv
uteblivit men summerat ar det inte godkant.
Under aret starktes investeringsorganisationen
upp med en investment manager. Vidare
lamnade jag 6ver VD rollen i Abilia koncernen
den 10 januari i ar och har sen dess kunnat
vara mer dedikerad till sékandet efter nya
karninvesteringar. Med starkt och fokuserad
organisation skall forvarv kunna genomféras i
en takt om tva per ar vilket &r ambitionen.

Dotterbolagen

Abilia har haft ett haftigt &r pa manga satt med
innovationspris, fusionsarbete och en hel del
spannande utmaningar pa befintliga och nya
marknader. Hemma marknaderna Sverige,
Norge och Danmark har utvecklats i olika
riktning med 11 procents tillvéxt i Sverige, viss
tillbakagang i Norge och nastan 14 procents
negativ tillvaxt i Danmark. Valuta effekter med
starkt krona har ocksa en betydande effekt
jamfort med forra aret. Pa exportmarknaderna
har Abilia vuxit med cirka 8 procent i
lokalvaluta. 87 procent av forsaljningen sker
fortsatt i hemmamarknaderna och Norge och
Sverige ar fortsatt totalt dominerande med
knappt 82 procent av totala forsaljningen.
Lonsamheten utvecklas i rétt riktning och
successivt utvinns allt mer synergier.

Handitek som har i stort sett 100 procent av sin
forsaljning till Abilia och da i synnerhet till den
Svenska marknaden har utvecklats dver

foérvantan med stark tillvéxt och godkand
[dnsamhetsutveckling.

Unimedic har i och med extempore apoteks
godkannandet helt nya affarsméjligheter att
utmana det statliga monopolet p& extempore
lakemedelsmarknaden. Det &r dock fortsatt en
process tills alla fragetecken runt avregleringen
ar utratade och en marknad i fri konkurrens
kan ta vid.

Under varen lanserade Dunmedic sin forsta
produkt, d-droppar utan E320 (BHA), vilket
inledningsvis kommer séljas genom
apotekskedjorna. Konsumentforsaljningen
utgor cirka 20 procent av marknaden for d-
droppar i Sverige.

IM-Medico summerar ett starkt &r med fin
tillvaxt och tillfredstallande
I6nsamhetsutveckling. Vi har mot slutet av aret
kunnat se effekt av samarbetet med Laerdal
som aviserades i mars 2011. Organisationen
har ocksa forstarkts och vi har nu en plattform
att vaxa fran.

Quickels har under aret fortsatt investerat i
produktutveckling och samarbeten med tre
stora EKG tillverkare i form av Mortara, Phlips
och nu senast aviserat Schiller. Omséattning
och lénsamhet paverkas negativt av den
starkta kronan i och med att 70 % av
forsaljningen gar pa export.

Med ett rekord starkt 2010/2011 i ryggen och
ett bedomt utrymme pa 70 MSEK att forvarva
for finns alla forutsattningar pa plats for ett
spannande och intensivt 2011/2012.
Exitmarknaden har tagit fart ordentligt under
aret som gick och det finns alla anledning for
MedCap att understka majligheterna pa den
arenan ocksa kommande aret.

Stockholm den 14 juni 2011
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity-aktorerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag,vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillfora kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller valetablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfolj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stdd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag. Dagarna efter kvartalets
utgang forvarvades ytterligare 29 % av Abilia

Koncernen

Per den 30 april 2011 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB och Gewab
AB samt det vilande dotterbolagen DunMedic
AB, den till 70,2 % &gda koncernen Abilia samt
det till 51 % deldgda dotterbolaget Handitek
AB.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden

1 maj 2010 till 30 april 2011 uppgick till

315 887 (258 787) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 18 376 (7 475) KSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 30 309 (29 423). Upplaning
uppgick till 34 028 (43 678) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats negativt med -9 575
(29 995) KSEK. Kassaflodet fran den lépande
verksamheten uppgick till 30 637 (17 317)
KSEK. Soliditeten uppgick till 58 (56) procent.
Eget kapital uppgick till 1,55 (1,46) kronor per
aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30
april 2011, till 179 988 (169 938) KSEK varav
148 781 (137 995) KSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 31 207 (31 943)
KSEK ar hanforligt till minoritetsintressen.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden 1 maj
2010 till 30 april 2011 uppgick till 5 587 (4 065)
KSEK vilket bestar till stor del av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till 16 181

(18 270) KSEK. Personalkostnaderna uppgick
till 3 024 (3 835) KSEK. Ovriga externa
kostnader uppgick till 2 043 (2 958) KSEK.



Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 30 april
2011 till 18 312 (7 644) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 167 685 (146 655)
KSEK. Soliditeten uppgar till 96 (94) procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hdg exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med narstaende

Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
27 541 (21 535) KSEK. Harutbéver har inga
transaktioner med andra narstaende funnits
under aret.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 181 (181) personer
anstéllda i koncernen motsvarande 175 (174)
heltidstjanster.

Utveckling i rorelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. For omséttning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 180 642 (116 992)
KSEK
e EBITDA 25 009 (14 345) KSEK

Abilia har haft en fullt godkand tillvaxt under
forsta fusionsaret jamfort med pro forma-siffror
fran forra aret men tillvaxt takten halls tillbaks
av valutaeffekter som gar i motsatt riktning.
Under Mars manad passerade koncernen 20
MSEK i forsaljning for forsta gdngen. Sverige
fortsatter vaxa starkt, framfor allt drivet av stark
tillvaxt inom kognition. De negativa valuta
effekterna paverkar bade Abilias exportsida
och dotterbolagen utanfor Sverige.
Marginalnivaer och vinstnivan paverkas dock

inte i nAmnvard omfattning da bolaget aven har
betydande inkop i de aktuella valutorna. Under
har Abilia brottats med leveransstérningar av
och till vilket ocksa gjort att bolaget medvetet
binder ndgot mer kapital nu &n vid ingdngen péa
2010/2011. Vidtagna atgarder har gett effekt
och leveranser har flutit normalt mot slutet av
aret.

Exportsidan har vuxit med strax under 8
procent jamfort med aret innan i lokal valuta.
Organisationen pa exportsidan har genomgatt
en omstrukturering under aret och mot
bakgrund av det far tillvaxt ses som val
godkant.

Lanseringen av den nya omgivningskontroll-
plattformen Omni har motts av stort intresse,
framfor allt pa exportsidan, och under aret
saldes mer &n 250 st vilket &r 6ver forvantan
for ett lanseringsar.

Arets hoéjdpunkt var dock utmérkelsen "Norges
mest innovativa féretag 2010” som tilldelades
Abilia AS av Norsk Innovationsradet under
hosten. Ett erkdnnande till hela organisationen.
Under aret utsags ocksa ny VD i koncernen,
Erland Pontusson, som tidigare varit bl.a. VD
for flertalet Nordiska organisationer.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel foér aldre samt
psykiskt, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.

UNIMEDIC AB och DUNMEDIC AB

e Nettoomsattning 99 452 (104 020)
KSEK
e EBITDA 10 357 (10 675) KSEK

Fran och med Q1 2010/2011 redovisas bolaget
Dunmedic tillsammans med Unimedic i
segmentsredovisningen. Jamférelsetalen har
raknats om for foregaende perioder.

Kéarnverksamheten inom kontrakttillverkningen
har fakturerat ndgot mindre an foregaende ar
vilket till viss del hanger ihop med att forra aret
k&nnetecknads av extra aktivitet pga av
lageruppbyggnad i apoteksledet som en effekt
av avregleringen. Lénsamheten ar dock fortsatt
solid aven om 6kade kostnader tagits for
uppbyggnad av extempore verksamheten.
Resultatet paverkas positivt av valutaeffekter i
form av starkt krona. Fran bérjan av 2011
kommer dessa valutaeffekter att begransas
framat da Unimedic fakturerar en del i EURO
fran forsta januari 2011. Bedémningen ar att




ungefar halva valutaeffekten pa detta satt
sakras.

Resultat kommer nu ocksa av de
affarsutvecklingsaktiviteter som pagatt de
senaste aren. Under varen har Dunmedic
lanserat sin forsta egna produkt i apoteksledet
och Unimedic har fatt sitt godkannande som
extemporeapotek.

Bolaget ar kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for saval svenska som
internationella lakemedelsforetag. Bolaget ar
ocksa Sveriges forsta privata extempore
apotek. Bland kunderna finns t.ex. McNiel,
ACO, Kabi Fresenius, Meda, Bayer och
sjukhusapoteken.

aren. Produktutvecklingsprojekten loper p& bra
och under aret som kommer férvantas ett antal
viktiga lanseringar.

Viktigast milstolpen under aret var lanseringen
av samarbetet med Schiller. Darmed ar tre av
Europas absolut storsta leverantdrer av EKG
system partners till Quickels. Schiller har en
synnerligen stark position pa den Tyska
marknaden vilken &r den enskilt stérsta
marknaden for vakuum elektrodsystem.

Resultatutvecklingen ar klart otillfredsstallande
och atgarder vidtas for att vanda den trenden.

IM-MEDICO SVENSKA AB

o Nettoomsittning, 28 429 (23 947)
KSEK
e EBITDA 2952 (1 617) KSEK

IM-Medico har utvecklats mycket bra under
verksamhetsaret och fortsatter darmed den
fina trenden som inleddes for tva ar sedan.
Relativt foregaende ar ar tillvaxten nastan 19
procent och resultat tillvaxten éver 83 procent.
Gladjande ar ocksa att bolaget natt delmalet
om en Justrad EBITDA marginal pa éver 10 %.
Bolaget flyttar fram sina positioner pa den
svenska marknaden och de satsningar som
genomforts pa att starka forsaljnings-
organisationen har givit resultat. Mot slutet av
verksamhetsaret startades samarbetet med
Laerdal vilket forhoppningsvis kan generera
betydande volymer redan under 2011/2012.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béattre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

IM-Medico &r verksamt inom omradena
akutsjukvard och diagnostik. Bolaget fokuserar
pa produkter i mellansegmentet och undviker
rena forbrukningsvaror samt kapitalintensiva
varor. Bolaget har en blandning av
distribuerade och egna produkter.

QUICKELS SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 10 986 (12 496)
KSEK
e EBITDA -823 (1 649) KSEK

Quickels har ett verksamhetsar med valdigt
blandad utveckling. Forsaljningen har inte alls
levt upp till malen vilket delvis hanger ihop
med att bolaget far samre betalt for sina
produkter pa exportsidan. Daremot har bolaget
salt fler system an pa lange vilket
forhoppningsvis ocksa skall resultera i en 6kad
forsaljning av forbrukningsvaror kommande

HANDITEK AB

e Nettoomséttning, 17 422 (10 701)
KSEK
e EBITDA 4 360 (2 286) KSEK

Handitek har haft en stark tillvaxt under aret
framfor allt kopplad till den svenska marknaden
dar foretagets produkter vinner allt mer mark.
Under aret lanserades ocksa Handi 4 som ar
senaste versionen av kognitiva stédmjukvaran
som hjélper anvandare att organisera sin
vardag. Darmed avslutades ocksa ett av de
mest omfattande utvecklingsarbetena i
bolagets historia.

Produkterna Handi och Handifon fortsétter att
sélja bra och relativt foregdende ar samma
period har férséljningen stigit med 24 procent.
Att omséttningen stigit med 62 procent jamfort
med samma period forra aret skall dock ses
mot bakgrund att Handitek numera &ven saljer
hardvara till sina kunder i vissa fall — inte bara
licenser. Underliggande organiska tillvaxten ar
runt 20 % pé& hela produktportfoljen.

Handitek AB utvecklar och marknadsfor
egenutvecklade hjalpmedel for personer med
kognitiva handikapp. Abilia ar aterforsaljare for
Handitek pa den Skandinaviska marknaden.




Ovriga innehav

Utbver de rérelsedrivande dotterféretagen har
koncernen tva innehav dar agarandelen
uppgar till 5,4 % respektive 39 %. Vidare har
MedCap ett helagt fastighetsbolag, GEWAB
AB, som forvaltar en industrifastighet utanfor
Uppsala som i sin tur hyrs ut till Abilia AB.

Independent Pharmaceutica AB

Innehav
Independent Pharmaceutica AB
Nanosep AB

Bolaget har inte kunnat visa dnskad effekt i sin
genomforda fas ll-studie. Agarna har beslutat
om likvidation av bolaget. Vid utskiftning av
tillgangarna efter avslutad likvidation bedoms
MedCap erhalla 1 000 KSEK.

Nanosep AB

Bolaget arbetar med rening och analys av
proteiner. Bolaget drivs framat med sma
resurser.

Investerat  Andel av roster Bokfort
belopp och kapital varde
17 462 5,4% 1000

970 39,0% 1533



Nettoomsattning 86 240 92 363 315 887 258 787

Ovriga rorelseintakter 723 -1 860 2 020 671
Omsiéttning 86 963 90 503 317 907 259 458
Verkligt vardeforandring aktier och

andelar -75 80 13 -5 768
Ravaror och férnédenheter -34 325 -34 479 - 127 045 -104 262
Ovriga externa kostnader -13708 -15 624 -52 096 -47 420
Ersattningar till anstéllda -27 852 -29 676 -101 236 -80 473
Avskrivningar och nedskrivningar -3 036 -2 706 -11 244 -8 975
Rorelseresultat 7 967 8098 26 299 12 560
Finansiella intékter 509 703 1362 1107
Finansiella kostnader -742 -874 -2 944 -1780
Resultat efter finansiella poster 7734 7927 24717 11 887
Inkomstskatt -1 240 -2535 -6 341 -4 411
Periodens nettoresultat 6 494 5393 18 376 7 475

Periodens nettoresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 4 420 3822 13511 5797
Minoritetens agare 2074 1571 4 865 1678
Periodens nettoresultat 6 494 5393 18 376 7 475
Omré&kningsdifferenser i
utlandsverksamhet -2 651 -206 -3 763 -206
Summa totalresultat for perioden 3843 5187 14 613 7 269

Totalresultatet hdnforligt till:

Moderbolagets aktieagare 2887 3616 10 866 5591
Minoritetens agare 956 1571 3747 1678
Resultat per aktie i kr fore utspadning 0,04 0,03 0,12 0,05
Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,04 0,03 0,11 0,05
Antal aktier fore utspadning 116 256 184 116256 184 116 256 184 116 256 184
Antal aktier efter utspadning 120435721 | 116256 184 | 118 328 776 | 116 256 184

Bolaget har tidigare stallt ut 11 000 000 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Av dessa har 5 000 000 forfallit. Av de 6 000 000 som
aterstar har 5 100 000 tecknats. Genomsnittskursen for aktien har under perioden 1 maj till 30 april legat 6ver I6senkursen for teckningsoptionerna
varvid effekt av utspadning redovisas i denna rapport. Antalet aktier vid utgdngen av rapportperioden uppgick till 116 256 184.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt minoritetsdgare
Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

145971
23903
3935
1507
175 316

55 463
190

48 750
30 309
134712

310 028

148 781
31 207
179 988

22 528
32 415
54 943

11 500

9135
54 462
75 097

310 028

141 819
27 048
2533
1757
173 157

50 599
1575
50 088
29 423
131 685

304 842

137 995
31943
169 938

33715
33476
67 191

9 963
11101
46 650
67 713

304 842



Eget kapital 1 maj 2010

Ovrigt totalresultat

Forvarv av dotterbolag med minoritetsandel
Teckningsoption

Option hanforlig till férvarv av dotterbolag

Eget kapital 30 april 2010

Ovrigt totalresultat
Forvarv av dotterbolag med minoritetsandel
Utdelning i dotterbolag med minoritetsintressen

Eget kapital 30 april 2011

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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Nettoomséttning

Ovriga rorelseintakter
Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning

Rorelseresultat

Resultat forséljning av
dotterbolagsaktier och dvriga
vardepapper

Utdelning fran dotterbolag
Ovriga ranteintéakter
Rantekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Segmentsredovisningen har andrats fran féregaende ar. Jamforelsetalen har for foregéende ar raknats om for att korrespondera
med hur segmenten redovisas innevarande ar.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat p& den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer
verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka
information ska lamnas, erhéller sina intakter framst fr&n produktion av lakemedel samt forsaljning av
medicinsk teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD fér
verksamhetsaret 2010/2011 &r féljande:

Segmentens nettoomsattning 52 021 25649 6514 2592 5701 1463 -7 700 86 240
Segmentens omsattning exkl intern oms 51 997 25458 6514 1960 311 - - 86 240
EBITDA justerad 9533 2215 314 -953 1412 1267 -2785 11 003
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -1 856 -838 -20 -122 -157 -43 - -3 036
Rorelseresultat 7677 1377 294 -1 075 1255 1224 -2 785 7 967
Tillgangar 193 433 49 467 6 806 8 696 13634 73807 -35816 310028
Segmentens nettoomsattning 53 848 27491 7038 4262 4785 918 -5980 92 363
Segmentens omsattning exkl intern oms 53 811 27491 7038 3855 168 - - 92 363
EBITDA justerad 6 646 3701 609 69 1647 678 -2 546 10 804
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgadngar -467 -857 -13 -75 - -1294 - -2 706
Rorelseresultat 6179 2844 596 -6 1647 -616 -2 546 8 098
Tillgangar 198 894 44855 7829 5501 8874 51219 -12329 304842
Segmentens nettoomséttning 180 642 99 452 28 429 10 986 17 422 6 497 -27 541 315 887
Segmentens omsattning exkl intern oms 180 525 99 261 28429 7071 486 115 315 887
EBITDA justerad 25 009 10357 2952 -823 4360 4371 -8 684 37 543
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -3 388 -3 382 -73 -400 -157 -3 844 - -11 244
Rorelseresultat 21 621 6975 2879 -1 223 4203 527 -9 684 26 299
Tillgangar 193 433 49 467 6806 8 696 13634 73807 -35816 310028
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Segmentens nettoomséttning

Segmentens omsattning exkl intern oms 116 943

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

116 992

104 020 23 947
104 020 23 947

14 345 11975 1617
-1 029 -3 541 -51
13 316 8434 1566
198 894 44855 7829

12 496
11179
1649

-288

1361
5501

10701 11972

1397 1301
2 286 2392

- -4 066
2286 -1 675

8874 51219

-21 341

-12 729

-12 729
-12 329

258 787
258 787
21 535
-8 975
12 560
304 842

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter frdn externa parter som rapporteras till verkstallande

direktéren varderas pd samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedémer rorelsesegmentens resultat

baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment).

Foretagsinteckningar 20 600 41 366
Fastighetsinteckningar 6 675 6 675
Aktier i dotterforetag 25 035 13 169
Spéarrade medel 1220 1300
Borgensforbindelse dotterforetag 22120 10 475
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 3,2 10,5 4,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,0 2,9 12,9 7,6
Avkastning pa totalt kapital, % 2,8 2,1 9,0 5,4
Eget kapital per aktie innan utspadning kr 1,55 1,50 1,55 1,46
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,49 1,50 1,52 1,46
Kassaflode per aktie, kr 0,02 0,07 0,01 0,13
Soliditet, % 58 56 58 56
Antal aktier 116 256 184 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier 116 256 184 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Antal aktier efter utspadning 120435721 116 256 184 118328 776 116 256 184
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Definitioner av begrepp som forekommer i delarsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-

redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Informationstillfallen

- Delarsrapport 1 2011/2012, den 26 augusti 2011

- Delarsrapport 2 2011/2012, den 30 november 2011
- Delarsrapport 3 2011/2012, den 24 februari 2012

- Bokslutskommuniké 2011/2012, den 14 juni 2012

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida

www.medcap.se.

Stockholm den 14 juni 2011

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson
Styrelseordférande Styrelseledamot

Asa Hedin Kristina Patek
Styrelseledamot Styrelseledamot

Martin Hansson
Styrelseledamot

Karl Tobieson
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For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser &r Remium AB,

www.remium.se.

MedCap AB (publ)

Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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