Delarsrapport

JANUARI - MARS 2018
MEDCAP AB (PUBL)

EBITDA 6kade med 47 procent.

FORSTA KVARTALET JANUARI - MARS

e Koncernens nettoomséattning uppgick till 182 587 (139 782) KSEK, en 6kning med 30 procent.
Exklusive forvarv 6kade nettoomsattning med 15 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 22 341 (15 146) KSEK, en 6kning med 47 procent.

e EBITDA-marginalen uppgick till 12 (11) procent.

e Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 10 959 (7 372) KSEK.

e Vinst per aktie uppgick till 0,6 (0,3) SEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 25 526 (20 406) KSEK.

e Fran och med denna rapport redovisas segmentet Lakemedelshandel som verksamhet under

avveckling.
2018 2017 Andring
Nettoomséttning (KSEK) 182 587 139 782 42 805
EBITDA (KSEK) 22 341 15 146 7 195
EBITDA-marginal 12,2% 10,8% 1,4%-enheter
Vinst per aktie fore utspadning (SEK) 0,6 0,3 0,3
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Aret inleddes positivt med att EBITDA
Okade med 47 procent under det forsta
kvartalet jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Sett Gver en langre period
bekraftade detta en positiv trend bestaende
av en 6kning av EBITDA 6ver de senaste
tolv manaderna. Trenden konfirmerar att
koncernen som helhet &r pa ratt vag, aven
om det aterstar mycket potential att
realisera i flera delar av verksamheten.

Vid inledningen av aret tilltradde vi som
agare till Stréassle som darmed ingick i
resultatet for det forsta kvartalet.
Overtagandet har avlépt val och
forsaljningen och resultatet var under de
forsta manaderna i linje med
forvantningarna.

Den starka resultat- och
forsaljningsutvecklingen inom affarsomrade
Medicinteknik fortsatte under bérjan av
2018. Utvecklingen drevs framforallt av
dotterbolaget Abilia som uppvisade en stark
forsaljningstillvaxt pa de nordiska
marknaderna i kombination med en
gynnsam produktmix som stéarker
bruttomarginalen. Aven Cardiolex, dar
Strassle nu ingar, bidrog positivt till
utvecklingen under kvartalet. Cardiolex har
med sitt digitala erbjudande en tydlig
mojlighet att véxa internationellt genom att
anvanda den svenska och tyska
marknadsplattformen som sprangbrada.
Inpac har haft en svag utveckling under
kvartalet huvudsakligen pa grund av
leveransproblem relaterat till vertagandet
av Scandinavian Nutrients. Leverans-
problemen har l6sts under senare delen av
kvartalet och nu néar den nya VDn kommit
pa plats i april, forvantar vi oss betydande
resultatforbattringar framover.

Affarsomrade Specialistlakemedel
uppvisade en stark tillvaxt jamfort med
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samma period féregaende ar.
Lonsamhetsutvecklingen ar positiv men det
finns fortsatt mycket att gora for att
ytterligare forbattra resultatet.
Forsaljningsutvecklingen i den nordiska
lakemedelsportfoljen var stark under
kvartalet och speciellt gladjande var att
Cresemba passerade 2 MSEK i
manadsforsaljning i mars. Det ar ett resultat
av ett fokuserat lanseringsarbete som
pagatt under 2017 och prisgodkannandet
fran TLV som kom pa plats under slutet av
2017. Cresemba ar dock bara en av ett
flertal intressanta produkter som driver den
positiva utvecklingen. Totalt sett var
resultatutvecklingen for affarsomrade
Specialistlakemedel under det forsta
kvartalet daremot samre an forvantat. Det
forklaras till stor del av att produktmixen i
den externa CDMO affaren var ogynnsam
under kvartalet, vilket haller tillbaka
resultatet for segmentet.

Sammantaget ar resultatet for koncernen
under férsta kvartalet gladjande, men det
aterstar fortsatt mycket potential att hamta
hem i de satsningar som gjorts under
foregdende rakenskapsar. Tillsammans
med det fortsatta arbetet kring
verksamheternas omkostnader, samt
mojligheterna i vara nylanserade produkter
inom Specialistlakemedel har vi anledning
att se positivt pa aterstaende del av
verksamhetsaret.

Karl Tobieson, VD
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MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tva
omraden: Medicinteknik och
Specialistiakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig &gare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstod som annars kan vara svart att finna i
mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker utifran
en tydlig ansvarsfordelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta majliga
forutsattningar for lIonsamhet och tillvaxt.

Tillvéxt genom forvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvéxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men &ven genom forvarv av nya karninnehav av
foretag med séate i Norden och med internationell
potential. Bolag som férvarvas omsatter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i ett
forsta steg mot en stdrre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaq Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se
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KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

JANUARI-MARS

Omsittning

Foérsaljningen ékade med 30 procent, till
182 587 (139 782) KSEK under arets forsta
kvartal. Affarsomrade Medicinteknik bidrog
under kvartalet med 103 604 KSEK och
Specialisttikemedel med 78 983 KSEK.

Koncernens nettoomsattning rullande 12
manader, MSEK
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Resultat

EBITDA 6kade med 47 procent till 22 341
(15 146) KSEK under forsta kvartalet. Okningen

beror pa en kraftig resultatférbattring inom
samtliga segment jamfért med samma period
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forra &ret. EBITDA-marginalen o6kade till 12 (11)
procent.

Koncernens EBITDA rullande 12 manader, MSEK
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Avskrivningarna av materiella tillgdngar har
under kvartalet okat till -3 185 (-2 596) KSEK.
Okningen beror pa investeringar i
produktionsutrustning i sdval Medicinteknik som
Specialistliakemedel. Avskrivningar hanforliga till
immateriella tillgangar minskade till -3 520

(-4 538) KSEK.

Minskningen av avskrivningar pa immateriella
tillgdngar jamfort med forra aret beror pa att ett
antal utvecklingsprojekt inom segmentet
Medicinteknik numera ar fullt avskrivna.

Finansnettot var -2 045 (-544) KSEK under
kvartalet. Férandringen beror pa 6kade
laneskulder i samband med framforallt forvarvet
av Strassle.
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG

INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick fér perioden januari till mars till 25 526
(20 406) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period 38 612 (433) KSEK.
Forandringen forklaras till stora delar av att 1an
motsvarande 45 MSEK tagits upp i samband
Forvéarvet av Strassle i borjan av junuari.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 40 616 (28 861) KSEK.

Nettoskulden uppgick till 149 253 (109 972)
KSEK

Soliditeten uppgick till 42 (48) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31 mars
2018 till 280 695 (292 312) KSEK varav 276 789
(272 021) KSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 3 905 (20 291) KSEK éar
hanforliga till innehavare utan bestammande
inflytande. Férandringen forklaras av att MedCap
under forra rakenskapsaret kopt delar av
minoriteters aktier i dotterbolag.

Eget kapital uppgick till 21 (20) SEK per aktie
fore utspadning.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 330 (332) personer
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av hdg exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
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material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. For mer information hanvisas
till bolagets senaste arsredovisning.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari till
mars 2018 uppgatt till 3 409 (2 600) KSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

For mer information om nérstaendetransaktioner
hanvisas till Not 4.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang
e Den 2 april 2018 tilltradde Henrik Nyberg
som VD for Inpac.

e Hugo Petit lamnar rollen som CFO i
MedCap efter sommaren for anstéllning
utanfor koncernen.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till life science-produkter.
Kunderna ar framfor allt landsting, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia och Inpac.

KSEK Forsta kvartalet Helaret (maj-dec)

2018 2017 Andring 2018
Nettoomsattning 103 646 78 265 25 381 211513
EBITDA* 18 823 16 421 2402 35326
EBITDA* marginal 18% 21% -3%-enheter 17%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen &r justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar.

Omsaéttningen steg under andra kvartalet med
32 procent till 103 646 (78 265) KSEK. Tillvaxten
drivs i huvudsak av en fortsatt stark utveckling i
Abilia samt forvarvet av verksamheten i
Scandinavian Nutrients och Strassle & Co
Medizintechnik GmbH.

EBITDA steg med 15 procent till 18 823 (16 421)
KSEK. Marginalen sjonk till 18 (21) procent
primart som ett resultat av en svag
resultatutveckling i Inpac.

Abilia fortsatter att bidra kraftigt till segmentets
fina utveckling genom en stark
forsaljningsutveckling pa den nordiska
marknaden samtidigt som marginalerna har
starkts, priméart som ett resultat av stigande
bruttomarginaler. Den stigande bruttomarginalen
ar i huvudsak ett resultat av en forandrad
produktmix dar en allt stérre andel av
forsaljningen utgoérs av de kognitiva produkterna.

Aven Inpac uppvisade under arets inledning en
stark forsaljningsutveckling, primart drivet av
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forvarvet av Scandinavian Nutrients.
Overtagandet av Scandinavian Nutrients
verksamheten har dock varit utmanande, vilket
lett betydande kostnader av engangskaraktar. Vi
forvantar oss betydande resultatférbattring nu
nar uppstartsperioden passerats och ny VD
tilltratt.

Cardiolex har under kvartalet fokuserat pa
produktionssattningen av engangselektroden
infor lansering under aret samt dvertagandet av
Strassle. Leverans pa vunnen upphandling i
Vasternorrland skedde till halften under forra
verksamhetsaret och resterande del vid
inledningen av 2018.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per 31
mars till 81 976 (64 573) KSEK, motsvarande
24% av segmentets omsattning pa arsbasis.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och séljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom landsting och kommuner. Affarsomradet Specialistiadkemedel utgors av
Unimedics verksamhet exklusive lakemedelshandlaren Cross Pharma AB och dess

polska dotterbolag Prodlekpol.

KSEK Forsta kvartalet Helaret (maj-dec)

2018 2017 Andring 2018
Nettoomsattning 78 983 61517 17 466 199 997
EBITDA* 5 857 672 5185 14 342
EBITDA* marginal 7% 1% 6%-enheter 7%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen &r justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar.

Omsattningen steg med 28 procent till 78 983
(61 517) KSEK under forsta kvartalet. Upptaget
av nylanserade produkter i den nordiska
specialistldkemedelsportfdljen har starkt den
positiva trenden och portféljen utgér nu 37
procent av den totala forséaljningen i segmentet.
Den nagot lagre bruttomarginalen pa 44 (52)
procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar forklaras av produktmixen i
CDMO verksamheten.

Under kvartalet har fokus legat pa de nyligen
genomfdrda produktlanseringarna. Forsaljningen
fran dessa produkter vaxer stadigt manad for
manad. Vi férvantar oss fortsatt betydande
genomslag pa omséttning och lénsamhet av
Cresemba samt andra nyligen lanserade
produkter under verksamhetsaret.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
forbattrades kraftigt och steg till 5 857 (672)
KSEK. Marginalen steg till 7 (1) procent.
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Resultatet for segmentet ar fortsatt langt ifran
den langsiktiga potentialen men de senaste fyra
kvartalen visar segmentet anda tydligt att vi ar
pa ratt vag och att verksamheten befinner sig i
en positiv trend. Vi genomfor fortsatt langsiktiga
satsningar och befinner oss i en
uppbyggnadsfas vilket dampar den kortsiktiga
I6nsamheten. For att nd kritisk massa i
produktportfljen kommer affarsomradet fortsatta
att satsa pa partnersamarbeten sa val som egen
produktutveckling. Under innevarande
verksamhetsar kommer ytterligare ett antal
nordiska produkter registreras for lansering. Vart
att notera att uppbyggnaden av support- och
forséljningsorganisationen som skett under
foregdende ar minskar framtida behov av tkade
resurser.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
31 mars till 70 953 (73 190) KSEK,
motsvarande 23% av segmentets omsattning pa
arsbasis.
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MEDCAP KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktéren for MedCap AB forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 9 maj 2018
MedCap AB (publ)

Michael Berg Henrik Stenqvist Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Renée Aguiar-Lucander Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 maj kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstéllande direktdr, +46 709 35 85 74
Johan Hahnel, IR ansvarig, +46 70 60 56 334

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 2 2018, den 10 augusti 2018
Delarsrapport 3 2018, den 2 november 2018
Bokslutskommuniké 2018, den 15 februari 2019
Delarsrapport 1 2019, den 10 maj 2019
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

KSEK Forsta kvartalet Helaret (maj-dec)
2018 2017 2017
Nettoomséttning 182 587 139 782 411 211
Ovriga rorelseintakter 1119 1057 2803
183 707 140 839 414 014
Ravaror och fornédenheter -87 193 -59 105 -196 502
Ovriga externa kostnader -25 488 -25 929 -64 488
Personalkostnader -47 706 -40 132 -109 331
Ovriga rorelsekostnader -978 -526 -2 156
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) 22 341 15 146 41 536
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar A 259 -7 161
Rdrelser_esultat tt)r av- och neodskrlvnmgar av 19 156 12551 34 375
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)
Av- och nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgéngar -3 520 -4 538 -20 890
Rorelseresultat (EBIT) 15 636 8013 13 485
Finansiella intakter 1 51 4
Finansiella kostnader -2 046 -595 -1 843
Finansiella poster netto -2 045 -544 -1 838
Resultat efter finansiella poster 13 591 7 469 11 647
Inkomstskatt -2 632 -97 -6 798
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 10 959 7372 4849
Resultat frdn avvecklad verksamhet -2 740 -2 874 -2 448
Periodens resultat 8 219 4 498 2401
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 7 649 3718 2063
Innehavare utan bestammande inflytande 570 779 338
Periodens resultat per aktie i kr fére utspadning 0,6 0,3 0,2
Periodens resultat per aktie i kr efter utspadning 0,6 0,3 0,2
Antal aktier fére utspadning 13401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13 422 321 13 401 204 13401 118
Deldrsrapport | januari — mar 2018 | MedCap AB 9
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK Not Forsta kvartalet Helér (maj-dec)
2018 2017 2017

Periodens resultat 8 219 4 498 2401

Poster som kan komma att omforas till

resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser i utlandsverksamhet -513 -599 -1727

Periodens totalresultat 7707 3898 674

Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 7 148 3185 423

Innehavare utan bestammande inflytande 559 713 250

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktiedgare:

Kvarvarande verksamheter 9 864 6 032 2 690

Avvecklad verksamhet -2 716 -2 847 -2 266

Deldrsrapport | januari — mar 2018 | MedCap AB 10
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK Not 2018 2017 2017
31 mars 31 mars 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgngar 292 862 212 376 211 348
Materiella anlaggningstillgangar 49 982 36 950 47 736
Finansiella anlaggningstillgangar 1252 1578 1239
Uppskjuten skattefordran 3253 3663 2745
347 349 254 567 263 068
Omsattningstillgangar
Varulager 105 067 131 870 122 607
Aktuell skattefordran 4 869 11 110 4 556
Kundfordringar och andra fordringar 138 368 145 654 148 652
Likvida medel 40 616 28 861 61 329
288 920 317 495 337 144
Tillgadngar som innehas for férsaljning 6 25 306 - -
SUMMA TILLGANGAR 661 575 572 062 600 212
Deldrsrapport | januari — mar 2018 | MedCap AB 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 276 789 272 021 264 792

Eget kapital hanforligt innehavare utan bestammande 3905 20 291 2852

inflytande

Totalt eget kapital 280 695 292 312 267 644

Langfristiga skulder

Upplaning 2,5 85 984 11 500 48 556

Ovriga langfristiga skulder 20 899 8 149 13 878

Uppskjutna skatteskulder 13 992 20 011 13 382
120 875 39 660 75 816

Kortfristiga skulder

Upplaning 25 103 884 119 184 118 016

Aktuella skatteskulder 9072 6 694 6 869

Leverantdrsskulder och andra skulder 128 702 114 212 131 868
241 658 240 089 256 752

Skulder som har direkt samband med tillgdngar som

; PR, 6 18 347 - -

innehas for forsaljning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 661 575 572 062 600 212

Deldrsrapport | januari — mar 2018 | MedCap AB 12
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

KSEK Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanfoérligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktieagare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 maj 2017 270 895 21391 292 286
Periodens resultat 2062 338 2 400
Ovrigt totalresultat -1 640 -88 -1728
Periodens totalresultat 423 250 673

Transaktioner med &gare utan bestdmmande inflytande i

icke helagda dotterbolag -6 526 -18 789 -25 315
Eget kapital 31 december 2017 264 792 2852 267 644
Eget kapital 1 januari 2018 264 792 2 852 267 644
Periodens resultat 7 649 570 8218
Ovrigt totalresultat 4683 211 4893
Periodens totalresultat 12 331 781 13 112

Transaktioner med &gare utan bestammande inflytande i

icke helagda dotterbolag -334 272 -62
Eget kapital 31 mars 2018 276 789 3905 280 695
Eget kapital 1 januari 2017 268 734 19 818 288 550
Periodens resultat 3718 780 4 499
Ovrigt totalresultat -533 -66 -599
Periodens totalresultat 3185 714 3899

Transaktioner med &gare utan bestdmmande inflytande i icke
helagda dotterbolag 101 -240 -139

Eget kapital 31 mars 2017 272 021 20 291 292 312

Deldrsrapport | januari — mar 2018 | MedCap AB 13
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK Not Forsta kvartalet Heléar
2018 2017  maj-dec 2017
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 15154 6 079 12 258
Avskrivningar och nedskrivningar 6 705 7337 29 920
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 6 623 -168 -4 251
Erhallen ranta 1 66 32
Erlagd réanta -1 032 -736 -1925
Betald inkomstskatt -1 406 -478 -7 313
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital 26 045 12 100 28 722
Okning/minskning varulager 13 875 16 237 4374
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -2 641 6 022 -13 966
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -11 753 -13 954 8172
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 25 526 20 406 27 302
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvéarv av dotterbolag -76 907 - -
Kop av materiella anlaggningstillgangar -2 737 -5 634 -8 801
Kop av immateriella tillgangar -5 207 -14 132 -9 209
Kop av finansiella tillgangar - -114 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -84 851 -19 880 -18 010
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 45 000 - 60 500
Amorteringar -516 -2 575 -49 481
Okning/minskning av kortfristiga krediter -5 872 3314 23745
Transaktioner med &gare utan bestdmmande inflytande i
icke helagda dotterbolag - -306 -25 315
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38 612 433 9 449
Minskning/6kning av likvida medel -20 713 959 18 741
Likvida medel vid periodens bérjan 61 329 27 902 42 588
Likvida medel vid arets slut 40 616 28 861 61 330
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK Not Forsta kvartalet (jan-mar) Heldr (maj-dec)
2018 2017 2017
Nettoomséttning 4 1974 1773 4770
Ovriga intékter 4 128 90 1967
Summa 2102 1863 6 737
Ovriga externa kostnader 4 -817 -543 -4 951
Personalkostnader -1 850 -1 764 -5 149
Rorelseresultat -564 -444 -3363
Resultat forséljning av dotterbolagsaktier och dvriga ) 67 478
véardepapper
Ranteintakter och liknande poster - 737 1899
Réntekostnader 1035 -1 -53
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 471 359 -1 039
Utdelning - - 62 393
Nedskrivning aktier i dotterbolag - - -48 080
Skatt pa arets resultat - -64 -
Arets resultat 471 294 13 274
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2018 2017 2017

31 mars 31 mars 31 december

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 4 279 928 269 678 247 172

279 928 269 678 247172

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 13 316 -1189 433
Fordringar pa koncernféretag 4 479 3927 3552
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 4 540 11 763 46 143

18 335 14 501 50 129
SUMMA TILLGANGAR 298 263 284 179 297 300

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 294 450 280 366 293 980

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder - 502 -

= 502 -

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 3812 3311 3321
3812 3311 3321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 298 263 284 179 297 300
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncernersamt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Férutom tillimpning av IFRS 15 &r
redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2017. F6r mer information om tillampning av IFRS 15 och
o6vriga redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen 2017.

Forberedelser for tillampning av de nya redovisningsstandarder IFRS 16 Leasing pagar.

IFRS 16 ersatter IAS 17-leasingavtal med nya redovisningsbehov for hyresgaster. Alla leasingavtal, férutom kortfristiga och
mindre hyresavtal, maste redovisas som tillgangar med anvandningsratt, och som en motsvarande skuld i hyrestagarens
balansrakning. Hyresbetalningar maste redovisas som avskrivningar och rantekostnader. IFRS 16 bedéms komma ha effekt pa
MedCaps balansrakning, framst nar det galler langfristiga tillgangar och skulder. Standarden kan komma att paverka
Koncernens resultat i begransat utstrackning. Aven omklassificeringar i resultatrakningen kommer att ske. Den fulla
omfattningen av effekterna av IFRS 16 &r dock inte faststéllda &n. Analysen av effekterna kommer att avslutas senast 1 januari
2019. IFRS 16 ska tillampas for rakenskapsar som paboérjas efter 1 januari 2019.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intékter framst fran forsaljning och produktion
av lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.

| samband med den strategiska 6versynen som genomférdes under hdsten 2017 har Bolaget beslutat att andra
segmentsindelningen. Per 1 jan 2018 ingar Abilia, Cardiolex samt Inpac som tidigare i affarsomradet Medicinteknik.
Affarsomrédet Specialistiakemedel utgérs per samma datum av Unimedic-koncernen exklusive Cross Pharma och Prodlekpol.
Givet beslutet att prioritera segmenten Medicinteknik och Specialistldkemedel utgér Cross Pharma AB och Prodlekpol inte
langre ett eget segment men ingdr i posten "Ovriga”.

Den segmentsinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD f6r verksamhetsaret
2018 ar foljande:

Forsta kvartalet 2018 Medicinteknik  Specialistldkemedel Ovriga* Elim Totalt
Segmentens nettoomsattning 103 646 78 983 1974 -2 016 182 587
Segmentens omsattning exkl intern

oms 103 604 78 983 - - 182 587
EBITDA justerad 18 823 5 857 -2 353 13 22 341
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -3 542 -2 363 - -800 -6 705
Rorelseresultat 15281 3494 -2 353 -787 15 636
Finansiella intakter och kostnader -2 063 -1178 1035 161 -2 045
Resultat fore skatt 13218 2 316 -1 318 -626 13 590
Tillgangar 486 704 166 120 352 005 -343 255 661 575
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 307 056 65 535 283 284 -332 139 323 736
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 22 040 - 1573 - 23613
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Forsta kvartal 2017 Medicinteknik  Specialistlakemedel Ovriga* Elim Totalt
Segmentens nettoomsattning 78 265 61 517 1773 -1773 139 782
Segmentens omsattning exkl intern

oms 78 265 61517 - - 139 782
EBITDA justerad 16 421 672 -1947 - 15 146
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -4 037 -2 295 - -800 -7 132
Rorelseresultat 12 384 -1 623 -1947 -800 8014
Finansiella intakter och kostnader -391 -980 803 20 -548
Resultat fore skatt 11 993 -2 603 -1144 -780 7 466
Tillgangar 322 441 192 427 376 239 -319 045 572 062
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 209 120 63 715 280 772 -317 070 236 538
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 16 421 - 1608 - 18 029
Helar 2017 (maj-dec) Medicinteknik  Specialistlakemedel Ovriga* Elim Totalt
Segmentens nettoomséttning 211513 199 997 128 823 -7 036 533 297
Segmentens omsattning exkl intern

oms 211 213 199 997 - - 411 210
EBITDA justerad 35 326 14 342 -7 490 - 42 178
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -7 104 -6 368 -551 -2135 -16 159
Nedskrivningar -256 -465 -13 041 - -13 762
Rorelseresultat 27 966 7 509 -21 082 -2 135 12 258
Finansiella intakter och kostnader -1 838 -2 311 15 416 -14 326 -3 059
Resultat fore skatt 26 128 5198 -5 666 -16 461 9199
Tillgangar 361 166 188 417 351 046 -300 417 600 212
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 219 076 66 255 248 606 -296 852 237 085
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 24 423 - 1560 - 25983
Nettoomséattningsfordelning per produkt- och tjanstekategori:

Medicin Specialist
Forsta kvartalet 2018 teknik lakemedel Ovriga* Elim Totalt
Lékemedel - 75 079 - - 75 079
Hjalpmedel 62 748 - - - 62 748
Ovrig medicinskteknisk utrustning 6 508 - - - 6 508
Livsmedel 31473 - - - 31473
Ovrigt 2917 3904 1974 -2 016 6 779
103 646 78 983 1974 -2 016 182 587

*) Omréknad i enlighet med ny segmentsindelning.
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Medicin Specialist

Foérsta kvartalet 2017 teknik lakemedel Ovriga* Elim Totalt
Lakemedel - 58 991 - - 58 991
Hjalpmedel 53 352 - - - 53 352
Ovrig medicinskteknisk utrustning 6 499 - - - 6 499
Livsmedel 17 214 - - - 17 214
Ovrigt 1200 2 526 1773 -1773 3726

78 265 61517 1773 -1773 139 782

*) Omraknad i enlighet med ny segmentsindelning.

Not 2 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

KSEK

Koncernen

Moderbolaget

Stallda sékerheter

31 mars 2018

31 mars 2017

31 mars 2018 31 mars 2017

Foretagsinteckningar 128 200 98 910 - -
Pantforskrivet lager 7 992 4813 - -
Aktier i dotterforetag 176 176 153 460 - -
Sparrmedel 393 6 477 - -
Pantsatta kundfordringar 108 282 87 772 - -
Ovrigt 6 149 5100 - -
Summa stéllda sakerheter 427 192 403 447 - -

Eventualforpliktelser

31 mars 2018

31 mars 2017

31 mars 2018 31 mars 2017

Inga

Inga

Inga Inga

Sedan januari 2018 finns borgensforbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och

dotterbolagen.
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Not 3 Rorelseforvarv

Den 2017-12-22 skrev Cardiolex avtal om forvarvet av Strassle & Co Medizintechnik GmbH. Tilltradet skedde den 2018-01-11.
Information rérande forvarvet redovisas nedan.

Stréssle

Medizinteknik
KSEK GmbH
Forvarvstidpunkt 2018-01-11
Forvarvad andel 100%
Totalt anskaffningsvarde 88 039
Varav kontant betalning 83148
Varav tillaggskdpeskilling 4891
Forvarvade tillgangar:
Immateriella tillgangar 303
Materiella tillgangar 704
Lager 3013
Kundfordringar 2602
Ovriga tillg&ngar 98
Likvida medel 6241
Summa tillgangar 12 961
Forvarvade skulder:
Langfristiga skulder 176
Uppskjuten skatt 1975
Leverantdrsskulder 215
Ovriga kortfristiga skulder 871
Summa skulder 3237
Forvarvade nettotillgdngar 9725
Redovisade varden i koncernen
Goodwill 78 314
Ovriga langfristiga skulder 4891
Nettokassa effekt 76 907
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Den preliminara forvarvsanalysen redovisat ovan baseras pa en proforma resultat- och balansrakning for Strassle GmbH per
sista december 2017. Tilltradesbalansrakningen per 2018-05-09 &r ej faststalld annu.

Goodwill avseende forvarvet ar hanforlig till bolagets personal och organisation. Ovriga langfristiga skulder avser
tillaggskopeskilling som betalas ut efter tva ar. De totala forvarvsutgifterna for forvarvet uppgick till 200 KSEK och har bokats
som Ovriga externa tjanster i Cardiolex Medical AB.

Nedan visas forvarvets paverkan pa koncernens intakter och kostnader for den period som bolaget ingatt i MedCap koncernen.
Bolaget har ingatt i MedCap koncernen under hela rakenskapsaret.

KSEK 2018

1jan-31 mars

Nettoomséattning 9 507
Ovriga rorelseintakter 33
9 540
Ravaror och fornédenheter -3 069
Ovriga externa kostnader -593
Personalkostnader -1832
Av- och nedskrivningar av materiella och 66
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -
Rorelseresultat 3980
Finansiella intakter och kostnader -
Resultat fore skatt 3980
Not 4 Narstaende transaktioner
KSEK Forsta kvartalet Heldr (maj-dec)
Moderbolagets transaktioner med dotterbolag 2018 2017 2017
Forséljning av tjanster:
Koncerninterna transaktioner (management fee) 1974 1773 4770
Vidarefakturerade kostnader 128 90 1967
Fakturerad ranta pa interna lan 1307 737 1899
3 409 2 600 8 636
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KSEK

31 mars 2018

31 mars 2017 31 december 2017

Utestaende fordringar och skulder
avseende dotterbolag

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 12 846 1962 3552
Langfristiga fordringar p& koncernféretag 121 507 85 305 88 751
134 353 87 267 92 303

KSEK

Forsta kvartalet

Helér (maj-dec)

Koncernens transaktioner med foretag kontrollerade av ledande befattningshavare 2018 2017 2017

Moderbolaget Fakturerade styrelsearvoden - - 644
Forvarv avaktier fran minoriteter med ledande befattningar i

dotterbolag* - - 9203

Fakturerade konsulttjanster 66 - 153

66 - 10 000

Unimedic Fakturerade styrelsearvoden - - 131

Ink6p av varor 121 53 496

121 53 627

Ovriga dotterbolag Fakturerade styrelsearvoden 98 - 459

Fakturerade konsulttjanster - - 28

Fakturerade omkostnader - 23 5

98 - 492

285 53 11120

Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, lanefodringar, kundfordringar, évriga fordringar

samt laneskulder och leverantdrsskulder.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller
regleras, eller nar de risker och fordelar férknippade med tillgadngen 6verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran

balansrékningen nér den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 31 mars 2018 férdelad pa

varderingsmetod. De olika nivaerna definieras som féljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Informationer andra an noterade marknadspriser enligt nivd 1 som ar observerbara for tillgangen eller skulden ifraga,
antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning via priser).

Niva 3: Informationer géllande tillgdngarna eller skulderna som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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KSEK 31 mars 2018 31 mars 2017 31 december 2017
Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
varde varde varde varde varde varde

Tillg&ngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Derivat som anvands for

sakringsandamal, niva 1 i i 5455 5406 i )
Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvéarde

Laneskulder, niva 2 85 984 85 984 11 500 11 500 46 186 46 186

Alla 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar rimliga uppskattningar av verkligt varde och rapporteras inte enligt IFRS 7.29.
Lanevillkoren gallande de langfristiga skulderna har inte dndrats och &r ocksa rimliga uppskattningar av verkligt varde. Bokférda
varden motsvarar i alla materiella avseenden verkligt varde. Uppgifterna for tillgdngarna och skulderna baseras inte pa
observerbara marknadsdata utan pa antaganden och uppskattningar av foretagsledningen (niva 3 i tabellen for asattande av
verkligt varde).

Not 6 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska 6versyn som genomfordes under hdsten/vinter 2017 beslutades under januari 2018 att prioritera
segmenten Specialistidkemedel samt Medicinteknik. | bérjan av maj beslutades att MedCap har for avsikt att avyttra
lakemedelshandels verksamheten och har inlett arbetet med att hitta en annan &gare till verksamheten. | koncernens rapport
over resultatet har Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras
endast som en post vid raden ” Resultat frdn avvecklad verksamhet”. Verksamhetens tillgangar och skulder har redovisats som
innehav for férsaljning frdn och med 2018-01-01. Nedan visas resultatrakning, balansrakning samt kassaflode.

Resultatrakning:

KSEK Forsta kvartalet Helar

2018 2017 maj-dec 2017
Omsaéttning 25972 59 133 123 064
Rorelsens kostnader -28 533 -61 069 -124 291
Rorelseresultat -2 561 -1 936 -1 227
Finansiella poster -179 -937 -1221
Finansiella poster netto -179 -937 -1221
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet -2 740 -2 874 -2 448
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Tillgngar och skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning:

KSEK 2018
31 mars
Materiella anlaggningstillgangar 1573
Varulager 6 677
Kundfordringar 14 443
Ovriga fordringar 2613
TILLGANGAR 25 306
Upplaning 12 684
Leverantorsskulder 1745
Ovriga skulder 4417
SKULDER 18 847
Kassaflode:
KSEK Forsta kvartalet Helar
2018 2017 maj-dec 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1015 13189 11 597
Kassaflode fran investeringsverksamhet - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - - -
Minskning/6kning av likvida medel 1015 13189 11 597

Not 7 Anvandning av icke-IFRS matt

| denna rapport refereras det till ett antal icke-IFRS matt som anvands for att hjalpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som
redivisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten.

Justerat EBITDA, KSEK

Medicin Specialist

Forsta kvartalet 2018 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 15281 3494 -2 353 -787 15 636
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 3542 2 363 - 800 6 705
EBITDA justerad 18 823 5 857 -2 353 13 22 341
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Medicin Specialist
Forsta kvartal 2017 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 12 384 -1623 -1947 -800 8014
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 4037 2295 - 800 7132
EBITDA justerad 16 421 672 -1947 - 15 146
Medicin Specialist

Heldr 2017 (maj-dec) teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 27 966 -4 214 -8 131 -2 135 13 485
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 7 104 6 368 - 2135 15 608
Nedskrivningar 256 12 187 - - 12 443
EBITDA justerad 35 326 14 342 -8 131 - 41 536
Rorelsekapital, KSEK

KSEK Medicin teknik Specialist lakemedel Ovriga* Koncern
31 mars 2018

Varulager 52 091 52 977 - 105 067
Kundfordringar 66 111 50 018 - 116 129
Leverantorsskulder -36 225 -32 042 -83 -68 351
Rorelsekapital 81 976 70 953 -83 152 846
31 mars 2017

Varulager 38 885 62 572 30 413 131 870
Kundfordringar 42130 44 574 42779 129 483
Leverantorsskulder -16 442 -33 956 -9 451 -59 849
Rorelsekapital 64 573 73190 63 741 201 504
31 december 2017

Varulager 52 733 54 140 15 733 122 607
Kundfordringar 49 498 49 650 30 071 129 219
Leverantorsskulder -33 690 -32 999 -3 533 -70 222
Rorelsekapital 68 541 70792 42 271 181 603

* Cross Pharma koncernen ingér sedan 2018-01-01 under "Ovrigt”. Per 2018-03-01 har alla tillg&ngar och skulder relaterade ftill
Cross Pharma koncernen omklassificerats till tillgdngar och skulder for forsaljning. Se not 6 for mer information.
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NYCKELTAL

Forsta kvartalet

Heldr (maj-dec)

2018 2017 2017
Avkastning pa eget kapital, % 2,8 1,3 0,8
Eget kapital per aktie innan utspadning, kr 20,7 20,3 19,8
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 20,6 20,3 19,8
Kassaflode per aktie, kr -1,5 0,1 1,4
Soliditet, % 42 48 44
Antal aktier 13401 118 13401 118 13401 118
Genomsnittligt antal aktier 13401 118 13401118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13 422 321 13 401 204 13401 118
DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN
EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fére finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)
EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella poster samt av-
och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen
Avkastning eget kapital Periodens resultat i procent av eget kapital (hanforlig till moderbolagets aktieagare)

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning d& de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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