Delarsrapport

JANUARI- MARS 2021
MEDCAP AB (PUBL)

Resultatet okade med 29 procent i forsta kvartalet

FORSTA KVARTALET JANUARI - MARS

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 222,6 (205,7) MSEK, en 6kning med 8 procent.
¢ Koncernens EBITDA uppgick till 40,5 (31,4) MSEK, en 6kning med 29 procent.

e EBITDA-marginalen uppgick till 18 (15) procent.

¢ Resultatet efter skatt fran kvarvarande verksamheter uppgick till 15,1 (10,4) MSEK.

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,9 (0,7) SEK.

¢ Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,3 (27,8) MSEK.

2021 2020 Forandring 2020
Nettoomsattning (MSEK) 222,6 205,7 16,9 817,4
EBITDA (MSEK) 40,5 31,4 9,1 157,2
EBITDA % 18,2% 15,3% 2,9% 19,2%
EBITA (MSEK) 30,4 22,0 8,4 118,9
EBITA % 13,7% 10,7% 2,9% 14,5%
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,9 0,7 0,2 4,2

For definitioner och férklaringar, se sidan 24.




ME

O _fha
O "W

AP

VD-kommentar

| forsta kvartalet var efterfragan generellt god i
de flesta marknadssegment dar koncernens
bolag ar verksamma. Totalt 6kade férsaljningen
med 8% och EBITDA-resultatet med 29%.

Pandemin orsakade fortsatta utmaningar och
osakerhet i verksamheten. For
produktionsenheterna, med medarbetare som
inte kan arbeta pa distans, har det forstas
fortsatt varit en prioriterad utmaning att begrénsa
risken for smittspridning.

Leveransstorningar har noterats i flera bolag
under det férsta kvartalet men dessa har hittills
hanterats utan att paverka forsaljningen.
Komponentbrist och transporter kan utgéra en
utmaning framgent vilket bevakas noga av
bolagen.

Medicinteknik-segmentet levererade bade dkad
forsaljning och dkat resultat under det férsta
kvartalet. Forsaljningsdkningen drevs av
forvarvet av Multi-Ply och stark efterfragan for
Inpacs produkter inom probiotika och nutrition.

EBITDA-resultatet for segmentet 6kade
vasentligt. Starka marginaler inom Abilia samt
Okad Idnsamhet inom Inpac bidrog till
resultatdkningen och den starka marginalen for
segmentet.

Cardiolex fortsatte att leverera och tog steg
framat i integrationen av den nordiska och tyska
EKG-portfoljen. Det ar ocksa gladjande att
konstatera att Multi-Ply’s orderbok vaxte under
det forsta kvartalet och visade tydliga tecken pa
aterhdmtning efter ett svagt fjarde kvartal och en
svag inledning pa aret.

Segmentet Specialistiadkemedel 6kade resultatet
for det forsta kvartalet, trots en minskad
forsaljning. Efterfragan i segmentet var fortsatt
paverkat av pandemin, vilket hade inverkan pa
produktmix, volymer och férutsagbarheten.
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Resultatokningen i det forsta kvartalet forklaras
framfér allt av ett battre resultat inom Unimedic
AB (CDMO), den enhet som utvecklar och
tillverkar 1akemedel fér Unimedic Pharma AB
och externa kunder. Under kvartalet
konstaterades dock att efterfragan av vissa
kontraktstillverkade produkter kraftigt minskat
vilket har lett till en férsvagad prognos for
Unimedic AB (CDMO) under innevarande ar.

Avslutningsvis konstaterar jag att koncernen
levererade ett starkt forsta kvartal och att det
finns mycket energi for att I6sa utmaningar och
utveckla de manga mdjligheterna i vara bolag.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm 2021-05-07
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tva
omraden: Medicinteknik och
Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdd som annars kan vara svart att finna i
mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker utifran
en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta méjliga
forutsattningar for Idonsamhet och tillvaxt.

Tillvaxt genom férvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men aven genom forvarv av nya karninnehav av
féretag med sate i norra Europa och med
internationell potential. Bolag som férvarvas
omsatter i normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprenérer och ledare i ett
forsta steg mot en stdrre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms
Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning rullande 12
manader, MSEK

Omsattningsfoérdelning rullande 12 manader per
affarsomrade (MSEK)
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= Medicinteknik = Specialistiakemedel

Fordelning av EBITDA per affirsomrade rullande
12 manader (MSEK)*

160 139
140 130
114 116

120 101 102 104 109

100 | 90

80

60

40

20

0

- N o« < - N (2} < —
g g (e} g g g g g g
(<2} (2] (=2 (=2 o o o o -
~— ~— — - N N N N N

140 126
120
100
80
60
35

40 22

0

Medicinteknik Specialistlakemedel
20Q1 =21Q1

*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

JANUARI - MARS

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 8 procent, till

222,6 (205,7) MSEK under arets forsta kvartal.
Affarsomradet Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 147,6 MSEK, en 6kning med 17
procent, vilket delvis beror pa forvarvet av Multi-
Ply. Cardiolex visar en fortsatt stark organisk
tillvaxt under perioden. Abilia fortsatter sin
aterhdmtning men kommer in nagot lagre i
forsaljning jamfort med féregaende ar, som
delvis var paverkat av Covid-19. Inpac slar
rekord i forsaljning bade for probiotoka och
nutrition. Affarsomradet Specialistlakemedel
bidrog med 75,0 MSEK vilket innebar en
minskning med 5 procent vilket delvis forklaras
av en negativ Covid-19 effekt.
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*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

Resultat

EBITDA 6kade med 29 procent till 40,5 (31,4)
MSEK for arets forsta kvartal.

Medicinteknik bidrog med 40,9 MSEK vilket ar
33 procent hogre an foregaende ar.
Omsattningstillvaxt (bade organisk och via
férvarv) i kombination med forbattrade
bruttomarginaler och kostnadsbesparingar bidrar
till resultatforbattringen. Kostnadsforing av
Overvarde i lager per forvarvsdatum paverkade
resultatet med -1,5 MSEK (Multi-Ply).

Specialisttakemedel 6kar 65 procent till 8,3
MSEK, vilket framst har sin forklaring i starkt
bruttovinstmarginal och lagre kostnader.

EBITDA-marginalen uppgick till 18 (15) procent.
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Under perioden har koncernen mottagit
permitteringsstéd om drygt 0,4 MSEK. Abilias
dotterbolag i Storbritannien har mottagit 0,1
MSEK och MedCaps dotterbolag i UK, Multi-Ply,
har mottagit stéd om 0,3 MSEK.

Finansnettot uppgick till -1,4 (-1,2) MSEK under
perioden.

Redovisad skatt uppgick under forsta kvartalet
till -5,0 (-2,9) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
24,7 procent. Avvikelsen mot 20,6 procent
forklaras framst av skillnader i skattesatser i
utldndska dotterbolag samt ej uppbokade
underskottsavdrag.
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG
INFORMATION

Finansiell stallning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar har
Okat med 6 MSEK sedan arsskiftet vilket framst
beror pa aktivering av utvecklingsutgifter samt
valutaeffekter.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden januari till mars till 17,3
(27,8) MSEK. Forandringen beror framst pa
Okad bindning av rérelsekapital.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period -17,2 (55,2) MSEK.
Foérandringen ar framst hanforlig till det
forvarvslan som togs upp i forsta kvartalet 2020
avseende Somna AB.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 142,3 (25,1) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 165,8 (365,5) MSEK.
Minskningen beror framst pa den nyemission
som genomfordes i april foregaende ar, vilket
motverkas av skulder avseende
tillaggskdpeskillingar vilka tillkom i samband med
forvarv under hésten 2020. Under forsta
kvartalet har aven ett aktieswap-arrangemang
ingatts med Danske Bank for att tacka
ataganden enligt det optionsprogram fér VD som
beslutades under 2020. En skuld om 22,2 MSEK
har darmed redovisats. Se vidare not 3.

Soliditeten uppgick till 54 (37) procent.

Forandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick per 31 mars
2021 till 612,0 (346,3) MSEK varav 604,7
(340,8) MSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 7,3 (5,5) MSEK ar hanférliga till
innehavare utan bestdmmande inflytande.

Eget kapital per aktie fore utspadning uppgick till
40,7 (25,3) SEK.

Antalet aktier uppgick per sista mars till 14 796
229. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per aktie
uppgar bolagets aktiekapital per den sista mars
till 5 918 492 kr.
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Medarbetare

Vid periodens utgang var 358 (292) personer
anstéllda i koncernen. Okningen beror primért pa
forvarv av Multi-Ply Ltd.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av hég exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av stérre kunder. Fér mer information hanvisas
till bolagets senaste arsredovisning.

Med anledning av COVID-19 fortsatter arbetet
for att hantera kortsiktiga operationella
utmaningar samt att hitta alternativ for att
sakerstalla fortsatt fokus pa langsiktig utveckling
av verksamheten. Férutom risk fér minskad
forsaljning vid en nedgang i den globala
ekonomin kan ocksa de kraftiga rérelserna pa
valutamarknaden fa negativa effekter pa
resultatet framdver.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under forsta kvartalet
uppgatt till 7,3 (6,5) MSEK. Transaktionerna
bestar av management fees, vidarefakturerade
kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
periodens utgang.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till life science-produkter.
Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia, Inpac och Multi-Ply.

Forsta kvartalet

Helaret (jan-dec

MSEK

2021 2020 Forandring 2020
Nettoomsattning 147,6 126,6 21,0 482.,6
EBITDA* 37,4 27,5 9,9 116,4
EBITDA* marginal 25,4% 21,7% 4%-enheter 24,1%

*) Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens
resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter (IFRS16 reglerar leasingavtal, se not 5 samt redovisningsprinciper i senast avgivna

arsredovisning).

Omeséttningen steg under fjarde kvartalet med 17
procent till 147,6 (126,6) MSEK. Tillvaxten drevs
av forvarvet av Multi-Ply samt stark efterfragan
fér Inpacs produkter inom probiotika och
nutrition.

EBITDA steg till 37,4 (27,5) MSEK under
kvartalet. Okningen &r till storsta delen driven av
Okat resultat inom Inpac och Abilia, samt
forvarvet av Multi-Ply. Kostnadsforing av
Overvarde i lager per forvarvsdatum paverkar
resultatet med -1,5 MSEK relaterat till férvarvet
av Multi-Ply. EBITDA-marginalen steg till 25 (22)
procent.

Abilias férsaljning minskade under kvartalet pa
grund av Somna, vars produkter inte langre
forskrivs i samma omfattning som tidigare. |
ovrigt har hemma-marknaderna Sverige och
Norge haft en god efterfragan. Covid-
restriktioner gor att en allt stérre del av arbetet
med kund sker digitalt men paverkas fortsatt av
en lagre aktivitetsniva framst pa den norska och
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brittiska marknaden samt exportférséljningen via
distributérer. Sammantaget levererar Abilia ett
Okat resultat drivet av produktmix och lagre
kostnader.

Inpac fortsatter att se stark tillvaxt i efterfragan
inom probiotika och nutrition. Ett systematiskt
och kundfokuserat arbete bedrivs for att méta
kundernas behov och driva verksamheten
effektivt, vilket resulterat i 6kat fortroende fran
kunderna och samtidigt ett 6kat resultat.

Cardiolex fortsatter att utvecklas val och det
langsiktiga arbetet fortgar med att integrera den
nordiska och tyska verksamheten och EKG-
produktportféljen.

Multi-Ply sag under kvartalets senare del en
aterhamtning av forsaljningen och orderboken
vaxte fran den inbromsning som skedde i fjarde
kvartalet. Bolaget tecknade under kvartalet ett
nytt avtal med en storre kund, vilket var
resultatet av ett langsiktigt arbete att kvalificera
sig som ny leverantor.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet Specialistidkemedel innehaller
de rorelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB och Unimedic AB.

Forsta kvartalet

Helaret (jan-dec

MSEK

2021 2020 Forandring 2020
Nettoomsattning 75,0 79,2 -4,1 334,7
EBITDA* 4,9 1,6 3,3 32,1
EBITDA* marginal 6,6% 2,0% 5%-enheter 9,6%

*Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens
resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter. (IFRS16 reglerar leasingavtal, se not 5 samt redovisningsprinciper i senast avgivna

arsredovisning).

Omsattningen inom segmentet minskade med 5
procent till 75,0 (79,2) MSEK under forsta
kvartalet jamfort med foregaende ar,
minskningen skedde i bade Unimedic Pharma
AB och Unimedic AB (CDMO).

EBITDA uppgick till 4,9 (1,6) MSEK och
Okningen mot féregaende ar forklaras framst av
ett forbattrat resultat inom Unimedic AB.

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade specialistiakemedelsportfolj
minskade mot féregaende ar. | kvartalet utgjorde
portfoljen 47 procent av den totala férsaljningen i
segmentet.

Lakemedelsportfolien med sju viktiga
registrerade lakemedel 6kade med 3 procent
mot féregaende ar och 4 procent pa helarsbasis.
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Segmentets bruttomarginal starktes till 53,9
(47,8) procent jamfort med foregéende ar vilket
forklaras av affarsmixen, inklusive
licenslakemedel.

Unimedic AB (CDMO) forbattrade sitt resultat
mot féregaende ar men har annu inte natt en
tillfredsstallande I6nsamhet. Under radande
situation ar efterfragan i nartid svag pa flera
kontraktstillverkade lakemedel till fljd av
pandemin, och under kvartalet har deltids-
permittering darmed inforts.

Samtidigt fortsatter Unimedic Pharma ett aktivt
arbete med att utveckla och dka tillvéxten i den
registrerade lakemedelsportféljen som innehaller
bade egenutvecklade lakemedel och
partnerlakemedel.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not Forsta kvartalet Helaret (jan-dec)

2021 2020 2020
Nettoomsattning 1 222,6 205,7 817,4
Ovriga rérelseintakter 2,4 1,6 18,5

225,0 207,3 835,9
Aktiverat arbete fér egen rakning 2,0 2,2 8,4
Ravaror och férnédenheter -88,4 -88,9 -344.,6
Foérandring varulager 0,6 -0,5 -5,6
Ovriga externa kostnader -26,5 -29,7 -109,4
Personalkostnader -70,4 -57,1 -219,8
Ovriga rérelsekostnader -1,8 -1,9 -7,8
FEb'Brﬁl_lsDi';esultat fore av- och nedskrivningar 40,5 31,4 157,2
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 30,4 22,0 118,9

immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

Av-__och _neds_krnfnmgar av immateriella 8,9 7.6 -29.9
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 21,5 14,4 89,1
Finansiella intakter 0,2 0,3 1,5
Finansiella kostnader -1,6 -1,5 9.1
Finansiella poster netto -1,4 -1,2 -7,6
Resultat fore skatt 20,1 13,3 81,5
Inkomstskatt -5,0 -2,9 -17,0
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 15,1 10,4 64,5
Resultat fran avvecklad verksamhet 4 -0,6 -0,2 -1,7
Periodens resultat 14,6 10,2 62,8

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 9
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (FORTS.)

MSEK Not Forsta kvartalet Helaret (jan-dec)
2021 2020 2020

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 14,0 9,7 60,9

Innehavare utan bestdmmande inflytande 0,6 0,5 1,9

Resultat per aktie, raknat pa resultat fran
kvarvarande verksamheter hanforligt till
moderforetagets aktiedgare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 1,0 0,7 4.4
Resultat per aktie i kr efter utspadning 1,0 0,7 4.4

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 0,9 0,7 4,2
Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,9 0,7 4,2
Antal aktier fére utspadning 14 796 229 13451 118 14 351 534
Antal aktier efter utspadning 14 801 929 13 455 311 14 356 416
Utspadning 5700 4193 4 882

Resultat per aktie avser totalt for koncernen inklusive avvecklad verksamhet om inget annat framgar.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 10
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not Forsta kvartalet Helaret (jan-dec)

2021 2020 2020
Periodens resultat 14,6 10,2 62,8
Omrakningsdifferenser i utlandsverksamhet 16,7 3,2 -16,0
Periodens totalresultat 31,3 13,4 46,8

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 30,3 13,0 43,9

Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,0 0,5 3,0

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktieagare:
Kvarvarande verksamheter 30,9 13,1 45,6
Avvecklad verksamhet -0,6 -0,2 -1,7

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2021 2020 2020
31-mar 31-mar 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 2445 207,8 240,9
Ovriga immateriella tillgangar 220,0 221,5 2174
Materiella anlaggningstillgangar 55,0 47,8 54,9
Nyttjanderattstillgangar 133,6 148,5 137,7
Finansiella anlaggningstillgangar 1,1 1,8 1,1
Uppskjuten skattefordran 4.5 2,4 2,6
658,8 629,8 654,6
Omsittningstillgangar
Varulager 152,3 118,4 138,0
Aktuell skattefordran 10,9 55 2,8
Kundfordringar och andra fordringar 146,4 150,8 138,7
Likvida medel 142,3 25,1 146,5
451,9 299,7 426,0
Tillgangar som innehas for forsaljning 4 0,6 0,5 0,7
SUMMA TILLGANGAR 1111,2 930,0 1081,3
Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 12
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

(FORTS.)
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31-mar 31-mar 31 december
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 604,6 338,9 595,5
_Eget kapital hanférligt innehavare utan bestdmmande 74 7.4 6.4
inflytande
Totalt eget kapital 612,0 346,3 602,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,3 34,4 81,9 41,5
Ovriga langfristiga skulder 3 45,0 13,5 22,5
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 111,5 1251 115,6
Avsattningar 2,3 3,1 23
Uppskjutna skatteskulder 37,5 38,0 36,8
230,7 261,7 218,7
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,3 75,9 147,6 80,1
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 27,2 26,1 26,6
Aktuella skatteskulder 11,4 6,4 10,7
Leverantdrsskulder och andra skulder 3 152,6 139,0 142,0
267,2 319,2 259,4
Skulqer som h_::zr q_ire!_(t_ s.amband med tillgangar 4 1,4 28 1,2
som innehas for forsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1111,2 930,0 1081,3
Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 13
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB

MSEK Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktieagare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2020 327,8 5,0 332,9
Periodens resultat 9,7 0,5 10,2
Ovrigt totalresultat 3,3 -0,1 3,2
Periodens totalresultat 13,0 0,5 13,4
Personaloptioner - - -
Nyemission - - -
Eget kapital 31 mars 2020 340,8 5,5 346,3
Eget kapital 1 jan 2021 595,7 6,3 602,0
Periodens resultat 14,0 0,6 14,6
Ovrigt totalresultat 16,3 0,4 16,7
Periodens totalresultat 30,3 1,0 31,3
Personaloptioner 0,9 - 0,9
Aktieswap -22,2 - -22,2
Eget kapital 31 mars 2021 604,7 7,3 612,0

Under forsta kvartalet ingick MedCap AB ett aktieswap-arrangemang med Danske Bank for att tacka ataganden enligt det

optionsprogram fér VD som beslutades under 2020.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not Forsta kvartalet Helar

2021

2020

jan-dec 2020

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 21,5 14,4 89,1
Resultat fran verksamhet under avveckling -0,6 -0,2 -1,7
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive

verksamhet under avveckling 20,9 14,3 87,3
Avskrivningar och nedskrivningar 19,0 17,0 68,1
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster HE) -1,1 -3,0
Erhéllen ranta 0,2 0,0 0,2
Erlagd ranta -1,2 -2,1 -8,6
Betald inkomstskatt -14,8 -8,2 -22,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

foréndringar i rorelsekapital 29,3 20,0 121,7
Okning/minskning varulager -14,8 -0,6 -16,5
Okning/minskning rorelsefordringar -5,9 -0,7 15,6
Okning/minskning rorelseskulder 8,7 9,1 -5,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,3 27,8 115,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag - -73,6 -107,9
Kop av materiella anlaggningstillgangar -4,5 -1,7 -11,3
K6p av immateriella tillgangar -2,7 -4,5 -13,1
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgangar 0,0 0,0 0,3
Avyttring av anldggningstillgangar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,2 -79,8 -131,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 83,0 83,0
Amorteringar -16,1 -18,2 -89,7
Nyemission — — 223,7
Optionspremier - - -
Okning/minskning av kortfristiga krediter -1,0 -9,6 -72,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,2 55,2 144,5
Minskning/6kning av likvida medel -7,0 3,3 128,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 146,9 20,8 20,8
Kursdifferens i likvida medel 2,8 1,2 -2,1
Likvida medel vid periodens slut 142,6 25,2 146,9

Likvida medel i koncernen inklusive avvecklad verksamhet ar 142,6 MSEK. Likvida medel exklusive avvecklad verksamhet &r

142,3 MSEK.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Helar (jan-

MSEK
Forsta kvartalet dec)
2021 2020 2020
Nettoomsattning 3,8 25 1.4
Ovriga intékter - 0,1 1,6
Summa 3,8 2,7 13,0
Ovriga externa kostnader -1,1 -1,4 -5,5
Personalkostnader -5,8 -3,1 -13,4
Avskrivningar 0,0 - 0,0
Rorelseresultat -3,2 -1,8 -6,0
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -
Ranteintakter och liknande poster 3,5 3,9 14,4
Rantekostnader 0,7 0,9 0,3
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 0,8 2,9 8,7
Skatt pa periodens resultat — 0,3 0,3
Periodens resultat 0,8 3,2 9,1

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee.
(14,4) MSEK interna rantor.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB

Av resultat fore bokslutsdispositioner och skatt utgér 3,5
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2021 2020 2020

31 mars 31 mars 31 december

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,7 0,2 0,8

Materiella anlaggningstillgangar - - -

Finansiella anlaggningstillgangar 427,7 339,1 427,6
428,4 339,4 428,4
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 2,4 1,0 0,5
Fordringar pa koncernféretag 31,4 21,4 29,0
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 109,3 95,0 103,3
Likvida medel 82,3 0,0 90,7
225,3 117,5 223,6
SUMMA TILLGANGAR 653,7 456,9 652,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 40,0 39,5 40,0
Fritt eget kapital 493,6 284,8 5141
Totalt eget kapital 533,6 324,3 554,1
Avsattningar 0,2 - 0,1

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 4,9 - 4,9
Langfristiga finansiella skulder 45,0 - 22,5
50,0 - 27,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 72,7 0,0
Koncernkontoskulder till koncernféretag 49,2 56,0 51,4
Skulder till koncernféretag - - 0,0
Aktuella skatteskulder - -0,6 -
Leverantdrsskulder och andra skulder 20,8 4,5 18,9
70,0 132,6 70,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 653,7 456,9 652,0

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till — (0,8) MSEK. Under forsta kvartalet
har ett aktieswap-arrangemang ingatts med Danske Bank vilket innebar att langfristiga finansiella skulder 6kar med 22,2 MSEK.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 17
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktdren for MedCap AB férsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 7 maj 2021
MedCap AB (publ)

Peter von Ehrenheim Anders Lundmark Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Nina Rawal Anders Dahlberg
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 maj kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2020, den 10 maj 2021
Delarsrapport 2 2021, den 30 juli 2021
Delarsrapport 3 2021, den 29 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2021, den 18 februari 2022
Delarsrapport 1 2022, den 6 maj 2022

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna tolkningarna av gallande
standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9
kapitel, Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. Fér koncernen och moderbolaget har samma principer och
berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga standarder, dndringar och tolkningar i évrigt som har
tratt i kraft for rakenskapsar som borjade 1 januari 2021 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rorelsesegment

Foretagsledningen har faststéllt rérelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstallande direktdren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per

rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information lamnas, erhaller sina intakter framst fran férsaljning och produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.

Specialist-

Forsta kvartalet Medicinteknik lakemedel Ovrigt och elim IFRS16 Totalt

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Segmentens nettoomsattning 1476 126,6 75,0 79,2 - 0,0 - - 222,6 205,7
Segmentens omsattning exkl
intern omsattning 1476 126,6 75,0 79,2 - 0,0 - - 2226 2057
EBITDA justerad 37,4 27,5 4,9 1,6 -8,8 -4,4 6,9 6,8 40,5 31,4
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -7,3 -6,5 -4,3 -4,0 -0,9 - -6,5 -6,6 -19,0 -17,0
Rorelseresultat 30,1 21,0 0,7 -2,4 -9,6 -4,4 0,4 0,2 21,5 14,4
Finansiella intédkter och
kostnader -3,5 -3,1 -1,1 -2,0 4,3 52 -1,1 -1,2 -1,4 -1,2
Resultat fore skatt 26,6 17,9 -0,5 -4,4 -5,4 0,7 -0,7 -1,0 20,1 13,3

Fordelning nettoomsittning per produktkategori:

Medicinteknik Specialistlakemedel Total
Forsta kvartalet 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Lakemedel - - 71,6 77,3 71,6 77,3
Hjélpmedel 56,9 63,5 - - 56,9 63,5
Medicinteknisk utrustning 47,7 32,6 - - 47,7 32,6
Livsmedel 31,9 27,8 2,7 1,7 34,6 29,5
Ovrigt 11,0 2,6 0,8 0,2 11,8 2,8

147,6 126,6 75,0 79,2 222,6 205,7

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 19
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsittning per geografiskt omrade

Medicinteknik Specialistlakemedel Total
Forsta kvartalet 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Sverige 61,9 52,8 59,1 58,8 121,0 111,6
Norden (exkl Sverige) 36,5 38,1 11,4 10,6 47,9 48,7
Europa (exkl Norden) 40,1 33,1 4,5 9,8 44,6 42,9
Ovriga vérlden 9,2 2,6 - 0,0 9,2 2,6
147,6 126,6 75,0 79,2 222,6 205,7
Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
MSEK Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter 31 mars 2021 31 mars 2020 31 mars 2021 31 mars 2020
Foretagsinteckningar 71,6 72,2 - -
Pantforskrivet lager 2,2 2,7 - -
Aktier i dotterforetag 234,6 187,0 143,6 143,6
Sparrmedel 0,5 1,2 - -
Pantsatta kundfordringar 78,7 69,5 - -
Ovrigt 0,0 - - -
Summa stéllda sakerheter
387,6 332,6 143,6 143,6
Eventualférpliktelser 31 mars 2021 31 mars 2020 31 mars 2021 31 mars 2020
Generellt Generellt Generellt Generellt
borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Det finns borgensforbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och dotterbolagen.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB
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Not 3 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, férutom skuld for villkorad képeskilling
som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida
medel, laneskulder, leverantérsskulder och dvriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

Under forsta kvartalet ingick MedCap AB ett aktieswap-arrangemang med Danske Bank for att tacka ataganden enligt det
optionsprogram fér VD som beslutades foéregaende ar. Skulden om 22,2 MSEK &r varderad till upplupet anskaffningsvarde och
har bokférts mot eget kapital. Skulden forfaller till betalning 2024.

MSEK 31 mars 2021 31 mars 2020 31 december 2020
Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
varde varde varde varde varde varde
Skulder vérderade till verkligt
vérde
Villkorade kdpeskillingar,
niva 3 36,9 36,9 9,8 9,8 36,5 36,5
Summa skulder, niva 3 36,9 36,9 9,8 9,8 36,5 36,5

Not 4 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska dversyn som genomférdes under hdsten/vinter 2017 beslutades under januari 2018 att prioritera
segmenten Specialistidkemedel samt Medicinteknik. | bérjan av maj 2018 beslutades att MedCap skall avyttra
lakemedelshandelsverksamheten och inledde arbetet med att hitta en annan &gare till verksamheten. | koncernens rapport 6ver
resultatet har Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras
endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Verksamhetens tillgangar och skulder redovisas som
innehav for forsaljning. Nedlaggningen av Lakemedelshandelsverksamheten narmar sig slutfasen. Resultat fran avvecklad
verksamhet uppgick per 2021-03-31 till -0,6 (-0,2) MSEK.

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 21
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Not 5 Anvéandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjélpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som
redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten. For definitioner, se sidan 24.

Justerat EBITDA, MSEK

Specialistlik  Ovrigt och
Forsta kvartalet Medicinteknik emedel elim IFRS16 Totalt
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Rérelseresultat 30,1 21,0 0,7 -24 -96 -44 0,4 0,2 21,5 14,4
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar 7,3 6,5 4,3 4,0 0,9 - 6,5 6,6 19,0 17,0
EBITDA justerad 37,4 27,5 4,9 1,6 -88 -44 6,9 6,8 40,5 31,4
Rorelsekapital, MSEK
Specialist- .
MSEK Medicinteknik lakemedel Ovrigt Totalt
31 mars 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Varulager 65,6 65,5 86,2 52,8 0,5 0,0 152,3 118,4
Kundfordringar 66,6 56,0 53,5 66,9 -0,1 0,0 120,0 122,9
Leverantdrsskulder -17,5 -24,9 -46,4 -37,2 -0,1 -0,2 -64,1 -62,3
Rorelsekapital 114,7 96,7 93,3 82,5 0,2 -0,3 208,3 178,9

Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB
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NYCKELTAL

2021 2020 2020

Avkastning pa eget kapital, % 2,3 2,9 13,2
Eget kapital per aktie fére utspadning, kr 40,9 25,2 40,2
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 40,9 25,2 40,3
Resultat per aktie, kr 0,9 0,7 4,2
Soliditet, % 54 36 55
Antal aktier 14 796 229 13 451 118 14 796 229
Genomsnittligt antal aktier 14 796 229 13 451 118 14 351 534
Antal aktier efter utspadning 14 801 929 13 455 311 14 356 416
Delarsrapport \januari — mars 2021 | MedCap AB 23
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA

Justerat EBITDA

EBITA

Rorelsekapital
Soliditet

Avkastning eget kapital

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

EBITDA justerat for IFRS16 och utdebiterad management fee (galler ej

koncernredovisningen)

Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella poster samt av-

och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar)
Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av genomsnittligt eget
kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal utestaende aktier vid

periodens slut

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till genomsnittligt antal

aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.

Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull

kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och

bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pad samma sétt, ar dessa inte alltid jAmforbara

med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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