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1 november 2014-31 januari 2015

e Nettoomsattningen for verksamhetsarets tredje kvartal uppgick till 200 316 (222 691) KSEK, en
minskning med 10 procent vilket primart beror pa en kraftig minskning av
parallellimportverksamheten.

o Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 5 871 (17 098) KSEK,
en minskning med 66 procent vilket i huvudsak forklaras av en svagt resultatutveckling under
kvartalet i Abilia.

o Nettoresultatet for perioden uppgick till 525 (6 466) KSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,05) SEK.
e Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten har tkat med 24 636 KSEK jamfort
med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras av ett minskat rérelsekapitalbehov.
1 maj 2014-31 januari 2015

¢ Nettoomsattningen for verksamhetsarets forsta 9 manader uppgick till 618 477 (554 859)
KSEK, en 6kning med 11 procent.

e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 19 251 (43 693) KSEK,
en minskning med 55 procent.

o Nettoresultatet for perioden uppgick till 1 771 (16 759) KSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,12) SEK.

e Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten har 6kat med 61 502 KSEK jamfort
med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras av minskad rorelsekapitalbindning i
Unimedic.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2014/2015 Nettoomsattning EBITDA* EBITDA marginal* Nettoomséttning EBITDA* EBITDA marginal*
Maj till juli Q3 (nov-jan) Q3 (nov-jan) Q3 (nov-jan) Q1-Q3 (maj-jan) Q1-Q3 (maj-jan) Q1-Q3 (maj-jan)
TSEK 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Abilia 40 527 ‘ 46 368 ‘ 923 7549 2,3% 16,3% 126 373 | 131733 | 9 747*** 22 237 7,7% 16,9%

Unimedic** 157 709 ‘ 173 983 ‘ 6472 10 476 4,1% 6,0% 485367 | 416982 | 13175 24 561 2,7%

5,9%

Quickels 2063 ‘ 2339 ‘ 394 512 19,1% 21,9% 6 737 6 330 1375 1020 20,4%

16,1%

*)Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.
**) Cross Pharma ingick enbart en manad under Q1 2013
=) Justerat for engangskostnader om 1,8 MSEK
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VD har ordet

Basta aktiedgare,

Under det gangna kvartalet har fokus skiftats
an mer mot befintliga dotterbolag och
utvecklingen av dem snarare an nya
karninvesteringar. Liksom tidigare aviserats
kommer MedCaps fokus koncentreras pa
egengenererade affarer med koppling till
befintliga investeringar.

Dotterbolagen

Unimedic visar med tredje kvartalet att
resultatutvecklingen gar at ratt hall. Arbetet
med att bygga ut specialty pharma-
verksamheten |6per pd med ett nytt avtal om
att representera Biotest AG i Norden samt en
utdkning av licensverksamheten i Danmark.
Flera produktlanseringar kommer ske under
varen och vi forvantar oss fortsatt tillvaxt for
affarsomradet.

Forutsattningarna for
parallellimportverksamheten ar utmanande
med flertalet faktorer som tillsammans pressar
[dnsamheten och minskar omséattningen
kraftigt, vilket ocksa hallit tillbaka
marginalférbéattringen under kvartalet.
Gladjande ar att omsattningen och
orderingdngen inom CDMO verksamheten
stabiliserats under kvartalet jAmfort med forra
aret.

Med tredje kvartalet visar Unimedic att bolaget
ar p& ratt vag resultatmassigt och att de
kostnadsbesparingar som initierats under aret
borjar fa effekt. Satsningen pa specialty
pharma-delen borjar bara frukt &ven om den ar
en relativt liten del av bolaget.

Forutsattningarna for
parallellimportverksamheten ar utmanande
aven framover och givet radande
valutasituation forvantar vi oss ingen snabb
foérandring i vinstmarginalerna.

Abilia har haft ett mycket svagt kvartal
forsaljningsmassigt vilket slagit hart pa
resultatet. Atgarder for att vanda
forsaljningsutvecklingen och minska
kostnaderna har vidtagits. Under kvartalet har
driftsenheten i Risor lagts ned vilket paverkat
omsaéttningen negativt pa grund av
leveransstoérningar som nu ar lésta. Under
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kvartalet sag vi emellertid ocksa en 6kning for
Abilia i Storbritannien dar satsningar gjorts for
att etablera oss inom omradet
omgivningskontroll det senaste halvaret.

Efter nyaret genomférdes ett VD-byte i Abilia
och sedan slutet av januari fungerar Hugo
Petit, CFO i MedCap, som t.f. VD och
rekrytering av permanent VD har inletts.

Under fjarde kvartalet forvantar vi oss dock att
se effekt av de forandringar som genomforts.
Normalt sett ar fjarde kvartalet det starkaste
forsaljningsmassigt varfor vi ser fram emot
avslutningen av verksamhetsaret med
tillforsikt.

Quickels har under kvartalet tagit en stor order
i Sverige pa en miljon kronor vilken levereras
och faktureras under fjarde kvartalet.

Forberedelserna for listbyte har fortsatt under
kvartalet men haft lagre prioritet da fokus
naturligt kommit att hamna pa
foretagsledningsbytet i Abilia i nartid.

Stockholm den 20 februari 2015
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



4D,
&
MEDCAP

MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande industriella investerarna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundardgda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall vélja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvaxtpotential och
internationell gadngbarhet, en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller valetablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och forséljnings-
organisation som en styrka. MedCap siktar pa
forvarv i storleksordningen 50-200 MSEK.
MedCaps mal ar att utnyttja forvarvskrediter
som en del av forvarvslikviden.

| férsta hand utvarderar vi kompletterings-
forvarv till befintliga dotterbolag. Da kan avsteg
frdn ovan namnda investeringskriterier goras
om det ror sig om strategiska forvarv som
exempelvis kompletterar befintliga
bolagsstrukturer.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfélj av rorelsedrivna foretag. Hittills
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har 100-procentigt &gande efterstréavats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel vara aktuellt.

Forvarvade bolag erbjuds det stdd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Vid behov
rekryteras nya ledningar i foretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med expansions-
kapital samt ett nationellt och internationellt
natverk inom relevanta omraden for respektive
foretag.

Koncernen

Per den 31 januari 2015 bestar MedCap-
koncernen av moderbolaget MedCap AB med
de helagda dotterbolagen Quickels Systems
AB samt Dunmedic AB, den till 88,8 % delagda
koncernen Abilia och den till 90,1 % delagda
koncernen Unimedic.

Per 1 juli 2013 forvarvade Unimedic AB Cross
Pharma AB, med dotterbolaget Prodlekpol,
som konsolideras in i MedCap-koncernen fran
1 juli 2013.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden

1 maj 2014 till 31 januari 2015 uppagick till

618 477 (554 859) KSEK. Ovriga
rérelseintékter uppgick till 6 296 (3 743) KSEK
varav 1 974 KSEK var realiserade
valutakursvinster. Ovriga rérelsekostnader
uppgick till 4 181 (0) KSEK varav 2 600 KSEK
var realiserade valutakursforluster. Resultat
efter skatt uppgick till 1 771 (16 759) KSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 69 113 (28 096) KSEK.
Upplaning uppgick till 125 846 (182 199)
KSEK. Nettoskulden uppgick till 56 734KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats med -16 272 (1 360)
KSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 78 020 (16 518)
KSEK. Soliditeten uppgick till 50 (38) procent.
Eget kapital uppgick till 1,92 (1,64) kronor per
aktie.
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Férandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick, per den 31
januari 2015, till 270 047 (210 254) KSEK
varav 258 633 (199 008) KSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 11 414 (11 246)
KSEK ar hanférligt till innehavare utan
bestammande inflytande

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning fér perioden 1
maj 2014 till 31 januari 2015 uppgick till 4 487
(3 039) KSEK vilket till stor del bestar av
fakturerade management fees samt
vidarefakturerade kostnader till dotterbolagen.
Resultatet efter skatt for perioden uppgick till
-344 (1 722) KSEK. Personalkostnaderna
uppgick till 3 523 (2 406) KSEK. Ovriga
externa kostnader uppgick till 3 642 (2 103)
KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31
januari 2015 till 45 080 (20 733) KSEK. Eget
kapital i MedCap AB uppgick till 268 944 (216
413) KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (98)
procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av stérre kunder.

Transaktioner med narstaende
Inkép mellan bolagen har under &ret uppgatt till
3177 (3 225) KSEK.

Medarbetare
Vid periodens utgang var 266 (281) personer
anstallda i koncernen.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for moderbolagets
fakturerade management fee samt
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avskrivningar. For omséttning och resultat som
inkluderats i koncernredovisningen — se not 1
avseende segments-information.

UNIMEDICKONCERNEN

e Nettoomsattning 485 367 (416 796)
KSEK
e EBITDA 13 175 (26 448) KSEK

Under kvartalet togs ytterligare ett steg for att
fortsatta att bygga pa Unimedics specialty
pharma satsning i och med avtal med Biotest
AG. Fran arsskiftet representerar Unimedic
Biotests blodproduktssortiment i hela Norden.
Forsaljningsmassigt har avtalet haft liten
paverkan pa innevarande kvartal da endast
januari ingar och hittills bara Sverige. Under
fiarde kvartalet raknar vi med att teckna fler
avtal samt genomfora ett antal
produktlanseringar.

Licensomradet har fortsatt vaxa under kvartalet
med ett antal nya produktlinjer till danska
marknaden. Aven extempore lakemedelsdelen
har vuxit kraftigt mycket beroende pa
prednisolon klysma produkten. Totalt omsatte
specialty pharma omradet drygt 24 MSEK
under kvartalet vilket skall jamféras med
knappt 20 MSEK motsvarande period forra
aret.

Unimedic-koncernen har under kvartalet
minskat omsattningen kraftigt inom
parallellimportverksamheten (PI), vilket till
stora delar beror pa att marknaden minskat da
en storre produktgrupp inom astma utgatt ur
sortimentet efter det att originaltillverkaren valt
att sdnka priset i Sverige med start férsta
november 2014. | och med att den svenska
kronan fortsatt férsvagats under kvartalet
skapar det dessutom ytterligare tryck nedat pa
omsattningen och marginalerna. Var
marknadsandel i Pl marknaden uppgéar under
kvartalet till drygt 8% vilket &r en minskning
med ett par procentenheter jamfért med
inledningen pa verksamhetséret.
Forsaljningen inom CDMO har stabiliserats
under kvartalet och &r p& ungefar samma niva
som motsvarande kvartal forra aret.

Resultatmassigt har delar av
kostnadsbesparingsprogrammet som
aviserades i inledningen pé aret borjat ge
effekt men vi har inte sett full effekt.
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Sekventiellt har marginalen férbéttrats under
aret.

Fokus for de sista manaderna av
verksamhetsaret ar att avsluta
omstallningsarbetet i driftsenheten i Matfors
samt pa pagaende produktlanseringar inom
specialty pharma omradet. Vi forvantar oss
saledes ett successivt 6kande bidrag ifran
specialty pharma de kommande kvartalen.
Lonsamheten ar under radande
omstéandigheter som ndmnts mycket anstréangd
inom PI, men vi ser inte ytterligare
forsamringar ifran dessa nivaer givet radande
vaxelkurser.

Bolaget ar servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och priméart Skandinaviska
apoteksmarknaden. Bolaget ar ocksa Sveriges
forsta privata extempore apotek samt har en
portfdlj av registrerade specialist lakemedel.
Bland kunderna finns t.ex. lakemedelsbolag,
sjukhusapoteken samt vardinrattningar.

ABILIAKONCERNEN

e Nettoomsattning 126 373 (131 733)
KSEK
e EBITDA 9 747 (22 237) KSEK

Abilia har haft ett svagt kvartal
forsaljningsmassigt samtidigt som kostnaderna
Okat vasentligt kopplat till den satsning som
genomfdrs i Storbritannien, den
omstrukturering av operationsenheten som
pagar samt tkade kostnader p&
produktutveckling vilket slagit hart pa
resultatet. Under kvartalet har nedlaggningen
av Risor genomforts med smarre férseningar
och en viss negativ paverkan pa faktureringen
under kvartalet. Sett till nedlaggningsprojekts
storlek och tillhérande utmaningar ar dock
effekterna pa kvartalet mindre an befarats.

Tappet i forséljningen under kvartalet ar
koncentrerat till de nordiska marknaderna
medan satsningen i Storbritannien gladjande
borjat ge resultat med 6kad forséljning och
breddad marknadsnarvaro. Det kommande
aret fokuserar Abilia fortsatt pa att starka
narvaron i Storbritannien och darmed fortsatta
bygga ut omradet omgivningskontroll pa den
marknaden. Aven en del av de enklare
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kognitionsprodukterna kommer att lanseras pa
test under slutet av verksamhetsaret.

Under kvartalet beslutades att danska
séljkontoret skall laggas ner och férsaljningen i
sin helhet flyttas till distributérer. Sedan
tidigare lag forsaljningen av kommunikations-
och omgivningskontrollprodukter hos
distributorer i Danmark och det har inte varit
majligt att uppna kritisk massa pa
kognitionsprodukterna i Danmark. Under fjarde
kvartalet kommer smarre avvecklingskostnader
tas for danska verksamheten.

Under kvartalet aviserades att Abilias tidigare
VD lamnar sin post och att Hugo Petit utsetts
till t.f. VD samtidigt som rekryteringen av en ny
permanent VD inleddes.

Fokus under avslutningen av verksamhetsaret
ar pa att genomfora de forandringsprocesser
som beslutats och trimma organisationen for
att framgent f& en effektiv och mer skalbar
organisation. Kostnadsmassan kommer
minska under sista kvartalet da nedlaggningen
av driftsstalle Ris6r samt saljkontoret i
Danmark borjar fa effekt. Normalt ar ocksa
fijarde kvartalet det starkaste
forsaljningsmassigt i Abilia.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.

QUICKELS SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 6 737 (6 330) KSEK
e EBITDA 1375 (1 020) KSEK

Forsaljningen i tredje kvartalet var svag vilket
paverkat resultatet negativt. Under tredje
kvartalet togs dock den storsta ordern hittills i
Sverige pa cirka 1 miljon kronor for leverans
under fjarde kvartalet vilket gor att
avslutningen pa aret ser bra ut.
Elektrodforsaljningen fortsatter att driva
I6nsamheten i bolaget och haller sig pa
historiskt hoga nivaer. Bruttomarginalen har
forstarks kontinuerligt under aret da en storre
andel av forsaljningen gatt till svenska
marknaden samt &ven som en effekt av att den
svenska krona forsvagats mot euron
kontinuerligt under aret.
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Februari manad ser ut att bli en av de
starkaste manaderna i bolagets historia och
det ar med stor tillférsikt vi gar in i avslutningen
av verksamhetsaret.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béattre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet saljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

Ovriga innehav

Utover de rorelsedrivande dotterforetagen har
koncernen det helédgda vilande bolaget
Dunmedic.
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Koncernens rapport dver resultatet
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KSEK Not 1nov2014- 1nov2013- 1maj2014- 1maj2013- 1maj2013-
3ljan 2015 3ljan 2014 31jan 2015 31 jan 2014 30 apr 2014

Nettoomséttning 1 200 317 222 691 618 477 554 859 826 086
Ovriga rorelseintakter 2595 1570 6 296 3743 6 507
Omséttning 202 911 224 262 624 773 558 602 832 593
Ravaror och fornédenheter -137 308 -154 868 -436 178 -373 041 -574 171
Ovriga externa kostnader -20 337 -22 721 -63 897 -60 634 -88 308
Personalkostnader -36 842 -29 576 -101 266 -81 235 -114 701
Av- och nedskrivningar av materiella och 5262 6731 -15 584 -17 153 -24 524
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -2 554 0 -4181 0 0
Rorelseresultat 609 10 367 3667 26 540 30 888
Finansiella intakter 1879 32 3807 1193 3051
Finansiella kostnader -818 -3080 -3 383 -8 359 -7 256
Finansiella poster netto 1062 -3 048 423 -7 166 -4 205
Resultat efter finansiella poster 1670 7319 4090 19 374 26 683
Inkomstskatt -1 145 -853 -2 318 -2 615 -425
Arets resultat for kvarvarande verksamhet 525 6 466 1771 16 759 26 258
Resultat fran avvecklad verksamhet 0 0 0 0 0
Arets resultat 525 6 466 1771 16 759 26 258
Arets resultat hanférligt till

Moderbolagets aktiedgare 491 591 1526 14 943 22 608
Innehavare utan bestammande inflytande 34 525 246 1816 3650
Koncernens rapport dver totalresultatet

KSEK Not 1nov2014- 1nov2013- 1maj2014- 1maj2013- 1maj2013-

3ljan 2015 3ljan 2014 3ljan 2015 31jan 2014 30 apr 2014

Arets resultat 525 6 466 1771 16 759 26 258
Poster som kan komma att omforas till

resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser i utlandsverksamhet -808 -1 425 -423 -4 150 -1341
Arets totalresultat fér perioden -282 5041 1348 12 609 24 917
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktieadgare -264 4711 1161 11 362 21 450
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Innehavare utan bestdémmande inflytande

Arets resultat per aktie i kr fore utspadning
Arets resultat per aktie i kr efter utspadning
Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

-18

0,00
0,00
134 011 184
134 011 184

330

0,05
0,05
121 156 184
122 653 263
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187

0,01
0,01
134 011 184
135 509 273

1247

0,12
0,12
121 156 184
121 156 184
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3 467

0,19
0,19
121 156 184
122 110 487
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag
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KSEK Not 2015 2014 2014
3ljan 31jan 30-apr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 172 004 175 404 175728
Materiella anlaggningstillgangar 25 391 27 927 27 002
Finansiella anlaggningstillgangar 1298 616 910
Uppskjuten skattefordran 5119 - 4437
203 812 203 947 208 077
Omsattningstillgangar
Varulager 129 442 134524 172 392
Aktuell skattefordran 4 655 1136 1225
Kundfordringar och andra fordringar 128 342 154 415 198 094
Likvida medel 69 113 28 096 21222
331552 318 171 392 933
SUMMA TILLGANGAR 535 363 522 118 601 010
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 258 633 199 008 209 000
s 12 23
Totalt eget kapital 270 047 210 254 221 923
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13031 31479 21389
Ovriga l&ngfristiga skulder 384 246 7797
Uppskjutna skatteskulder 25 889 27 857 26 630
39 304 59 582 55 817
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 112 815 150 720 157 532
Aktuella skatteskulder 7775 11 090 9776
Leverantorsskulder och andra skulder 105 422 90 472 155 964
226 012 252 282 323271
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 535 363 522118 601 010
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Forandring av koncernens egna kapital i sammandrag

MedCap AB (publ) Delérsrapport
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Eget kapital 1 maj 2013 185 225 10 258 195 483
Arets resultat 22 608 3650 26 258
Ovrigt totalresultat -1158 -183 -1341
Arets totalresultat 21 450 3467 24 917
Personaloption 711 0 711
Transaktioner med &gare utan bestammande inflytande i icke

helagda dotterbolag samt évriga forandringar 1614 -802 812
Eget kapital 30 april 2014 209 000 12 923 221923
Arets resultat 1526 247 1772
Ovrigt totalresultat -362 -165 -527
Nyemission 49 510 0 49 510
Transaktioner med &gare utan bestammande inflytande i icke

helagda dotterbolag samt 6vriga férandringar -1 043 -1 590 -2 633
Eget kapital 31 januari 2015 258 631 11 414 270 046
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

KSEK Not 01-nov-14 01-nov-13 01-maj-14 01-maj-13 01-maj-13

31-jan-15 31-jan-14 31-jan-15 31-jan-14 30-apr-14

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 4184 10 782 10 750 27 828 38 301
Forandringar i rorelsekapital 8 168 -23 066 67 270 -11 310 -37 436
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 12 352 -12 284 78 020 16 518 865
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 593 -2174 -13 857 -35 303 -24 750
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 380 2570 -16 272 1360 -414
Periodens kassafléde -621 -11 888 47 891 -17 425 -24 299
Likvida medel vid periodens bdrjan 69 734 39 984 21222 45 521 45 521
Valutakursdifferenser i likvida medel - - - - -
Likvida medel vid periodens slut 69 113 28 096 69 113 28 096 21222
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK 0l nov 2014- 01 nov 2013- 1 maj 2014- 1 maj 2013- 1 maj 2013-

31jan 2015 31jan 2014 31jan 2015 31jan 2014 30 apr 2014
Nettoomséttning 1260 1040 4 487 3039 3905
Summa 1260 1040 4 487 3039 3905
Ovriga externa kostnader -1 025 =722 -3 642 -2103 -3232
Personalkostnader -1275 -880 -3523 -2406 -3 546
Avskrivning - - - - -
Rorelseresultat -1 040 -562 -2 677 -1470 -2 873
(_Fj%\fris;ellt?/téfrt()jresggggg av dotterbolagsaktier och 0 0 0 1114 965
Rénteintakter och liknande poster 719 801 2 369 2251 4 966
Réntekostnader 0 -1 -36 -2 -2
Resultat fore skatt -321 238 -344 1893 3 056
Periodiseringsfond - - - -
Koncernbidrag/Utdelning - - - -1842
Skatt pa arets resultat 0 -52 0 -171 386
Arets resultat -321 186 -344 1722 1600
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KSEK 2015 2014 2014
3ljan 3ljan 30-apr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar - - -

Finansiella anlaggningstillgangar 155 956 151 692 153 416
155 956 151 692 153 416

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 5106 2027 158

Fordringar pa koncernféretag 67 796 49 352 64 421

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 45 080 20 733 7023
117 982 72 112 71 602

SUMMA TILLGANGAR 273 938 223 804 225018

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 268 944 216 413 218 244

Obeskattade reserver 2736 2736 2736

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 103 1860 1583

Leveranttrsskulder och andra skulder 2154 2795 2 455

2 257 4 655 4038
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 273 938 223 804 225018
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS (International FinancialReporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan forra aret.

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat p& den information som behandlas av verkstallande direktéren och
som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren beddémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i
forekommande fall koncern). De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning
och produktion av lakemedel samt férsaljning av medicinsk teknik.Ergobe AB férvarvades av Unimedic AB 2012-10-01 och
ingar sedan dess i segmentsredovisningen. Per 2013-04-01 ingar Pharmadone i segmentet Unimedic, sedan 2013-04-01 ingar
Toby Churchill Ltd i segmentet Abilia. 2013-07-01 férvarvade Unimedic AB bolaget Cross Pharma AB. Cross Pharma AB
(inklusive dotterbolaget Prodlekpol i Polen) ingar sedan forvarvet i segmentet Unimedic.

Segmentet som tidigare hette Unimedic+Dunmedic+Ergobe heter nu Unimedic.Den segmentinformation, avseende de segment
for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetséaret 2014/2015 ar féljande:

Deldr 1 nov — 31 jan 2015 Abilia Unimedic Quickels Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomsattning 40 527 157 709 2063 1091 -1074 200 316
Segmentens omsattning exkl intern

oms 40 527 157 709 2063 303 200 602
EBITDA justerad 923 6 472 394 -1918 5871
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -2 150 -2012 -183 -917 -5 262
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat -1 227 4 460 211 -1 918 -917 609
Finansiella intakter och kostnader 1 306 -969 -40 765 0 1062
justerat resultat fore skatt 79 3491 171 -1 153 -917 1671
Tillgangar 233461 286 523 8 003 274 099 -266 724 535 363
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 149 678 67 413 5326 155 956 -196 990 181 383
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 20 599 1830 22 429
Delér 1 nov — 31 jan 2014 Abilia Unimedic Quickels Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomsattning 46 368 174 029 2339 462 -507 222 691
Segmentens omsattning exkl intern

oms 46 368 173983 2339 222 691
EBITDA justerad 7549 10 476 512 -1079 -90 17 368
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -3791 -1 960 -87 -891 -6 729
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 3758 8516 425 -1 970 -90 10 639
Finansiella intékter och kostnader -425 -3381 -42 1443 -642 -3 047
justerat resultat fore skatt 3333 5135 383 -527 -732 7592
Tillgangar 233718 295 897 6 997 225919 -240 413 522 118
Varav anlaggningstillgdngar i

Sverige 140 443 64 137 4 680 151 692 -189 083 171 869
Varav anlaggningstillgdngar

utomlands 30437 1642 32079
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Deldr 1 maj — 31 jan 2015 Abilia  Unimedic Quickels Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomséttning 126 373 485 367 6 737 3173 -3174 618 477
Segmentens omsattning exkl intern

oms 126 373 485 349 6 737 809 619 268
EBITDA justerad 9747 13175 1375 -5 046 19 252
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -6 673 -5 610 -550 -2 752 -15 585
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 3074 7 565 825 -5 046 -2 752 3 667
Finansiella intékter och kostnader 791 -2 662 -121 3895 -1479 424
justerat resultat fore skatt 3 865 4903 704 -1151 -4 231 4091
Delér 1 maj — 31 jan 2014 Abilia  Unimedic Quickels Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomséttning 131 733 416 982 6 330 3039 -3225 554 859
Segmentens omsattning exkl intern

oms 131 733 416 796 6 330 554 859
EBITDA justerad 22 237 24 561 1020 -1719 46 099
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -9 343 -4 866 -2 675 -2 675 -19 559
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 12 894 19 695 -1 655 -4 394 0 26 540
Finansiella intékter och kostnader -1547 -7 462 -106 2245 -296 -7 167
justerat resultat fore skatt 11 347 12 233 -1761 -2 149 -296 19 374
Heldr 1 maj 2014 -30 april 2014 Abilia  Unimedic Quickels Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomsattning 183 205 634 041 9038 3905 -4 103 826 086
Segmentens omsattning exkl intern

oms 183 205 633 843 9038 826 086
EBITDA justerad 30909 29529 1038 -6 064 55412
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -9 444 -6 715 -376 -3 567 -24 524
Nedskrivningar -4 422

Justerat rorelseresultat 17 043 22 814 662 -9 631 30 888
Finansiella intakter och kostnader -192 -6 645 -82 2714 -4 205
justerat resultat fore skatt 16 851 16 169 580 -6 917 26 683
Tillgangar 241 364 383946 8398 243732 -268 032 601 010
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 142 170 65 377 5197 153 416 -191 700 174 460
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 31819 1798 33617

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter frdn externa parter som rapporteras till verkstallande
direktéren varderas pa samma sétt som i resultatréakningen. Verkstéllande direktéren bedémer rérelsesegmentens resultat
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baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingér i Ovriga segment)

Not 2 Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser i koncernen

Stéllda sakerheter 2014/2015 2013/2014
Foretagsinteckningar 90 660 85 310
Pantforskrivet lager 4644 13 680
Aktier i dotterforetag 51 060 57 970
Sparrmedel 5836 1200
Pantsatta kundfordringar 86 883 114 006
Ovrigt 675 307
Summa stéllda sakerheter 239 758 272 473
Ansvarsforbindelser 2014/2015 2013/2014
Inga Inga
Nyckeltal
1 nov 2014- 1 nov 2013- 1 maj 2014- 1 maj 2013- 1 maj 2013
31 jan 2015 31ljan 2014 31jan 2015 31jan 2014 30 apr 2014
Avkastning pa eget kapital, % 0,2 2,6 0,7 4,8 11,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,4 1,8 1,0 5,3 10,0
Avkastning pa totalt kapital, % 0,3 1,3 0,7 3,9 7,0
Eget kapital per aktie innan utspadning kr 1,93 1,6 1,93 1,6 1,73
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,93 1,6 1,92 1,6 1,71
Kassaflode per aktie, kr -0,02 -0,03 0,36 -0,05 -0,20
Soliditet, % 48 37 48 37 35
Antal aktier 134 011 184 121 156 184 134 011 184 121 156 184 121 156 184
Genomsnittligt antal aktier 134 011 184 121 156 184 133452 271 121 156 184 121 156 184
Antal aktier efter utspadning 134 846 520 121 156 184 134 846 520 121 156 184 122 110 487

Denna rapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earningsbeforeinterest, tax, depreciation and amortization (Resultat fére
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Informationstillfallen

Bokslutskommuniké 2014/2015, den 12 juni 2015
Delarsrapport 1 2015/2016, den 28 augusti 2015
Delarsrapport 2 2015/2016, den 30 november 2015
Delarsrapport 3 2015/2016, den 26 februari 2016

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 20 februari 2015

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Blomquist Kristina Patek Erika Sdderberg Johnson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Karl Tobieson
VD

F6r mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) ar ett First North Premier noterad industriell investerare inom lakemedel, medicinsk teknik
och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av NASDAQ OMX. Mer
information finns att Iasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser &rRemium AB, www.remium.se.
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