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MedCap - Delarsrapport fér perioden 1 augusti 2011 — 31 oktober 2011

1 maj
[ ]

2011 - 31 oktober 2011

Nettoomséttningen uppgick till 153 748 (152 009) KSEK en 6kning med 1 %.
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 15 073
(20 863) KSEK en minskning med 23 %.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 5 507 (10 216) KSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,05 (0,09) SEK.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har forsamrats med 1
312 KSEK jamfort med samma period forra verksamhetsaret.

1 augusti 2011 — 31 oktober 2011

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 78 731 (80 511) KSEK en
minskning med 2%.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 6 436
(12 643) KSEK en minskning med 49%.

Resultatet paverkas negativt av nedlaggningen av Nanosep AB med 1,6
MSEK.

Unimedic har under kvartalet paborjat leveranser av extempore lakemedel
samt lanserat en produkt inom dentalmarknaden. Vidare har Unimedic
beviljats innovationsstod av Lansstyrelsen Vasternorrland pa drygt 1,7 MSEK.
Ny VD tilltratt i Quickels Systems AB den 19/9 2011. VD i IM-Medico Svenska
AB har utnamns och tilltrader 1/1 2012. Bada internt rekryterade.
Nettoresultatet for perioden uppgick till 2 046 (6 717) KSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,02 (0,06) SEK.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2011
Maj till okt, tkr Nettoomsattning EBITDA** EBITDA marginal**
(fsreg&ende &r) (foreg&ende &r) (féregéende &r)
Abilia 87 597 (87 126) 12112 (12 487) 13,8 % (14,3)
Unimedic+
Dunmedic 50 791 (49 063) 4036 (6 623) 7,9 % (13,5)
IM-Medico 11 757 (12 908) 413 (1311) 3.5 % (10.2)
Quickels 5 604 (4 906) -203 (295) -3,6 % (6.,0)
Handitek 9909 (7 495) 2798 (1 989) 28,2 % (26,5)

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.



VD har ordet

Baste aktieagare,

Forsta halvaret har varit intensivt med hog
aktivitet bade i koncernens dotterbolag och
rérande nya potentiella affarsmojligheter.
Dystra rubriker till trots finns fortsatt bra
mojligheter att hitta intressanta bolag och
sékra forvarvsfinansiering inom MedCaps
segment. Flera av vara dotterbolag genomfér
nu ocksa satsningar som kortsiktigt sanker
resultat och kassafloden men som pé sikt
skapar helt andra forutsattningar for 6kad
tillvaxt och I6nsamhet.

Dotterbolagen

Abilia ser fortsatt stabilitet pa
hemmamarknaderna i Sverige och Norge
medan danska verksamheten fortsatt brottas
med omstéllningar och svag
forsaljningsutveckling. Export- och
industrisidan paverkas svagt negativt av
forsiktigare attityd fran betalande kunder.

Under forsta halvaret har Abilia vidare-
utvecklat konceptet runt Abilia Senior som i
grunden bygger pa att dra nytta av den
kompetens och det produktprogram som Abilia
redan har inom kognition, larm och
omgivningskontroll. Under forsta halvaret har
ett antal projektinstallationer skett i Norge med
stort intresse fran anvandare, media och
politiker. Marknadspotentialen for
konceptldsningar inom teknik for aldre ar
betydande.

Handitek fortséatter att utvecklats dver
forvantan med stark tillvéxt och stark
[6nsamhetsutveckling. Under 2012 lanseras
Handi 5 pa operativsystemet android vilket
innebar stora utvecklingsmojligheter men aven
utmaningar.

Unimedic genomgar en transformation och har
numera tva affarsomraden som servicepartner
till lakemedelsbolag respektive apotek. Inom
apoteksdelen hamnar bland annat extempore
lakmedel dar bolaget under 2011 paborjar
leveranser av inledningsvis 8 st extempore-
lakemedel. Under verksamhetsaret ar malet att
produktportfoljen skall innehalla cirka 15

stycken. Totalt bedéms marknaden fér
extempore ldkemedel omsétta cirka 350 MSEK
pa arsbasis. Vidare finns ett flertal andra
produkter inom apoteks-servicedelen som
lanserats alternativt kommer att lanseras under
verksamhetsaret. Vidare har Lansstyrelsen
vasternorrland beviljat innovationsstod om
drygt 1,7 MSEK vilket maximalt kan utgéra 25
procent av genomforda investeringar pa
extempore satsningen. Stodet avser bade
maskin-, produkt- och organisations-
investeringar.

Affarsomradet servicepartner till
lakemedelsbolag utvecklas positivt och under
kvartalet har vi skrivit ett antal nya avtal.
Resultatférsdmringen i Unimedic under forsta
halvaret ar helt relaterad till uppbygganden av
apoteksservice delen.

IM-Medico och Quickels, MedCaps minsta
portfoljbolag, har bada haft svaga forsta halvar.
Under kvartalet har Krister Sjoberg tilltratt som
VD i Quickels och ett omstruktureringsprogram
har sjosatts. | IM-Medico har Anders Killberg
utsetts till VD och han tilltrader vid arsskiftet.
Aven i IM-Medico genomférs omstallningar och
en fokusering av verksamheten. Den minskade
forsaljningen &r i sin helhet relaterad till
diagnostiksidan.

Sammanfattningsvis foljer Abilia och Unimedic
sina planer och Handitek gar fortsatt battre &n
forvantat. IM-Medico och Quickels ligger efter
men med vidtagna atgarder skall slutet av
verksamhetsaret, och framfor allt nasta ar,
kunna bli vasentligt battre.

Nar vi nu gar in i andra halvaret finns manga
spannande initiativ som gar in i kommersiella
faser i flera dotterbolag och det finns all
anledning att se ljust pd mojligheterna att
kapitalisera pa dessal!

Stockholm den 30 november 2011
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity-aktorerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller valetablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfolj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stdd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Koncernen

Per den 31 oktober 2011 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, Gewab
AB, DunMedic AB, den till 96,2 % agda
koncernen Abilia samt det till 51 % delagda
dotterbolaget Handitek AB.

MedCap-koncernens omsattning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden

1 maj 2011 till 31 oktober 2011 uppgick till
153 748 (152 009) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 5 507 (10 216) KSEK.

Finansiell stéallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 16 849 (25 010). Upplaning
uppgick till 51 034 (41 433) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats negativt med -10 676
(-2 331) KSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 6 320 (7 632) KSEK.
Soliditeten uppgick till 52 (58) procent. Eget
kapital uppgick till 1,35 (1,53) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 31
oktober 2011, till 159 738 (177 696) KSEK
varav 156 760 (145 855) KSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 2 978 (31 840)
KSEK ar hanforligt till minoritetsintressen.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden 1 maj
2011 till 31 oktober 2011 uppgick till 2 441

(2 827) KSEK vilket bestar till stor del av
fakturerad management fee till dotterbolagen.
Resultatet efter skatt for perioden uppgick till
16 929 (8 236) KSEK. Personalkostnaderna
uppagick till 1 259 (1 483) KSEK. Ovriga
externa kostnader uppgick till 1 241 (1 123)
KSEK.



Likvida medel uppgick per den 31 juli 2011 till
11 558 (12 276) KSEK. Eget kapital i MedCap
AB uppgick till 184 615 (155 604) KSEK.
Soliditeten uppgar till 97 (95) procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hog exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen ar pa Kkort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende rdmaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med néarstaende

Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
14 722 (12 745) KSEK. Harutbver har inga
transaktioner med andra narstdende funnits
under aret.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 185 (179) personer
anstallda i koncernen motsvarande 176 (175)
heltidstjanster.



Utveckling i rorelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapséaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. FOr omséttning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 87 597 (87 126)
KSEK
e EBITDA 12 112 (12 487) KSEK

Under forsta halvaret har flera mycket lovande
pilotprojekt pa Abilia Senior konceptet
installerats i Norska marknaden. Under
verksamhetsarets forsta sex manader har
Senior projektet ocksa gatt fran test- il
kommersiell fas. Intresset ar stort for tekniska
I6sningar som kan 0ka sdkerheten och
valbefinnandet for aldre, deras anhdriga och
underlatta for stodpersonal. Den
samhallsekonomiska kalkylen &r vidare mycket
fordelaktig vilket samtliga intressenter inser.
Abilia har valt att i forsta hand fokusera pa
konceptutveckling och forséljning av Senior i
norska marknaden for att under nasta kalender
ar paborja testforsaljning i resten av
Skandinavien.

Pa hjalpmedelssidan har Abilia fortsatt stabil
efterfragan pd hemmamarknaderna Sverige
och Norge medan danska verksamheten
fortsatt taktar under férvantan och befinner sig
under strukturella forandringar. Export och
industridelarna paverkas svagt negativt av en
forsiktigare situation infor arsskiftet och
darmed ett nytt budgetér i kundledet.

Forsta halvaret (maj — oktober) ar traditionellt
svagare manader for Abilia bade avseende
resultat och kassafloden och sa aven i ar.
Lonsamheten ar lagre dessa méanader och
marginalnivaerna inte representativa fér vad
helaret bor kunna generera.

UNIMEDIC AB och DUNMEDIC AB

e Nettoomsattning 50 791 (49 063)
KSEK
e EBITDA 4 036 (6 623) KSEK

Unimedic lagger stor energi for narvarande pa
apoteksservicedelen dar extempore-
satsningen under oktober genomfort forsta
leveranser till slutkund. Resultat minskningen
ar till storsta del relaterad till satsningarna som
nu genomfors pa apoteksservice delen av
verksamheten. Bolaget har &ven beviljats
innovationsstod pa 1,7 MSEK under kvartalet.
Stddet avropas i takt med att investeringar
genomfors och far motsvara upp till 25 % av
genomfdrda investeringar.

Parallellt utvecklas de traditionella affarerna
som servicepartner till lakemedelsindustrin val.

Faktureringen under forsta halvaret kunde varit
hogre men det har varit utmanande att hinna
med. Organisationen gar pa hogtryck med bra
efterfrageutveckling inom bada
verksamhetsomradena.

Dunmedics forsaljning av d-droppar utvecklas
som foérvantat och tar marknadsandelar pa
konsumentmarknaden.

Bolaget &r servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och primart svenska
apoteksmarknaden. Bolaget &r ocksa& Sveriges
forsta privata extempore apotek. Bland
kunderna finns t.ex. McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda, Bayer och sjukhusapoteken.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus &r pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.




IM-MEDICO SVENSKA AB

e Nettoomsattning, 11 757 (12 908)
KSEK
e EBITDA 413 (1311) KSEK

IM-Medico har haft en minskad férséljning
under forsta halvaret vilket slagit rakt igenom i
resultatet. Tillbakagangen ar koncentrerad till
var diagnostik del och atgarder vidtas for att
andra trenden och minska
forsaljningskostnaderna inom diagnostik.
Ovriga produktsegment utvecklas i linje med
forvantan och akutsidan gar nagot 6ver
forvantan. Vi ser ocksa ckad forséljning av
Laerdal produkter som ett resultat av
samarbetet med dem som aviserades i varas.

Resultatutvecklingen ar otillfredsstéllande och
vasentligen ett resultat av den minskade
forsaljningen.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och battre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

IM-Medico &r verksamt inom omradena
akutsjukvard och diagnostik. Bolaget fokuserar
pa produkter i mellansegmentet och undviker
rena forbrukningsvaror samt kapitalintensiva
varor. Bolaget har en blandning av
distribuerade och egna produkter.

HANDITEK AB

e Nettoomsattning, 9 909 (7 495) KSEK
EBITDA 2 798 (1 989) KSEK

Handitek, som i stort sett har 100 % av sin
forsaljning till Abilia, och da i synnerhet p& den
svenska marknaden, har utvecklats éver
férvantan med stark tillvaxt och stark
Ibnsamhetsutveckling.

Bolaget forbereder sig for lanseringen av
Handi 5 som kommer lanseras under varen
2012. D& kommer aven produkten Handifon att
nyttja operativsystemet Android vilket innebér
en hel del nya méjligheter for bade anvandare
och forskrivare.

QUICKELS SYSTEMS AB

¢ Nettoomsattning, 5 604 (4 906) KSEK
e EBITDA -279 (295) KSEK

Quickels har haft ett svagt forsta halvar,
primart resultatet &r svagare an forra aret och
under forvantan. Orderingdngen under forsta
halvaret var dock stark och samarbetena med
tre stora EKG tillverkare i form av Mortara,
Phlips och Schiller far genomslag i
orderingdngen och sa smaningom &aven i
forsaljningen.

Under forsta halvaret har ett
omstruktureringsprogram genomforts vilket
mot slutet av verksamhetsaret kommer minska
kostnadsmassan dramatiskt.

Innehav
Independent Pharmaceutica AB

Handitek AB utvecklar och marknadsfor
egenutvecklade hjalpmedel for personer med
kognitiva handikapp. Abilia ar aterforsaljare for
Handitek pa den Skandinaviska marknaden.

Ovriga innehav

Utdver de rorelsedrivande dotterforetagen har
koncernen ett innehav dar dgarandelen uppgar
till 5,4 %. Vidare har MedCap det helagda
fastighetsbolaget GEWAB AB, som forvaltar en
industrifastighet utanfor Uppsala som hyrs ut
till Abilia AB.

Independent Pharmaceutica AB

Bolaget har inte kunnat visa 6nskad effekt i sin
genomférda fas Il-studie. Agarna har beslutat
om likvidation av bolaget. Vid utskiftning av
tillgdngarna, forsta del utskiftning beraknas
innan arsskiftet, bedoms MedCap erhalla totalt
1 000 KSEK i kontanta medel.

Investerat  Andel av roster Bokfort
belopp och kapital varde
17 462 5,4% 1000




Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Omsiéttning

Verkligt vardeforandring aktier och
andelar

Ré&varor och fornédenheter
Ovriga externa kostnader

Erséttningar till anstallda
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens nettoresultat

Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetens &gare

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Periodens nettoresultat
Omrékningsdifferenser i
utlandsverksamhet

Summa totalresultat for perioden

Totalresultatet hdnforligt till:
Moderbolagets aktieadgare
Minoritetens &gare

Resultat per aktie i kr fore utspadning
Resultat per aktie i kr efter utspadning
Antal aktier fore utspadning
Antal aktier efter utspadning

78 731
826
79 577

-1 533
-33 143
-13 365
-25 080

-3478
2958

773
-1 262
2469

-423
2 046

2033
13

2 046

51
2097

2084

13

0,02
0,02

80511
866
81377

-130
-32 832
-12 490
-23 282

-2 813
9830

467

-792
9 505
-2 788
6717

5768
949

6 717

-795
5922

4973

949

0,06
0,06

116 256 184 116 256 184
117 122 197 116 256 184

153 748
1119
154 867

-1 533
-61 090
-26 789
-50 382

-6 190
8 883
1012

-2 010
7 885

- 2378
5507

4 656
850

5507

5 466

4616
850

0,05
0,05
116 256 184
117 122 197

152 009
1299
153 308

-126
-59 066
-26 161
-47 092

-5 468
15 395

723
-1 627
14 491
-4 275
10 216

8 815
1401

10 216

-956
9 260

7 859
1401

0,09
0,09
116 256 184
116 256 184

315 887
2020
317 907

13

- 127 045
-52 096
-101 236

-11 244
26 299
1362
-2 944
24 717
-6 341
18 376

13511
4 865

18 376

-3763
14 613

10 865
3747

0,12
0,12
116 256 184
117 176 647

Bolaget har tidigare stallt ut 11 000 000 teckningsoptioner till anstallda inom koncernen. Av dessa har 5 000 000 forfallit. Av de 6 000 000 som
aterstar har 5 200 000 tecknats. Genomsnittskursen for aktien har under perioden 1 maj till 31 oktober legat éver I6senkursen for
teckningsoptionerna varvid effekt av utspadning redovisas i denna rapport. Antalet aktier vid utgangen av rapportperioden uppgick till 116 256 184.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt minoritetsagare

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

150 448
24 403
1911
1507
178 269

58 688
0

50 354
16 849
125891

304 160

156 760
2978
159 738

27 423
33 288
60 711

23611
11 584
48 516
83711

304 160

145 129
25524
2 408
1507
174 568

54 749
0
52514
25010
132 273

306 841

145 855
31 840
177 696

28 137
34 342
62 478

13 296

7612
45 759
66 667

306 841

145971
23903
3935
1507
175 316

55 463
190

48 750
30 309
134712

310 028

148 781
31 207
179 988

22528
32 415
54 943

11 500

9135
54 462
75 097

310 028



Eget kapital 1 maj 2010

Periodens nettoresultat

Valutakursdifferenser

Forvéarv av dotterbolag med minoritetsandel
Utdelning i dotterbolag med minoritetsintressen

Eget kapital 30 april 2011

Eget kapital 1 maj 2011

Ovrigt totalresultat

Utdelning i dotterbolag med minoritetsintressen
Forvéarv av dotterbolag med minoritetsandel
Option hanforlig till forvarv av dotterbolag
Forsaljning av dotterbolagsaktier

Eget kapital 31 juli 2011

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Foérandringar i rorelsekapital
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

4 650

4 650

4 650

4 650

4796
-2 189
2 607

-4 185
45
-1 533

18 359
23
16 849

157 532

157 532

157 532

157 532

9776
-5 000
4776

-5 949
-6 926
-8 099

33 109

25010

-13 400

-13 400
4616

-330
2500
1193

-5421

16 865
-10 545
6 320

-9 143
-10 676
-13 499

30 309
39
16 849

137 994
13511
-2 646

-78

148 781

148 781
4616
-330
2500
1193
156 760

12 021
-4 389
7632

9714
2331
-4 413

29 423

25010

31943
4 865
-1118

-4 450
31207

31 207

850
- 6940
-23 970

1831
2978

169 938
18 376
-3764

-112
-4 450
179 988

179 988
5 466
-6 940
-24 300
2500
3024
159 738

24 806

5831

30 637

-15 178
-14 100

1359

29 423

-473

30 309



Nettoomsattning

Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivning

Rorelseresultat

Utdelning

Ranteintakter och liknande poster

Rantekostnader och liknande poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag
Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1143
1143
-858
-615

-331
3061
965

-1 085

2610
15
2625

3

154 483
1507
155993

17
18 093
15415
33525

189518

184 615

0

4903
4903

189 518

10

8 236

3

136 565
1507
138 075

13 847

0
12 276
26 123

164 198

155 604

5 414
3180
8594

164 198

5

136 677
1507
138 189

216
18 790
18 312
37 318

175 507

167 685

2500

0

5322

5322

175 507

2827
2827
-1123
-1 483

215
8 265

8226
10
8 236

5 587
5587
-2 043
-3024

516
15 285
974
-267
16 508
-327
16 181



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har omarbetats. For MedCap medfor IAS 1 att intékter och kostnader som tidigare
redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rakning, Rapport dver totalresultat, i anslutning till koncernens

resultatrapport. | rapporten for eget kapital redovisas endast férandringar som ror transaktioner med aktiedgarna. IFRS 8
Rorelsesegment ersétter IAS 14 Segmentsrapportering. Den nya standarden behandlar rapportering av segment. Denna
standard har inte paverkat MedCaps rapportering av segment.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer
verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka

information ska lamnas, erhéller sina intakter framst fran produktion av lakemedel samt forséljning av

medicinsk teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for

verksamhetsaret 2011/2012 ar féljande:

Segmentens nettoomsattning 43 821 26 843 6 240 3395 2813 1354 -5735 78 731
Segmentens omsattning exkl intern

oms 43779 26059 6240 2562 90 1 0 78 731
EBITDA justerad 6738 2320 440 24 98 563 -3 747 6 436
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgadngar -1 479 -878 -17 -148 -36 -920 0 -3 478
Rorelseresultat 5259 1442 423 -124 62 -357 -3747 2958
Tillgangar 191 575 50469 6701 7472 9495 60529 -22081 304 160
Segmentens nettoomsattning 45 190 28 036 6 636 2 345 3992 1469 -7 159 80 511
Segmentens omsattning exkl intern

oms 45179 28036 6636 641 19 0 0 80 511
EBITDA justerad 7 604 3750 878 240 1282 1272 -2 384 12 642
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -589 -847 -17 -91 0 -1269 0 -2 813
Rorelseresultat 7015 2903 861 149 1282 3 -2 384 9830
Tillgangar 199 421 46 273 7468 6516 7074 64749 -24660 306 841
Segmentens nettoomsattning 87 597 50791 11757 5604 9909 2 862 -14 722 153748
Segmentens omsattning exkl intern

oms 87 555 49 757 11757 4378 301 0 0 153748
EBITDA justerad 12 112 4036 413 -203 2798 1667 -5 750 15073
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -2245 -1716 -35 -279 -72 -1 843 0 -6 190
Rorelseresultat 9867 2320 378 -482 2726 -176 -5 750 8883
Tillgangar 191 575 50469 6701 7472 9495 60529 -22081 304 160
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Segmentens nettoomséttning
Segmentens omsattning exkl intern
oms

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar

Roérelseresultat

Tillgangar

Segmentens nettoomsattning
Segmentens omsattning exkl intern
oms

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

87 126
87 034
12 487
-1 035

11 452
199 421

180 642

180 525
25009
-3 388
21621

193 433

49 063
49 063

6 623
-1 694

4929
46 273

99 452

99 261
10 357
-3 382

6 975
49 467

12 908

12 908
1311

1276
7 468

28 429

28 429
2952
-73
2879
6 806

4 906
2962
295
-168

127
6 516

10 986

7071
-823
-400

-1223

8 696

7 495

42
1989

1989
7074

17 422

486

4 360
-157
4203
13 634

3 256

2 886

-2 536
350
64 749

6 497

115
4371
-3 844
527
73 807

-12 745

-4729

-4 729
-24 660

-27 541

-8 684

0
-9 684
-35 816

152 009
152 009
20 862

-5 468
15394
306 841

315 887
315 887
37 543

-11 244
26 299
310 028

Forsaljning mellan segment sker p& marknadsmassiga villkor. De intékter fran externa parter som rapporteras till verkstéllande direktéren varderas pad samma satt som i

resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedomer rérelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta méatt exkluderar effekterna av

management fees som debiteras frdn moderbolaget (moderbolaget ingér i Ovriga segment). Segmentsredovisningen har &ndrats frén féregdende &r. Jamforelsetalen har

for foregdende &r raknats om for att korrespondera med hur segmenten redovisas innevarande &r.

Foretagsinteckningar

Fastighetsinteckningar

Maskiner och inventarier med dganderéttsforbehall

Aktier i dotterforetag

Spéarrmedel

Borgensforbindelse dotterforetag

35910
6 675

25035
1220

22120
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Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %

Eget kapital per aktie innan utspadning kr
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Kassaflode per aktie, kr

Soliditet, %

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier efter utspadning

1,3
18
1,2
1,35
1,34
-0,01
52

116 256 184
116 256 184
117 122 197

3,9
4,8
3,4
1,53
1,53
-0,07
58

116 256 184
116 256 184
116 256 184

3,6
4,7
3,2
1,35
1,34
-0,12
52

116 256 184
116 256 184
117 122 197

5,9
7,4
5,2
1,53
1,53
-0,04
58

116 256 184
116 256 184
116 256 184

10,5
12,9

9,0
1,55
1,52
0,01

58

116 256 184
116 256 184
117 176 647
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Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat foér utdebiterad management fee (géller ej koncern-

redovisningen)
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

EVCA European Venture Capital Association

Informationstillfallen

- Delarsrapport 3 2011/2012, den 24 februari 2012

- Bokslutskommuniké 2011/2012, den 14 juni 2012

- Delarsrapport 1 2012/2013, den 31 augusti 2012

- Delarsrapport 2 2012/2013, den 30 november 2012
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For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP p3 First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser &r Remium AB,

www.remium.se.
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Skéldungagatan 4 — 114 27 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 —info@MedCap.se — www.MedCap.se
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