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EBITDA 6kade med 71%* under 2019

TREDJE KVARTALET JULI - SEPTEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 159,9 (165,7) MSEK, en minskning med 3,5 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 26,6 (19,8) MSEK, en 6kning med 34 procent*.

e EBITDA-marginalen uppgick till 17 (12) procent*.

e Resultatet efter skatt frAn kvarvarande verksamheter uppgick till 11,4 (9,4) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 0,8 (0,1) SEK.

e Kassaflodet frAn den Iopande verksamheten uppgick till 16,6 (36,2) MSEK.

NIO MANADER JANUARI - SEPTEMBER

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 546,1 (521,3) MSEK, en 6kning med 5 procent.
e Koncernens EBITDA uppgick till 103,9 (60,6) MSEK, en 6kning med 71 procent*.

e EBITDA-marginalen uppgick till 19 (12) procent*.

e Resultatet efter skatt frAn kvarvarande verksamheter uppgick till 44,2 (25,2) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 3,0 (0,7) SEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 63,2 (66,5) MSEK.

Helar (jan-
Tredje kvartalet

2019 2018 | Differens 2019 2018 | Differens 2018
Nettoomséattning (MSEK) 159,9 165,7 -5,8 546,1 521,3 24,8 709,0
EBITDA (MSEK) 26,6 19,8 6,8 103,9 60,6 43,3 77,6
EBITDA % 16,5% 11,9% 4,6% 18,9% 11,6% 7,3% 10,9%
EBITA (MSEK) 18,2 16,8 14 78,1 51,8 26,3 66,7
EBITA % 11,3% 10,0% 1,3% 14,2% 9,9% 4,3% 9,4%

Resultat per aktie fore
utspéadning (SEK) 0,8 0,1 0,7 3,0 0,7 2,3 0,0

*IFRS 16 justeringen pa EBITDA &r 6.4 MSEK i tredje kvartalet och 19,0 MSEK for perioden januari-september 2019.
Exklusive effekt av IFRS 16 for perioden januari-september uppgér 6kning av EBITDA till 40% och EBITDA-marginal till 16%.
For perioden juli-september uppgar 6kning av EBITDA till 2% och EBITDA-marginal till 13%.
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VD-kommentar

Vi konstaterar en fortsatt fin vinsttillvaxt under
tredje kvartalet i de flesta av vara verksamheter
men ett maskinhaveri i Unimedics fabrik under
kvartalet gjorde att EBITDA-tillvaxten for
koncernen stannade pa blygsamma tva procent
exklusive effekten av IFRS 16. Den positiva
utvecklingen i koncernen drivs av vinsttillvaxt
inom medicinteknik dar verksamheten fortsatter
att utvecklas val med organisk férsaljningstillvéxt
och expanderande marginaler.

Under kvartalet signerades ocksa forvarvet av
det tyska EKG-bolaget Amedtec. Forvarvet
starker Cardiolex mgjligheter att expandera i
Centraleuropa. Genom en befintlig
sdljorganisation samt en installerad bas av
system skapas en naturlig Oppning for att
introducera Cardiolex digitala l6sningar i de
tysktalande delarna av Europa. Amedtec har en
bredare produktportfolj &n Cardiolex och
historiskt fokus har primart varit inom
hardvaruutveckling vilket Cardiolex nu
kompletterar med digitala och kundvanliga
mjukvaru- och databasldsningar. Amedtec bidrar
inte till resultat eller omsattning i tredje kvartalet
da tilltrade sker efter kvartalets utgang.

Den starka resultatutvecklingen i affarsomradet
Medicinteknik fortsatte under tredje kvartalet.
Utvecklingen drevs framfdrallt av Abilia som
levererade stark vinsttillvaxt med fortsatt starka
bruttomarginaler. Aven Cardiolex fortsatter att
utvecklas val i hemmamarknaderna Sverige och
Tyskland och satsningen for att expandera till
nya marknader i Europa far i och med forvarvet
av Amedtec goda forutséattningar att accelerera.
Inpac har under kvartalet fortsatt levererat pa sin
operationella omstallningsplan och vi ser
signifikanta framsteg operativt samt nya kunder
som givit Inpac fortroendet att leverera.
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Tredje kvartalet var ocksa ett steg i ratt riktning
for var nordiska produktportfolj och da speciellt
for de sju viktigaste produkterna for framtida
tillvaxt som totalt véxte med drygt fem procent
jamfort med samma period féregaende ar. | takt
med att denna portfolj utgor en allt storre andel
av verksamheten bor vi dven se en stabilare
resultatutveckling i segmentet 6ver tid och
driftsstérningar som den som intraffat i kvartalet
kommer da ha en allt mindre betydelse for
helheten. Stoppet i fabriken orsakades av
nyligen installerade etiketteringsmaskin som
skadats under transporten till fabriken.
Problemet I6stes mot slutet av kvartalet men
maskinerna kommer behdva bytas ut under
juluppehallet p& leverantérens bekostnad.
Pagaende omstallningsarbete i
kontraktstillverkningsverksamheten pagar med
oférminskad kraft med malet att infér &r 2020
séatta pa plats en plattform for lAngsiktigt IGnsam
och effektiv produktion.

Tredje kvartalet bekréftar att koncernen som
helhet fortsatter att utvecklas positivt &ven om
produktionsstdrningen tillfalligt och kortsiktigt
drog ner resultatet vasentligt. Jag konstaterar
ocksa att det finns mycket potential kvar att
hamta inom bada affarsomraden.

Karl Tobieson, VD
Stockholm 2019-10-31
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MEDCAP KONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
I[bnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tva
omraden: Medicinteknik och
Specialistlakemedel.

MedCap &r en aktiv och langsiktig &gare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Véara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstod som annars kan vara svart att finna i
mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker utifran
en tydlig ansvarsfordelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta mdjliga
forutsattningar for Ionsamhet och tillvéxt.

Tillvéxt genom forvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvéxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men aven genom forvarv av nya karninnehav av
foretag med séate i Norden och med internationell
potential. Bolag som férvarvas omsétter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell déar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i ett
forsta steg mot en storre &garroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se
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MEDCAP KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT
JULI-SEPTEMBER Koncernens EBITDA rullande 12 m&nader, MSEK*
. . 120
Omsattning 101 102
- . . 100 90
Forsaljningen minskade med 3,5 procent, till 7 78
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*EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

Avskrivningar relaterade till materiella
anlaggningstillgdngar har under kvartalet 6kat till
-8,3 (-3,0) MSEK. Okningen beror till stor del pa
310 avskrivningar pa nyttjanderattigheter som
aktiverats per 1 januari 2019 till féljd av IFRS 16.
Avskrivningar hanforliga till immateriella
anlaggningstillgangar ckade till -5,9 (-5,3)
MSEK.

Medicinteknik m Specialistlakemedel Finansnettot var -1,6 (_0,9) MSEK under
kvartalet. Okningen forklaras av inforandet av
IFRS 16 den férsta januari 2019, med
redovisning av skulder avseende
Resultat nyttjanderattstillg&ngar i balansrakningen.
EBITDA 6kade med 34 procent till 26,6 (19,8)

MSEK under tredje kvartalet. Okningen beror till

stor del pa effekten av IFRS 16 med 6,4 MSEK.

EBITDA-marginalen 6kade till 17 (12) procent.

Exklusive IFRS 16 uppgick EBITDA-6kningen till

2% och EBITDA-marginalen till 13%.

424
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JANUARI - SEPTEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 5 procent till 546,1
(521,3) MSEK under perioden januari-
september. Okningen forklaras framst av
omsattningstillvaxt for verksamheterna inom
segmentet Medicinteknik.

Resultat

EBITDA 6kade med 71 procent till 103,9 (60,6)
MSEK i perioden. Okningen forklaras primart av
att bruttomarginalen har forbattrats under
perioden for verksamheten inom segmentet
Medicinteknik. IFRS 16 har ocksa bidragit
positivt till EBITDA med 19,0 MSEK under forsta
nio manaderna 2019. Exklusive IFRS 16 uppgér
okningen till 40%.

EBITDA-marginalen uppgick till 19 (12) procent
(16% exkl. IFRS 16).

De totala avskrivningarna har under innevarande
rakenskapsar okat till -41,9 (-24,9) MSEK.
Avskrivningar p& materiella tillgangar har okat till
-25,8 (-8,8). Okningen beror till storsta del pa
avskrivningar pa nyttjanderattigheter som
aktiverats sedan forsta januari till foljd av IFRS
16. Avskrivningar pd immateriella tillgangar ar
oférandade och uppgar till -16,1 (-16,1) MSEK.

Finansnettot uppgick till -9,5 (-4,8) MSEK under
aret. Okningen forklaras av inférandet av IFRS
16 den forsta januari 2019, med redovisning av
skulder avseende nyttjanderattstillgangar i
balansrakningen.
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Finansiell stallning

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten
uppgick fér perioden januari till september till
63,2 (66,5) MSEK. Forandringen forklaras av att
kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital har forbéttras jamfort
med samma period i 2018, vilket ar drivet av
resultatférbattringen i 2019 samt som en effekt
av IFRS 16. IFRS 16 medfor att avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar laggs tillbaka precis som
avskrivningar foér materiella och immateriella
anlaggningstillgangar och redovisas i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten.
Réntekostnader for skulder avseende
nyttjanderattstillgangar redovisas ocksa i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten.
Amorteringar av skulder avseende
nyttjanderattstillgangar redovisas i kassaflodet
fran finansieringsverksamheten. Den
kassaflodesmassigt positiva féradndringen av
ovan vags dock upp av lagre positiv férandring
av rorelsefordringar och hdgre negativ forandring
av rorelseskulder jamfort med samma period
foregdende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
under samma period -33,0 (37,1) MSEK.
Forandringen forklaras av att IFRS 16 medfor att
skulder avseende nyttjanderattstillgangar
amorteras, att upptagna kortfristiga krediter
Okade mer foregdende ar samt av att lan
motsvarande 45 MSEK togs upp i samband med
forvarvet av Strassle i bérjan av januari 2018.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 16,8 (11,6) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 277,9 (162,0) MSEK.
Okningen beror primart p& att skulder avseende
nyttjanderattstillgangar pa 162 MSEK har
aktiverats per 30 september 2019 som ett
resultat av inférandet av IFRS 16.

Soliditeten uppagick till 41 (44) procent.
Minskningen beror pa att nyttjanderattstillgdngar
samt skulder avseende nyttjanderattstillgangar
redovisas i balansréakningen. De tillgangar och
skulder som var hanfdrliga till finansiella
leasingtillgadngar och skulder, och som ingick i
posterna materiella anlaggningstillgdngar och
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upplaning i koncernens balansrakning, har
omklassificerats till posterna
nyttjanderattstillgangar och skulder avseende
nyttjanderattstillgangar till foljd av redovisning
enligt IFRS 16.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 30
september 2019 till 325,1 (284,4) MSEK varav
320,5 (280,0) MSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 4,6 (4,4) MSEK
ar hanforliga till innehavare utan bestammande
inflytande.

Eget kapital uppgick till 23,8 (20,8) SEK per aktie
fére utspadning.

Antalet aktier uppgar per sista september till

13 451 118. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
september till 5 380 447 kr.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 248 (289) personer
anstallda i koncernen. Minskningen beror pé att
verksamheten i segmentet Ldkemedelshandel
har avvecklats. Antalet anstallda i koncernen
bortraknat segmentet Lakemedelshandel var vid
periodens utgang 248 (250) personer.
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Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga
risker i form av hég exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. For mer information hanvisas
till bolagets senaste arsredovisning.

Transaktioner med narstdende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari till
september 2019 uppgatt till 17,4 (12,5) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.
Okningen i narstdendetransaktioner forklaras av
att bolaget implementerade en cashpoollésning
for hela koncernen under 2018. Detta innebéar att
betydande delar av bolagens finansiering har
tagits 6ver av moderbolaget som i sin tur okat
sin lanefinansiering. Dotterbolagens
rantekostnader debiteras dérav till storre delar
av moderbolaget. Moderbolaget nettoredovisar
skuld/kassa mot banken for de konton i
koncernen som ingdr i cash poolen, medan
dotterbolagen nettoredovisar skuld/fordran
endast mot moderbolaget i cash poolen for de
konton som de har anslutits till cash poolen. For
mer information om narstdendetransaktioner
hanvisas till Not 4.

Véasentliga hdndelser efter periodens
utgang
Finns ej.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt forpackningslosningar till life science-produkter.
Kunderna ar framfor allt landsting, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rérelsedrivande bolagen Cardiolex, Abilia och Inpac.

MSEK Tredje kvartalet januari-september

2019 2018 Andring 2019 2018 Andring 2018
Nettoomsattning 91,9 86,8 51 311,8 288,1 23,7 400,3
EBITDA* 20,2 14,2 6,0 76,3 55,0 21,4 77,8
EBITDA* marginal 22% 16% | 6%-enheter 24% 19% | 5%-enheter 19%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens

resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter.

Omséttningen steg under tredje kvartalet med
dryg 6 procent till 92 (87) MSEK. Tillvaxten drevs
framforallt av fortsatt stark forsaljningsutveckling
i primart Cardiolex.

EBITDA steg med drygt 42 procent till 20,2
(14,2) MSEK under kvartalet vilket i huvudsak
drevs av den starka forséljningen i Cardiolex och
fortsatt starka bruttomarginaler i Abilia. EBTIDA-
marginalen tkade till drygt 22 (16) procent drivet
av samtliga bolag i segmentet.

Abilia fortsatter att bidra till segmentets fina
utveckling med fortsatt stark tillvéxt, primért i den
svenska marknaden. Det ar framférallt de
kognitiva produkterna, som riktar sig till patienter
med neuropsykiatriska diagnoser, som vaxer i
den svenska marknaden. Under kvartalet har
forsaljningstillvéxten i den norska marknaden
bromsat in nagot vilket &r ett resultat av
utformningen av det nya NAV-avtalet inom
kognition samt Abilias redan hdga
marknadsandel inom omradet. Den
internationella satsningen pa kognitionsomradet
har levererat en viktig milstolpe under kvartalet
da ett av de storsta forsakringsbolagen i
Nederlanderna meddelat att de tar in fyra av
Abilias kognitionsprodukter i sitt sortiment per
den forsta januari 2020. Beskedet innebér inte
nagon automatiskt forsaljning efter arsskiftet
men det ger en startplatta for att arbeta vidare
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med att visa pa de halsoekonomiska fordelarna
med kognitiva hjalpmedel.

Aven Inpac levererade positivt resultat under
tredje kvartalet vilket visar att de operationella
forbattringsinitiativ som ledningen implementerat
ger effekt. Den positiva utvecklingen drivs till
storsta delen av utvecklingen inom
probiotikaaffaren. Det finns saledes mer att
hamta inom de andra verksamhetsgrenarna.
Lonsamhetsmassigt finns fortsatt stor potential
for forbattring i Inpac.

Cardiolex fortsatter att leverera fin ldnsamhet
med halsosam tvasiffrig organisk tillvaxt helt
drivet av stark utveckling pa
hemmamarknaderna Sverige och Tyskland. For
att starka positionen ytterligare i Centraleuropa
signerades forvarvet av Amedtec under kvartalet
och tilltrade planeras till den 31:a oktober 2019.
Amedtec &r, liksom Cardiolex, en utmanare pa
den Europeiska EKG marknaden med en stark
position i framst de tysktalande delarna av
Europa. Bolaget har en egen séaljorganisation
som tacker hela Tyskland och stora delar av
narliggande geografier i Centraleuropa.

Amedtec har historiskt haft ett tydligt fokus pa
hardvaran i EKG-systemen och med Cardiolex
skalbara mjukvaruplattform ser vi stora
modjligheter att expandera Amedtec till kunder
med de hogsta kraven pa integration och
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konnektivitet &ven i Tyskland. Amedtec omsatte
under verksamhetsaret 2018 4.3 MEUR, med ett
EBITDA-resultat pa ca. 0.7 MEUR. Under
forutsattning att transaktionen stangs enligt
forvantad tidsplan ingar verksamheten i
segmentet under sista kvartalet med
motsvarande tva manader.

Den produktportfdlj och de varuméarken som nu
finns inom Cardiolex-koncernen ger en utmarkt
startpunkt for accelererad internationalisering.
Expansionen utanfor hemmamarknaderna
fortsatter och produkterbjudandet med en
digitaliserad I6sning roner fortsatt mycket stort
intresse bland beslutsfattare och anvéndare
aven utanfor hemmamarknaderna. Over tid &r vi
Overtygade om att de kommer ge resultat i form
av forsaljningsframgangar.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslékemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom landsting och kommuner. Affarsomradet Specialistlakemedel utgors av
Unimedics verksamhet exklusive Cross Pharma AB med dotterbolag.

MSEK Tredje kvartalet januari-september Heléret (jan-dec

2019 2018 Andring 2019 2018 Andring 2018
Nettoomsattning 68,0 78,8 -10,8 234,2 233,2 1,0 308,7
EBITDA* 2,8 8,1 -5,3 19,3 15,0 4,2 11,9
EBITDA* marginal 4% 10% | -6%-enheter 8% 6% | 2%-enheter 4%

*Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Segmentens

resultat ar redovisade utan IFRS 16 effekter.

Omsattningen sjonk med 14 procent till 68 (79)
MSEK under tredje kvartalet vilket till sin helhet
berodde pa ett maskinhaveri i
Matforsanlaggningen som gjorde att de tva
viktigaste produktionslinjerna stod stilla under
storre delen av kvartalet. Problemet l6stes mot
slutet av kvartalet varfér den tappade
produktionen till stora delar kommer kunna
arbetas igen under arets sista kvartal. Samtidigt
fortsatte den positiva utvecklingen med
forsaljningstillvaxt pa tva procent i den nordiska
portfélijen och de sju viktigaste produkterna
nadde en tillvaxt p& 5 procent jamfort med
foregaende ar. Forsaljningstillvaxten for den
nordiska portféljen kunde ha varit vasentligt
hogre under kvartalet om inte forsaljningen storts
av leveransforseningar fran en av vara viktigare
internationella partners vilket innebar missad
forsaljning om drygt fyra miljoner kronor under
tredje kvartalet. For narvarande har den
problematiken |6sts men fortsatt noga
Overvakning av leveransplaner kommer kréavas.

Den nordiska specialistlakemedelsportféljen
utgjorde drygt 48 procent av den totala
forsaljningen i segmentet under kvartalet.
Bruttomarginalen starktes nagot till 45,8 (45,1)
procent jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar vilket forklaras av affarsmixen.

Under kvartalet har fokus legat pa att fortsatt
driva pa forséljningen av de viktigaste
produkterna dar det finns en tydlig koppling
mellan marknadsinsatser och forsaljningen. Det
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har bland annat lett till en nytt férséljningsrekord
for Cresemba da produkten under september
nadde over 3 MSEK. Forvantan &r fortsatt att ett
mer betydande genomslag p& omsattning och
Ibnsamhet av produkterna Cresemba,
Prednisolon och Oxibutynin kommer
materialiseras under de kommande kvartalen.
Vidare har omstallningsprojektet i CDMO-
verksamheten fortsatt enligt plan med malet att
leverera en uppgraderad och konkurrenskraftig
verksamhet infér 2020. Maskinhaveriet har
givetvis haft stor paverkan p& kvartalet men
effekten for heléret forvantas anda vara
marginell d& produktionen istéllet senarelagts till
det sista kvartalet.

Rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar
uppgick till 2,8 (8,1) MSEK och minskningen mot
foregaende ar forklaras i sin helhet av
produktionstappet i Matfors. Aven om tredje
kvartalet var en paminnelse om att resultatet i
var CDMO del ar extremt beroende av att den
planerade produktionen kan genomféras ser vi
dock fortsatt att verksamheten i allt stérre
utstrackning formas till en vaxande
specialistldkemedelsverksamhet, i huvudsak
beroende av forsaljningstillvaxten i Nordiska
portféljen. Det finns fortsatt stora
marginalokningseffekter att realisera i segmentet
och vi ser fortsatt mycket positivt p& framtiden.

10
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktoren for MedCap AB forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 31 oktober 2019
MedCap AB (publ)

Peter von Ehrenheim Anders Lundmark Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Renée Aguiar-Lucander Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggtra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 31 oktober kl. 06.30 CET.

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstallande direktor, +46 709 35 85 74

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2019, den 17 februari 2020
Delarsrapport 1 2020, den 8 maj 2020
Arsstamma 2019, den 11 maj 2020 kl 16.00-17.30
Delarsrapport 2 2020, den 19 augusti 2020
Delarsrapport 3 2020, den 30 oktober 2020

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB
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Revisorns granskningsrapport
MedCap AB (publ) org nr 556617-1459

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for MedCap AB (publ) per 30 september 2019 och den nioménadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 31 oktober 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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ME AP KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomséttning 1 159,9 165,7 546,1 521,3 709,0
Ovriga rorelseintakter 1,2 1,7 3,7 3,5 48

161,1 167,3 549,8 524,9 713,8
Ravaror och fornédenheter -72,0 -81,4 -237,7 -247,4 -332,3
Ovriga externa kostnader -18,2 -25,8 -62,2 -78,8 -114,2
Personalkostnader -42,9 -38,9 -141,6 -134,6 -183,3
Ovriga rérelsekostnader -1,4 -15 -4,4 -3,3 -6,4

Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar (EBITDA) e 19.8 1T 60,6 71,6

Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella 18,2 16,8 78,1 51,8 66,7
anlaggningstillgangar (EBITA)

-8,3 -3,0 -25,8 -8,8 -10,9

Av- och nedskrivningar av immateriella

I e -5,9 -5,3 -16,1 -16,1 -22,3
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT) 12,4 115 62,0 35,7 44,4
Finansiella intéakter 0,1 0,1 0,2 0,1 1,2
Finansiella kostnader -1,6 -1,0 -9,7 -4,9 -5,4
Finansiella poster netto -1,6 -0,9 -9,5 -4,8 -4,2
Resultat efter finansiella poster 10,8 10,5 52,5 30,9 40,2
Inkomstskatt* 0,6 -1,1 -8,3 -5,7 -13,8
Periodens resultat fran kvarvarande 114 9.4 44.2 252 26,4
verksamheter
Resultat fran avvecklad verksamhet 6 -0,4 -7,5 -15 -14,4 -23,8
Periodens resultat 11,0 1,9 42,7 10,8 2,7

* Positivt belopp i Q3 2019 beror p& dndrad skattesats i Tyskland vilket paverkat uppskjuten skatt pa 6vervarden immateriella
tillgéngar i Strassle om c:a 2 MSEK.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 13
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MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)
2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 10,5 1,6 40,8 9,4 0,6

Innehavare utan bestimmande inflytande 0,5 0,3 1,9 1,4 2,1

Resultat per aktie, raknat pa resultat

fran kvarvarande verksamheter

hanforligt till moderféretagets

aktieagare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 0,8 0,7 3,1 1,8 1,8

Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,8 0,7 3,1 1,8 1,8

Resultat per aktie, raknat pa resultat

hanforligt till moderforetagets

aktiedgare:

Resultat per aktie i kr fére utspadning 0,8 0,1 3,0 0,7 0,0

Resultat per aktie i kr efter utspadning 0,8 0,1 3,0 0,7 0,0

Antal aktier fére utspadning 13451118 13451118 13451118 13451118 13451118

Antal aktier efter utspadning 13452821 13451118 13451118 13451118 13451118

Utspadning 1703 0 0 0 0

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 14
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helaret (jan-dec)
2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 11,0 1,9 42,7 10,8 2,7

Omklassificering till resultatrakning vid
avveckling av verksamhet

Poster som kan komma att omféras till
resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser i

utlandsverksamhet e 1.4 e 54 53
Periodens totalresultat 12,5 0,6 51,5 16,2 8,0
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 11,9 0,3 49,3 14,5 5,8
Innehavare utan bestammande inflytande 0,5 0,3 2,2 1,6 2,2
Totalresultatet hanforligt till

moderbolagets aktiedgare:

Kvarvarande verksamheter 12,4 7,8 50,8 28,9 29,5
Avvecklad verksamhet -0,4 -7,5 -15 -14,4 -23,8

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 15
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK Not 2019 2018 2018
30 september 30 september 31 december

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 318,4 310,7 312,6

Materiella anlaggningstillgangar 48,2 55,7 54,7

Nyttjanderattstillgangar* 161,5

Finansiella anlaggningstillgngar 1,7 1,0 0,9

Uppskjuten skattefordran 1,7 4,7 25

531,5 372,2 370,6

Omsaéttningstillgangar

Varulager 107,9 104,8 1144
Aktuell skattefordran 8,2 11,8 51
Kundfordringar och andra fordringar 115,6 122,8 119,6
Likvida medel** 16,8 11,6 14,8

248,6 251,0 253,8
Tillgdngar som innehas for forsaljning 6 1,4 7,3 2,7
SUMMA TILLGANGAR 781,5 630,4 627,1

*| forsta kvartalet 2019 bokades nyttjanderattstillgangar tillfoljd av den nya redovisningsstandarden IFRS 16.

** Likvida medel enligt Q3-rapport 2018 angavs till 46,8 MSEK, vilket berodde pa cash pool-redovisningen. Kortfristig del av
Upplaning har minskat med motsvarande belopp.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 16
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

Not 2019 2018 2018
30 september 30 september 31 december
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 320,5 280,0 271,3
_Eget kapital hanforligt innehavare utan bestammande 46 44 25
inflytande
Totalt eget kapital 325,1 284,4 273,8
Avsattningar* 13,1 12,9 13,6
Langfristiga skulder
Upplaning 2,5 33,0 78,1 64,7
Ovriga langfristiga skulder 0,7 7,8 55
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar** 137,1
Uppskjutna skatteskulder 26,3 32,0 29,5
197,1 117,9 99,6
Kortfristiga skulder
Upplaning 2,5 99,9 95,5 95,0
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar** 24,9
Aktuella skatteskulder 11,3 12,6 10,3
Leverantdrsskulder och andra skulder 106,2 100,6 125,4
242,3 208,7 230,7
Skulder som har direkt samband med tillgadngar som
innehas for forsaljning 6 €4 6.6 9.4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 781,5 630,4 627,1

*Innehaller tillaggskopeskilling for Scandinavian Nutrients i Inpac (Iangfristig del) samt garantiavsattning i Abilia.

** | forsta kvartalet 2019 har skulder avseende nyttjanderattstillgangar bokats till foljd av den nya redovisningsstandarden IFRS
16.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 17



MIE

O _fha
O "W

AP

FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
moderbolagets  innehavare utan Summa Eget
aktiedgare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2018 264,8 2,9 267,6
Periodens resultat 0,6 2,1 2,7
Ovrigt totalresultat 52 0,1 53
Periodens totalresultat 5,8 2,2 8,0
Personaloptioner 0,1 0,0 0,1
Nyemission p& grund av aktieteckning personaloptioner 1,7 0,0 1,7
Transaktioner med agare utan bestammande inflytande
i icke heldgda dotterbolag -1,1 -2,5 -3,6
Eget kapital 31 december 2018 271,3 2,5 273,8
Eget kapital 1 jan 2019 271,3 2,5 273,8
Periodens resultat 40,8 1,9 42,7
Ovrigt totalresultat 8,8 0,3 9,1
Periodens totalresultat 49,6 2,2 51,8
Personaloptioner 0,0 0,0 0,0
Nyemission p& grund av aktieteckning personaloptioner 0,0 0,0 0,0
Transaktioner med agare utan bestammande inflytande
i icke helagda dotterbolag -0,4 -0,1 -0,5
Eget kapital 30 september 2019 320,5 4,6 325,1
Eget kapital 1 jan 2018 264,8 2,9 267,6
Periodens resultat 9,4 14 10,8
Ovrigt totalresultat 5,2 0,2 5,4
Periodens totalresultat 14,6 1,6 16,2
Personaloptioner 0,1 0,0 0,1
Nyemission pa grund av aktieteckning personaloptioner 1,7 0,0 1,7
Transaktioner med agare utan bestimmande inflytande
i icke helagda dotterbolag -1,3 0,0 -1,3
Eget kapital 30 september 2018 280,0 4,4 284,4
Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 18
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not Tredje kvartalet Januari-september Helar
jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 12,4 11,4 62,0 35,7 44,4
Resultat fran verksamhet under avveckling -0,4 -7,5 -1,5 -14,4 -23,4
Rorelseresultat fore finansiella poster inklusive

verksamhet under avveckling 11,9 3,9 60,4 21,3 21,0
Avskrivningar och nedskrivningar 14,2 8,6 41,9 25,2 33,5
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 3,6 -1,4 -0,8 11,6 -3,2
Erhallen ranta 0,1 -0,5 0,2 -0,5 0,6
Erlagd ranta -1,5 -2,3 -7,4 -4,4 -3,5
Betald inkomstskatt -5,2 -0,4 -14,5 -5,7 -13,8
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital 23,1 8,0 79,8 47,5 34,6
Okning/minskning varulager 583 5,7 7,0 17,0 13,8
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 4,7 14,9 52 14,8 31,2
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -16,4 75 -28,9 -12,9 11,0
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 16,6 36,2 63,2 66,5 90,6

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 0,0 -4,0 -2,3 -80,9 -80,8
Kop av materiella anlaggningstillgangar -5,6 -12,3 -13,5 -18,2 -14,6
Kop av immateriella tillgangar -1,9 -24.6 -12,6 -34,6 -19,6
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgangar 14 16,7 -0,4 16,7 0,4
Kassafléde frén investeringsverksamheten -6,1 -24,1 -28,8 -116,9 -114,6

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0,0 5,6 0,0 50,6 43,7
Amorteringar -21,3 -31,6 -36,6 -39,9 -562,2
Nyemission 0,0 0,0 0,0 1,7 1,7
Optionspremier 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Okning/minskning av kortfristiga krediter 8,9 -20,2 3,6 -10,7 -13,8
Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande i

icke helagda dotterbolag 0,0 1,6 0,0 0,0 -1,6
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -12,5 -44,5 -33,0 1,9 -22,2
Minskning/ékning av likvida medel -2,0 -32,5 1,4 -48,5 -46,2
Likvida medel vid periodens bdrjan* 17,9 45,2 14,8 61,3 61,3
Kursdifferens i likvida medel 0,9 0,6

Likvida medel vid periodens slut* 16,8 12,7 16,8 12,7 15,1

*| Likvida medel vid periodens slut 2018-09-30 ingar likvida medel i avvecklad verksamhet om 1,1 MSEK och per 2018-12-31
om 0,3 MSEK. | Likvida medel vid periodens borjan 2019-01-01 &ar dessa exkluderade. Jamfdrelsetalen for Q1-Q3 och Q3 2018
har andrats da cash pool infordes under 2018 vilket tidigare ej tagits hansyn till i kassaflodesanalysen for dessa perioder.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 19
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Not Tredje kvartalet januari-september Helér ((1122)

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomséttning 4 2,0 1,9 5,9 5,9 7.9
Ovriga intékter 4 1,7 0,1 1,9 1,3 2,1
Summa 3,6 2,0 7,8 7,2 10,1
Ovriga externa kostnader 4 -2,3 -0,5 -5,0 -3,3 -5,2
Personalkostnader 2,1 -1,8 -7,6 -6,1 -9,1
Avskrivning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rdorelseresultat -0,8 -0,3 -4,8 -2,2 -4,2
Resultat frdn andelar i koncernféretag 0,0 0,0 -16,0 0,0 37,7
Ranteintakter och liknande poster 4,3 2,4 9,6 54 9,7
Réntekostnader -0,1 -0,2 -14 -0,5 -0,7
(I;\’(t:aﬁusllt(zltttfbre bokslutsdispositioner 3.4 18 12,6 26 425
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,1
Arets resultat 3,4 1,8 -12,6 2,6 41,4

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 20
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 2019
30 september

2018
30 september

2018
31 december

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar -

Finansiella anlaggningstillgangar 4 293,1 277,1 305,6
293,1 277,1 305,6
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 0,3 1,8 0,6
Fordringar pa koncernféretag 4 23,5 19,7 31,0
Koncernkontofordringar pa koncernféretag* 92,9 63,1 73,9
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 0,0 0,0 0,1
116,8 84,6 105,5
SUMMA TILLGANGAR 409,8 361,7 411,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 324,5 298,3 337,1
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Upplaning* 35,6 27,9 32,0
Koncernkontoskulder till koncernféretag* 4 45,2 32,2 36,7
Skulder till koncernféretag 4 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder och andra skulder 4,6 3,3 53
85,4 63,3 74,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 409,8 361,6 4111

* Jamforelsetal 30 september 2018 har justerats for att reflektera inforandet av cash pool under 2018 vilket ej tidigare tagits

hansyn till.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Férutom tillampning av IFRS 16 &r
redovisningsprinciperna oférandrade jamfort med arsredovisningen 2018. For mer information om tillampning av IFRS 16 och
6vriga redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen 2018.

Tillampning av den nya redovisningsstandarder IFRS 16 Leasing.

IFRS 16 "Leases” publicerades av IASB i januari 2016. Standarden reglerar redovisning av leasing och ersétter IAS 17
"Leasingavtal” samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgadng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet.
Alla leasingavtal, férutom kortfristiga och mindre leasingavtal, redovisas som tillgangar med anvandningsrétt, och som en
motsvarande skuld i leaseatagarens balansrakning. Leasingbetalningar redovisas som avskrivningar och rantekostnader. IFRS
16 har effekt p& MedCaps balansrakning, framst nar det galler langfristiga tillgdngar och skulder. Standarden paverkar
koncernens resultatrakning, balansrakning och kassafldde. Rantekostnader ingar i kassaflodet fran rérelsen medan
amorteringen pa leasingskulden ingar i kassaflode fran finansieringsverksamheten. For en beskrivning av effekterna pa
balansrakningen hanvisas till AR 2018 not 21 Ataganden avseende Leasing och not 8 i kvartalsrapporten.

Inga standarder, andringar och tolkningar i 6vrigt som trader i kraft for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2019 har vasentlig
inverkan p& koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rérelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion
av lakemedel samt forséljning av medicinsk teknik.

| samband med den strategiska éversynen som genomférdes under hésten 2017 har Bolaget beslutat att &ndra
segmentsindelningen. Per 1 jan 2018 ingar Abilia, Cardiolex samt Inpac som tidigare i affarsomradet Medicinteknik.
Affarsomradet Specialistlakemedel utgors per samma datum av Unimedic-koncernen exklusive Cross Pharma och Prodlekpol.
Givet beslutet att prioritera segmenten Medicinteknik och Specialistiakemedel utgér Cross Pharma AB och Prodlekpol inte
langre ett eget segment.

Delarsrapport| juli — september 2019 | MedCap AB 22
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Den segmentsinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats av VD for verksamhetsaret

2019 ar foljande:

Tredje kvartalet 2019 Medicinteknik Specialistlakemedel Ovriga Elim IFRS 16 Totalt

Segmentens nettoomsattning 91,9 68,0 2,0 -2,0 159,9

Segmentens omsattning exkl

intern oms 91,9 68,0 - - 159,9

EBITDA justerad 20,2 2,8 -2,8 0,0 6,4 26,6

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -5,0 -3,8 - 0,9 -6,3 -14,2

Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rorelseresultat 15,2 -1,1 -2,8 0,9 0,1 12,4

Finansiella intakter och

kostnader -1,6 -2,8 4,2 0,0 -1,3 -1,6

Resultat fore skatt 13,6 -3,9 14 0,9 -1,2 10,8

Tillgngar 536,4 202,1 335,3 -450,7 158,5 781,5

Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 318,9 82,3 298,3 -355,4 144,9 489,0

Varav anlaggningstillgangar

utomlands 42,5 0,0 0,6 -0,6 42,5

Tredje kvartalet 2018 Medicinteknik Specialistldakemedel Ovriga Elim Totalt

Segmentens nettoomsattning 87,0 78,8 2,0 -2,1 165,7

Segmentens omsattning exkl

intern oms 86,6 78,8 - 0,0 165,4

EBITDA justerad 14,2 8,1 -2,4 0,0 19,8

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -5,4 -2,3 - -0,8 -8,5

Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rorelseresultat 8,8 5,8 -2,4 -0,8 11,4

Finansiella intéakter och

kostnader -1,7 -1,2 2,2 -0,2 -0,9

Resultat fore skatt 7,1 4,6 -0,2 -1,0 10,5

Tillg&ngar 505,7 198,4 310,2 -349,0 665,3

Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 327,2 70,1 277,2 -330,9 343,6

Varav anlaggningstillgangar

utomlands 26,7 0,0 14 0,0 28,1
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Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

januari-september 2019 Medicinteknik Specialistldkemedel Ovriga Elim IFRS 16 Totalt
Segmentens nettoomsattning 311,8 234,2 59 -5,9 546,1
Segmentens omsattning exkl
intern oms 311,8 234,2 - - 546,1
EBITDA justerad 76,3 19,3 -10,7 0,0 19,0 103,9
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -14,5 -8,8 - 0,0 -18,6 -41,9
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 61,8 10,5 -10,7 0,0 0,4 62,0
Finansiella intakter och
kostnader -6,5 -7,1 -7,8 16,0 4,1 -9,5
Resultat fore skatt 55,3 3,4 -18,5 16,0 -3,6 52,5
januari-september 2018 Medicinteknik Specialistldkemedel Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomséttning 288,1 233,2 59 -5,9 521,3
Segmentens omsattning exkl
intern oms 288,0 233,2 - - 521,2
EBITDA justerad 55,0 15,0 -8,2 -1,2 60,6
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -15,3 -7,1 - -2,5 -24,9
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 39,7 7,9 -8,2 -3,7 35,7
Finansiella intakter och
kostnader -5,7 -3,4 4,9 -0,5 -4,8
Resultat fore skatt 33,9 4,6 -3,3 -4,3 30,9
Heldr 2018 (jan-dec) Medicinteknik Specialistldakemedel Ovriga Elim Totalt
Segmentens nettoomséttning 400,3 308,7 7,9 -7,9 709,0
Segmentens omsattning exkl
intern oms 400,2 308,7 - - 708,9
EBITDA justerad 77,8 11,9 -12,1 0,0 77,6
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -19,8 -9,4 -4,0 -33,2
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 58,0 2,5 -12,1 -4,0 44,4
Finansiella intékter och
kostnader -8,4 -4,2 46,7 -38,5 -4,2
Resultat fore skatt 49,7 -1,7 34,5 -42,3 40,2
Tillgangar 523,8 193,2 350,9 -440,9 627,1
Varav anlaggningstillgangar i
Sverige 320,7 66,2 305,7 -360,7 331,9
Varav anlaggningstillgangar
utomlands 28,3 8,6 1,4 0,0 38,3
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Not 1 Information om rorelsesegment, forts.

Nettoomséattningsférdelning per produkt- och tjanstekategori:

Medicin Specialist )
Tredje kvartalet 2019 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Lakemedel 0,0 66,7 0,0 0,0 66,7
Hjéalpmedel 48,1 0,0 0,0 0,0 48,1
Ovrig medicinteknisk utrustning 16,0 0,0 0,0 0,0 16,0
Livsmedel 24,1 1,2 0,0 0,0 25,3
Ovrigt 3,7 0,1 2,0 -2,0 3,8
91,9 68,0 2,0 -2,0 159,9
Medicin Specialist )

Tredje kvartalet 2018 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Léakemedel 0,0 78,8 0,0 0,0 78,8
Hjéalpmedel 46,5 0,0 0,0 0,0 46,5
Ovrig medicinteknisk utrustning 15,2 0,0 0,0 0,0 15,2
Livsmedel 22,3 0,0 0,0 0,0 22,3
Ovrigt 2,7 0,0 1,9 -1,8 2,8
86,8 78,8 1,9 -1,8 165,6

Medicin Specialist .
januari-september 2019 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Lakemedel 220,0 220,0
Hjalpmedel 174,5 174,5
Ovrig medicinteknisk utrustning 51,9 51,9
Livsmedel 73,3 7,2 80,5
Ovrigt 12,1 7.1 5,9 -5,9 19,2
311,8 234,2 5,9 5,9 546,1

Medicin Specialist )
januari-september 2018 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Lakemedel 232,4 232,4
Hjalpmedel 164,8 164,8
Ovrig medicinteknisk utrustning 44,8 44,8
Livsmedel 70,3 70,3
Ovrigt 8,1 0,8 5,9 -5,9 8,9
288,1 233,2 5,9 -5,9 521,3
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Not 2 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

MSEK Koncernen Moderbolaget
Stéllda sékerheter 30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019 30 sep 2018
Foretagsinteckningar 71,6 131,9 - -
Pantforskrivet lager 3,9 0,0 - -
Aktier i dotterforetag 166,4 139,7 131,6 160,4
Sparrmedel 1,2 0,4 - -
Pantsatta kundfordringar 53,4 65,8 - -
Ovrigt 14,9 12,1 - -
Summa stallda 3114 349,9 1316 160,4
sakerheter
Eventualforpliktelser 30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019 30 sep 2018
Generellt Generellt Generellt Generellt
borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensétagande
Sedan januari 2018 finns borgensforbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och dotterbolagen.
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Not 3 Rorelseforvarv

Amedtec Medizintechnik Aue GmbH

Under tredje kvartalet tecknade Cardiolex Medical AB avtal om férvarv av bolaget Amedtec Medizintechnik Aue GmbH
('Amedtec’) i Tyskland. Tilltrade sker den 31 oktober 2019. Képeskillingen uppgar till 4,35 MEUR som erlaggs kontant vid
dvertagandet och darutover kan ytterligare en tillaggskopeskilling pa upp till 0,25 MEUR utfalla efter 24 manader under
forutsattning att saljarnas atagande kring dverlamnande av bolaget uppfylits.

Amedtec ar en av Tysklands storre lokala leverantdrer av EKG-system med en rikstackande saljorganisation samt indirekt
forséljning i flertalet lander i Europa. Tyskland &r Europas storsta marknad fér EKG och genom forvarvet av Amedtec skapas
forutsattningar for bagge bolagen att gemensamt fa tillgang till en betydligt stérre marknad. Mgjligheterna med en stérre
marknad bestar framforallt av att bada bolagen har produktportféljer som kompletterar varandra. Dessutom skapas majligheter
till synergier i form av 6kade inkdpsvolymer, harmonisering av éverlappande produktkategorier samt skalfordelar genom
gruppgemensamma funktioner. Overvarden férvantas allokeras till kundrelationer och goodwill (synergier).

Under 2018 omsatte Amedtec 4,3 MEUR och hade ett EBITDA-resultat pa 0,7 MEUR.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Comai AB

Den 2019-03-13 skrev Abilia AB avtal om forvarvet av Comai AB. Tilltradet skedde den 2019-03-20. Information rérande
forvarvet redovisas nedan.

KSEK Comai AB
Forvarvstidpunkt 2019-03-20
Forvarvad andel 100%

Anskaffningsvarde
Varav kontant betalning 2383
Totalt anskaffningsvarde 2383

Forvarvade identifierbara tillgangar
Immateriella tillgangar 0
Materiella tillgéngar 24

Finansiella tillgangar

Lager

Kundfordringar 53
Ovriga tillgangar 32
Likvida medel 81

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatt

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder -48
Forvarvade identifierbara nettotillgadngar 143
Goodwill 2240
Forvarvade nettotillgangar 2383
Kontant utbetald kdpeskilling 2383
Forvarvad kassa -81
Effekt pa kassaflode 2302

Forvarvsanalysen ar preliminar. Forvarvsanalysen baseras pa en resultat- och balansrakning for Comai AB per per 20 mars
2019. De totala forvarvsutgifterna for forvarvet uppgick till 20 KSEK.
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Not 3 Rorelseforvarv, forts.

Nedan visas forvarvets paverkan pa koncernens intakter och kostnader for den period som bolaget ingéatt i MedCap koncernen.

Bolaget har ingatt i MedCap koncernen sedan 20 mars 2019.

KSEK

20 mars-30 september 2019
Nettoomséttning 15,1
Ovriga rorelseintakter 0,0

15,1

Ravaror och fornédenheter 0,0
Ovriga externa kostnader -19,9
Personalkostnader 0,0
Av-"och _neds_kri\!ningar av materiella och immateriella a4
anlaggningstillgangar '
Ovriga rérelsekostnader 0,0
Rorelseresultat -9,1
Resultat andelar dotterbolag
Finansiella intékter och kostnader -0,9
Resultat fore skatt -10,0
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Not 4 Narstdendetransaktioner

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helar

Moderbolagets transaktioner med

dotterbolag 2019 2018 2019 2018 2018

Forsaljning av tjanster:

Koncerninterna transaktioner (management fee) 2,0 2,0 5,9 59 7,9

Vidarefakturerade kostnader 1,7 0,0 1,9 1,3 2,1

Fakturerad ranta pa interna Ian 4,3 2,3 9,5 5,3 8,5
7,9 4,3 17,4 12,5 18,5

MSEK 30 september 2019 30 september 2018 31 december 2018

Utestaende fordringar och skulder
avseende dotterbolag

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 23,5 19,7 31,0
Koncernkontofordringar pa koncernforetag 92,9 63,1 73,9
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 161,4 116,6 131,8
Koncernkontoskulder till

koncernféretag -45,2 -32,2 -36,7
Nettofordran 232,7 167,2 199,9
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Not 4 Narstdendetransaktioner, forts.

MSEK Tredje kvartalet januari-september (jaF:\e-Idaerc)
Koncernens transaktioner med foretag kontrollerade av
ledande befattningshavare 2019 2018 2019 2018 2018
Moderbolaget  Fakturerade styrelsearvoden 0,0 0,0
Forvarv av aktier fran minoriteter med
ledande befattningar i dotterbolag* 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6
Fakturerade konsulttjanster 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2
0,0 0,0 0,0 1,7 1,8
Unimedic Fakturerade styrelsearvoden 0,0 0,0 0,0 0,1
Fakturerade konsulttjanster 0,0 0,0 0,0
Fakturerade omkostnader 0,0 0,0 0,0
Inkdp av varor** 0,0 0,1 0,0 0,3 0,4
0,0 0,1 0,0 0,3 0,5
Ovriga
dotterbolag Fakturerade styrelsearvoden 0,0 0,1 0,0 0,4 0,5
Fakturerade konsulttjanster 0,0 0,0 0,0 0,8
Fakturerade omkostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Ink6p av varor 0,0 0,0 0,0
0,0 0,1 0,0 0,3 1,3
0,0 0,2 0,0 2,3 3,5

* Avser férvarvet i 2018 av 0,9% av aktierna i Unimedic AB fran avgaende VD, Anders Edvell.

** Inkop av varor har skett fran narstadende till ett varde understigande 0,5 MSEK under 2018 och transaktionerna har skett pa

affarsmassiga grunder.
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Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, lanefodringar, kundfordringar, 6vriga fordringar
samt laneskulder och leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgngar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller
regleras, eller nar de risker och fordelar forknippade med tillgdngen éverfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgdrs eller upphor.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 30 september 2019 fordelad p&
varderingsmetod. De olika nivaerna definieras som foljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Informationer andra &n noterade marknadspriser enligt nivd 1 som ar observerbara for tillgangen eller skulden ifraga,
antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning via priser).

Niva 3: Informationer géllande tillgdngarna eller skulderna som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

MSEK 30 september 2019 30 september 2018 31 december 2018
Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
varde véarde véarde vérde véarde varde

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Laneskulder, niva 2 upplaning 129,9 129,9 170,6 170,6 156,7 156,7
L‘gnc_a_skulder, niva 2 lan fran agare till 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
forvarvat bolag

Summa Laneskulder, niva 2 132,9 132,9 173,6 173,6 159,7 159,7

Alla évriga finansiella tillgadngar och skulder &r rimliga uppskattningar av verkligt varde och rapporteras inte enligt IFRS 7.29.
Lanevillkoren gallande de langfristiga skulderna har inte andrats och &r ocksa rimliga uppskattningar av verkligt varde. Bokforda
varden motsvarar i alla materiella avseenden verkligt varde. Uppgifterna for tillgdngarna och skulderna baseras inte pa
observerbara marknadsdata utan p& antaganden och uppskattningar av féretagsledningen (niva 3 i tabellen for sattande av
verkligt varde).

Not 6 Avvecklad verksamhet

Efter bolagets strategiska 6versyn som genomférdes under hdsten/vinter 2017 beslutades under januari 2018 att prioritera
segmenten Specialistidkemedel samt Medicinteknik. | bérjan av maj 2018 beslutades att MedCap skall avyttra
lakemedelshandelsverksamheten och inledde arbetet med att hitta en annan &gare till verksamheten. | koncernens rapport éver
resultatet har Lakemedelshandels (Cross Pharma koncernen) resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras
endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Verksamhetens tillgangar och skulder har redovisats som
innehav for forsaljning frdn och med 2018-01-01. Utférsaljningen av Lakemedelshandelsverksamheten narmar sig slutfasen.
Nedan visas resultatrakning, balansrékning samt kassafldde.
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Not 6 Avvecklad verksamhet, forts.

Resultatrakning:

MSEK Tredje kvartalet januari-september Helar
2019 2018 2019 2018 jan-dec 2018
Omsattning 0,1 4,8 0,8 44,0 44,4
Rorelsens kostnader -0,5 -12,5 -2,5 -58,4 -67,8
Rorelseresultat -0,4 -7,6 -1,7 -14,3 -23,4
Finansiella poster -0,1 0,2 0,1 -0,1 -0,3
Finansiella poster netto -0,1 0,2 0,1 -0,1 -0,3
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet -0,4 -7,5 -1,5 -14,4 -23,8

Tillgdngar och skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning:

MSEK 30-sep
2019
Anlaggningstillgangar 0,7
Varulager 0,0
Kundfordringar 0,3
Ovriga fordringar 0,1
Likvida medel 0,1
TILLGANGAR 1,4
Uppléning 0,0
Leverantdrsskulder 0,2
Ovriga skulder 3,6
SKULDER 3,8
Kassaflode:
MSEK Tredje kvartalet januari-september Helar
jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore finansiella poster -0,4 -7,6 -1,7 -14,3 -23,4
Av- och nedskrivningar mm 0,5 0,0 0,7 0,2 0,2
Forandringar i rorelsekapital -5,2 0,0 -5,2 4,1 42,7
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten -5,1 -7,6 -6,1 -10,1 19,5
Kassaflode fran koncerninterna transaktioner 51 6,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 -28,4
Minskning/6kning av likvida medel -0,1 -7,6 -0,1 -10,1 -7,6
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Not 7 Anvandning av icke-IFRS matt

| denna rapport refereras det till ett antal icke-IFRS matt som anvands for att hjalpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som
redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten.

Justerat EBITDA, MSEK

Medicin  Specialist

Tredje kvartalet 2019 teknik lakemedel Ovriga Elim IFRS 16 Totalt
Rorelseresultat 15,2 -1,1 -2,8 0,9 0,1 12,4
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 5,0 3,8 0,0 -0,9 6,3 14,2
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA justerad 20,2 2,8 -2,8 0,0 6.4 26,6

Medicin  Specialist

Tredje kvartalet 2018 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rérelseresultat 8,8 58 -2,4 -0,8 11,4
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 5,4 2,3 0,0 0,8 8,5
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA justerad 14,2 8,1 -2,4 0,0 19,9

Medicin  Specialist

januari-september 2019 teknik lakemedel Ovriga Elim IFRS 16 Totalt
Rérelseresultat 61,8 10,5 -10,7 0,0 0,4 62,0
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 14,5 8,8 0,0 0,0 18,6 41,9
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA justerad 76,3 19,3 -10,7 0,0 19,0 103,9

Medicin  Specialist

januari-september 2018 teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 39,7 7,9 -8,2 -3,7 35,7
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 15,3 7,1 - 25 24,9
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA justerad 55,0 15,0 -8,2 -1,2 60,6

Medicin  Specialist

Heldr 2018 (jan-dec) teknik lakemedel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 58,0 2,5 -12,1 -4,0 44,4
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 19,8 9,4 0,0 4,0 33,2
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA justerad 77,8 11,9 -12,1 0,0 77,6
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Not 7 Anvandning av icke-IFRS matt, forts.

Roérelsekapital, MSEK

MSEK Medicinteknik Specialist ldakemedel Ovriga Koncern
30 september 2019

Varulager 48,7 59,2 107,9
Kundfordringar 47.9 46.8 94.7
Leverantorsskulder -18,3 -32,5 -0,1 -51,0
Rorelsekapital 78,3 73,5 -0,1 151,6
30 september 2018

Varulager 49,3 55,5 104,8
Kundfordringar 46.3 56.9 103.2
Leverantorsskulder -23,9 -26,9 -0,6 -51,4
Rorelsekapital 71,7 85,5 -0,6 156,6
31 december 2018

Varulager 50,6 63,7 1144
Kundfordringar 53.0 49.3 102.3
Leverantorsskulder -34,5 -40,0 -0,4 -74,9
Rorelsekapital 69,1 73,0 -0,4 141,8

Per 2018-01-01 har alla tillg&ngar och skulder relaterade till Cross Pharma koncernen omklassificerats till tillgangar och skulder
fran forsaljning. Se not 6 for mer information.
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Not 8 IFRS 16 Totalt leasingatagande

Frén och med rakenskapsaret 2019 gors ingen skillnad pa finansiellt eller operationellt leasingatagande i enlighet med IFRS 16.
Operationella leasingataganden redovisas i balansrakningen som en operationell leasingskuld och som en nyttjanderattighet pa
tillgangssidan. De operationella leasingavgifterna redovisas som avskrivningar och rantekostnader. Rorelseresultatet forbattras
samtidigt som resultatet efter finansnetto forsamras initialt givet linjar avskrivning pa nyttjanderéttighetstillgdngen. Koncernens
framtida leasingatagande har nuvardesberaknats till en total skuld avseende nyttjanderéatter. Met utgangspunkt fran det framtida
operationella leasingatagandet redovisas bryggan till den totala leasingskulden. MedCap har valt en forenklad 6vergadngsmetod,
vilket innebar att endast framtida leasingbetalningar och rantesatser raknas fran 1 januari 2019, ingen omrakning av
jamforelsetal har gjorts, avtal med mindre &n 12 manaders |6ptid har behandlats som korttidsleasar (dvs ingar €j i leasing
skulden), finansiell leasing enl. IAS 17 har samma IB varden som innan 6vergang, alla kontrakt for nyttjanderétten startar 1 jan
2019 (dvs ingen eget kapital-effekt), och kontrakt utgar fran starttidpunkt. Justering av balansrakningen har gjorts per 2019-01-

01.

Totalt
Framtida operationella leasingataganden 105,4
Kortidsleasingavtal < 12m 0.2
Leasingavtal av mindre varde och undantagna kontraktskategorier 24
Justering pga forandring i index 14,5
Justeringar pga forlangning/uppséagning av avtal 58,8
Forutbetalade operationella leasingkostnader per 2018-12-31 -2,7
Diskonteringseffekt med koncernens diskonterings rénta 21,4
Skulder for finansiella leasingavtal per den 31 dec 2018 9,5

161,5

Total leasingskuld per 2019-01-01

NYCKELTAL
Tredje kvartalet Januari-september Heldr (jan-dec)
2019 2018 2019 2018 2018
Avkastning pa eget kapital, % 3,3 0,7 13,8 3,4 0,2
Etgszgéiﬁ’:;' per aidie innan 238 20,8 238 20,8 20,2
Eg‘;t.a.'é?]’i’ri]tg" per aktie efter 238 20,8 238 20,8 20,2
Kassaflode per aktie, kr* -0,1 -2,4 0,2 -3,6 -3,4
Soliditet, %* 41 44 41 44 43
Antal aktier 13 451 118 13451 118 13 451 118 13451 118 13451 118
Genomsnittligt antal aktier 13 451 118 13451 118 13 451 118 13418 711 13 426 812
Antal aktier efter utspadning 13 452 821 13451 118 13451 118 13451 118 13451 118

* Jamforelsetal fér 2018 har justerats for att reflektera inférandet av cash pool under Q3 2018, ndgot som inte togs hansyn till i Q3-rapport 2018.
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fére finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella poster samt av-
och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar)

Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen
Avkastning eget kapital Periodens resultat i procent av eget kapital (hanférlig till moderbolagets aktieagare)

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning d& de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt p& samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som
definieras enligt IFRS.
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