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Vision
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Vi skapar varde och bidrar till forbattrad
livskvalitet inom Life Science
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Introduktion

=  Decentraliserat konglomerat inom Life Science

=  Véardeskapande genom aktivt agande

= 2 verksamhetsomraden: Medicinteknik och u

Specialistlakemedel -
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Hemmamarknader
for portfdljbolagen
Viktiga
exportmarknader +

= Nettoomséttning: ~ 700 MSEK ¢ Australien och USA
=  Anstéllda: ~ 300 c.f .
LTy
= Noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap A g
'
]
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Omsattning
(rullande 12 manader)
p
318
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Kvartalsuppdatering (Q3 2018)

. Stark resultatutveckling under Q3 inom bada Forsaljning per kvartal (MSEK)
verksamhetsomradena 200 183 173 /166
e : R 132 140 139 152
= Tillvaxt i koncernen inklusive forvarv drygt 150 120
20%. Koncernens EBITDA-resultat steg med 100
32%. 50
. ° ° 0
. Kvartalet innehaller arets Q3 04 Q1 Q2 Q3 0118 Q218\Q318
omsattningsmassigt svagaste manader, juli 16/17 17/18
och augusti
. Positiva utvecklingen i affarsomradet EBITDA per kvartal (MSEK)

Medicinteknik drevs av Cardiolex, med

forvarvet Strassle. Abilia fortsatte dven att 25 22 50
utvecklas val. 20 17 19
. 14 1
= Stark tillvaxt i Nordiska lakemedelsportféljen 1 7 8
samt forbattrat resultat for CDMO inom 5 I I I
affarsomradet Specialistlakemedel 0
Q318

o o

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3" Q118 Q218
. Lakemedelshandel redovisas frdn och med 16/17 17/18
Q1 2018 som "verksamhet under avveckling”

é? MEDCAP * Q3: tvA manader &



YTD uppdatering (9M utveckling mot foregaende ar)

= Okning av resultatet med 43% och Forsaljningsutveckling mot féregéende ar (MSEK)
omsattningen med 23% jamfort med 600 66 32 521
motsvarande period foregaende ar 400 423 — _—
= Positiv forséljnings- och resultattillvaxt 200
inom bade Medicinteknik och 0
Specialistlakemedel S 5 & S
& &é}é\ @@& &
= Primart drivet av utvecklingen inom W eéé‘%
Medicinteknik samt den nordiska &
portfélijen inom Specialistlakemedel EBITDA-utveckling mot foregaende ar (MSEK)
7,5
= Effekten av forvarvet av Strassle i 60 e 139 - — o
Tyskland (Cardiolex tillaggsforvarv) 40 ' ] 34
ingar i resultatet fran andra kvartalet 20
0
Q & & & 2
A ° &
o

& MEDcAP s



Omsattning och resultat — MedCap

MSEK
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Kvartalsuppdatering (utgangen Q3)

Viktiga handelser under kvartalet
= Henrik Koch tilltradde rollen som CFO for MedCap i augusti

= Anna Linton tilltradde rollen som VD for Unimedic i september
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Verksamhetsomraden

& Mepcap
Medicinteknik Specialistlakemedel
Omsattning R12: 381 MSEK Omsattning R12: 318 MSEK
EBITDA R12: 65 MSEK EBITDA R12: 22 MSEK
Avancerade hjalpmedel och tjanster @U NIM EDlC®
for funktions-hindrade PHARMA

CDMO (kontraktstillverkning och kontraktsutveckling) och
specialty pharma (nisch lakemedel)

EKG-system samt engangs-
artiklar

"
A&ﬁA
I

CARDIOLEX

INPaG Forpacknings-l6sningar for

I. 3 lakemedel och probiotika
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Investeringsstrateqgi

= Sma och medelstora onoterade life science-bolag
= Nordiska karnforvarv med internationell potential
=  Egen-genererat affarsflode

= Investeringsintervall: 50-200 Mkr

= Agarandel: Majoritet

= Agarperiod: Obegransad

= MaAlsattning om 5 — 10 karninnehav (f.n.v. 4 st)

& Mepcap 0



Vardeskapande genom aktivt agande

«Vidareutvecklar langsiktigt
*Investerar i utveckling

* Styrning (och utvardering)
mot transparenta
finansiella mal

Operationell Tillvaxt-
forbattring strategier

* Access till kompetens,
natverk och resurser

Tillaggsforvarv av
utvecklingsbara bolag
med synergier

& Mepcap 10



Transaktioner sedan starten

Datum

Jan-01
Apr-05
Apr-06
Jun-06
Okt-06
Apr-07
Jun-08
Aug-08
Jan-09
Nov-09
Maj-11
Jun-12
Aug-12
Okt-12
Mar-13
Mar-13
Jun-13
Dec-13
Jun-15
Dec-15
Feb-16
Jan-17
Jun-17
Dec-17

& Mepcap

FGOretag
VC-portfolj
IM-Medico
Quickels
Dunmedic
Unimedic
GEWA (Abilia)
VC-portfolj
IM-Medico
Handitek
Falck Igel
Abilia
IM-Medico
Unimedic
Ergobe

Toby Churchill
Pharmadone
Cross Pharma
ForGetMeNot
Miwana
Cardiolex
Inpac

Emfit

Scandinavian Nutrients

Strassle

Typ av transaktion

Forvarv

Forvarv

Forvarv

Tillaggsforvarv (IM-Medico)

Forvarv

Forvarv

Exit

Forséljning av fastighet

Tillaggsforvarv (GEWA — namnandrat till Abilia)
Tillaggsforvarv (Abilia)
Omfinansiering (30 MSEK)
Exit

Exit av D-droppar
Tillaggsforvarv (Unimedic)
Tillaggsforvarv (Abilia)
Tillaggsforvarv (Unimedic)
Tillaggsforvarv (Unimedic)
Tillaggsforvarv (Abilia)
Tillaggsforvarv (Unimedic)
Tillaggsforvarv (Quickels)
Forvarv

Tillaggsforvarv (Abilia)
Tillaggsforvarv (Inpac)
Tillaggsforvarv (Cardiolex)

==
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Finansiella mal

Omsattning inom 4 till 5 ar*

1,500 MSEK

Arlig EBITDA tillvaxt™

15%

Nettoskuld/EBITDA

<3X

* Beslut maj 2018
** Genomsnitt dver affarscykel

& Mepcap



Medicinteknik — Verksamhet och resultat

2018 Q3

" Bolagen inom Medicinteknik séaljer

.. . . i Omeséttning — Rullande 12 manader
framforallt olika medicintekniska produkter

450
" o o 400 364 381
= Affarsomradet bestar av dotterbolagen 350 j5g 268 280 296 312
Quickels, Abilia och Inpac AirContainer 20 199 209 223 238
200
. Omsattningen for den rullande 12- o
manadersperioden steg under tredje 0
kvartalet med 22 procent jamfért med & 4O GO o0

. .. o o . .. Q) 6 '\ '\ ’\ ’l ‘b % >
motsvarande period féregdende &r primart o 6\\ 6‘“ %\\ 6‘“ 6\\ 1‘\ ‘\\ 1‘\

som ett resultat av stark tillvaxt i Abilia EBITDA* — Rullande 12 m&nader

" Tilltr&dde av Strassle (Cardiolex 70
tillaggsforvarv) under forsta kvartalet 60

= Trots pagaende turn-around av Inpac “0
okade rorelseresultatet rullande 12 man
med drygt 24 procent jamfért med I I l
0

motsvarande period féregaende ar B 4O o0 o0

2N W
o o o

5\\6 5\\‘5 q,\\1 6\\1 q,\\1 6\\1 1\\?’ 1\\"‘" 1\'\?’
= Affarsomradets rorelsekapital uppgick per
S|Sta September t|” 72 MSEK (58 MSEK) *) Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget.
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Mojligheter inom Medicinteknik

[Stark produktportfélj och solid marknadsposition inom medicinteknik genererar

langsiktiga tillvaxtmojligheter

Portfolj av attraktiva
medicinteknikprodukter

& Mepcap

(?

e

INPAC

ABILIA CARDIOLEX
( N N N ( B
Norden: 1 BnSEK, Norden: 100 .
Marknadsstorlek Globalt "mycket MSEK, EU 5 Norden: 1.2
stor” BnSEK
. J L J L J . J
( h rLég konkurrens i ) rHt‘)g konkurrens N ( Stort antal )
. vissa nischer. Hog men attraktiv sma/medium stora
Dynamik inom Idnsamhet i aktorer och fa
L ) L kommunikation JRN mjukvara ) L globala
( N\ N ( N N\
Valfardssystem / Landsting, u
Kunder vardgivare i kommuner, %iﬁegeiiﬁ:fggfg
Norden och UK privata vardgivare 9 9
_ J \L J \L J . J
( N\ N ( N N\
#1 i Norden for
arknadsposition i Norden i Sverige probiotiska
Marknadsposit #1 i Nord #11S biotisk

lakemedel

_ J \L J \L J . J
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Specialistlakemedel — Verksamhet och resultat

2018 Q3

. Bolagen inom Specialistiakemedel utvecklar,

tillverkar och séljer lakemedel inom de Omsditning — Rullande 12 manader

regulatoriska klasserna registrerade-, 350 280 sgq 302 308 318
. R 300 270 265 258 256 269
extempore- samt licenslékemedel e
= Omsattningen for den rullande 12 manaders- igz
perioden steg med 12 procent jamfort med 100
samma period foregaende ar. ”
. Stark utveckling for flertalet produkter i den 6\\“" 6\\6 @\\‘ 6\«1 @\\“ 6\«1 1\\% 1\«% 1\\%0 RS gt

nordiska portfoljen, +120% 6kning av rullande

12 manaders forsaljning (7 karnprodukter) ~ EBITDA* —Rullande 12 manader

. Okad I6nsamhet inom CDMO under tredje 35

kvartalet efter ett svagt forsta halvar primart S

pga negativ produktmix 20

15

= Rorelseresultatet for rullande 12 méan ékade " I I I I

med drygt 51 procent jamfoért med 0

motsvarande period féregaende ar & Q)\m 6\«1 @\\“ \@\\‘ O 1\«% 1\«%0 o e e
L] Affarsomrédets rorelsekapﬂ:al Uppg|Ck per *) Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad frén moderbolaget.

sista september till 79 MSEK (71 MSEK)

& MepcaP 15



Vardeskapande foraldingsprocess

18-24 man ﬁm

/Extempore lakemedel Remstrerlnq natlonellt MRP \

+  Speciallakemdel med lokal » Hojer kvaliteten pa + Expandera nationella
klinisk historia oftast baserat dokumentation — "medicinska registreringen
pa dos / administration filen”

* Internationell forséljning /
+ Forenklad registrerings- * Skapar IP utlicensiering

process. Kanda substanser! e .
* Prisférhandling « Endast i geografier med tydlig
 Ofta pediatrik, i nagra fall klinisk nytta och 6ppenhet

svensk Klinisk historik + Tar 100% av befintlig marknad

Produkter Produkter Produkter

Fenylefri :

enyletrin Fenylefrin Fenylefrin Norden, UK,
Prednisolon Klysma , Tysktalande lander,

. Prednisolon Klysma Benelux Frankrike + ett

Oxibutyni _ .

xibutynin Oxybutynin antal till
Morfi .

ortin Morfin
Efedrin

Efedrin
&ZO konverteringskandiater /

& MEDcaP 1




Mojligheter inom Specialistlakemedel

Attraktiv platform av egna produkter och pipeline med nya produktlanseringar samt
etablerad expertis inom produktutveckling och erfarenhet fran registreringsprocesser.
Prioriterat omrade for strategiska forvarv.

Portf6lj av attraktiva specialisttakemedel Stark forsaljningsutveckling for nyligen lanserade produkter !

7,0 60
\ 6,0 ? 50
&= 5.0 +120% | 40
) 4,0 (12 man) |
e 1 30
2,0
10
® b = = 1,0
-~ 0,0 0
= N 2= KA KA K KL R KL KL AR AR AR AR D A AD AD AP
e . 22 A, & & ((\'b\ \\)’i\ \\)\ 'b\Q %eQ oF (\0\\ &° fa(\ 5e° ((\‘b‘ & ((\'b \\><\ A\ ,b\)g QQQ
\ / Nettoomséttning == Nettoomsattning R12

1 Portfolj av fem egna och tva partnerprodukter inom specialistidkemedel (se nasta sida)

& MEDCAP 7



Attraktiv portfol) med egna Fokusprodukter

( N ( MAH N ([ )

Produkt Indikation (Marknadsférings- Lansering
L ) L tillstand) ) L y
( N\ ) ( )

Cresemba Svampinfektion ~ Basilea Varen 2017

(Unimedic exklusiv i Norden)
\ J U J \ J
e )
——— f 1 ( Unimedic )

Fenylefrin L&gt blodtryck (narkos) (Out-licence partners utanfor Véren 2015
v OF L ) L Norden) JERN )
e N\ N\ )

Efedrin il Lagt blodtryck (narkos) Unimedic Hosten 2018
: C \ J U J \ J
e N\ N\ ( )

Morfin Smérta (intensivvard) Unimedic Hosten 2018
\ J \U J \ J
( N\ ) ( )

Martindale 2
Espranor Opiod beroende o o Varen 2017
P P (Unimedic exklusiv i Norden)

\ J U J \ J
e N\ N\ ( )

Prednisolon - Klysma Ulcerds kolit Unimedic Hosten 2018
\ J U J \ J
e N\ N\ ( )

Oxybutynin Overaktiv urinblésa Unimedic Véren 2018
\ J U J \ J

& MEDcaP 18



Finansiell sammanfattning - Balansrakning

MSEK Medicinteknik Specialist- _ Ovriga/ MedCap
lakemedel Elimineringar

Tillgangar 506 198 -39

Finansiella 127 78 1%

skulder

Rorelsekapital 72 86 -1

*) Inkluderar 0,7 MSEK relaterad till verksamhet under avveckling

& Mepcap

m Medicinteknik

m Specalistlakemedel
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Medicinteknik

Specialistlakemedel

& MEpcaP

MedCaps verksamheter inom Medicinteknik séljer framfor allt olika medicintekniska
produkter samt EKG-utrustning och kunderna &r normalt landsting, kommuner,
vardinrattningar och distributorer

Inom Medicinteknik arbetar MedCap inom vaxande nischer av hjalpmedelsbranschen
och har en ledande stéllning i sdval Norden som p& den Europeiska marknaden inom
sina nischer. Inom EKG-utrustning man framst verksam pa den svenska marknaden
som en ledande aktér och i mindre omfattning i delar av Europa

Totalt uppgar den Europeiska marknaden for hjalpmedel till cirka en miljard kronor
och den globala marknaden for EKG-utrustning till ca 40 miljarder kronor arligen

Specialistlakemedel utvecklar och séljer lakemedel inom de regulatoriska klasserna
registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och kunderna aterfinns framfor allt
inom apoteks- och lakemedelsindustrin

MedCap &r i huvudsak verksamt p& den svenska lakemedelsmarknaden, som under
2015 omsatte 40,6 miljarder kronor och bestar av ca. 12 000 godkanda lakemedel. |
Sverige forskrevs 99 miljoner lakemedelsférpackningar under 2015. Cirka 90 procent
av dessa forpackningar forskrevs inom férmanen.

20



Ledning

& MEDcaP

VD, Karl Tobieson, civ ing., f 1974

Erfarenhet fran corporate finance,
business development och
agarstyrning. Agarandel cirka 5,0 %.

CFO, Henrik Koch, civing., f 1973

CFO sedan 2009 (narmast som CFO
pa Hector Rail AB).

Erfarenheter fran finans och
management consulting. Tidigare
bland annat pa HSH Nordbank och
CGl.

IM, Thomas Bergh, civ ek., f 1982

Bakgrund inom Investment Banking i
London och Stockholm med erfarenhet
fran forvarv och avyttringar inom Life
Science.

Tidigare bland annat pd Morgan Stanley
och UBS Investment Bank.

21



Styrelse

Michael Berg: Styrelsens ordférande. VD
Environtainer AB samt
styrelseledamot i Stille AB

Henrik Stenqvist: CFO pa Recipharm.
Styrelsemedlem i Midsona AB.
Tidigare anstallningar inom bland
andra MEDA.

Reneé Aguiar-Lucander: VD Calliditas.
Verksam inom investment banking
och investeringsverksamhet. Tidigare
bla investment manager pa Omega
Funds.

. Henrik Blomquist: VD pa Bure Equity AB.
I Styrelsemedlem i The Chimney Pot
Lj AB, Valot, m.fl. Styrelseordférande

I | Investment AB Bure och Cavena

Image Products AB.

Anders Hansen: specialistlakare
(inriktning psykiatri) samt civilekonom
fran Handelshogskolan. Skriver om
medicinsk forskning for bl. a. British
Medical Journal. Styrelseledamot i
bl.a. Executive Health Sweden AB.

& MEDcAP 22



MedCaps aktie

Aktieprisutveckling Aktiekapitalets utveckling
Aktiepris (SEK) Volym (aktier) Forandring  Forandring av
Ar Transaktion antal aktier AK Totalt AK Totalt antal aktier
120 350000 2001 Nybildning 10 000 000 100 000 100 000 10 000 000
100 300000 2002 Nyemission 750 000 7500 107 500 10 750 000
250000 2002 Nyemission 126 000 1260 108 760 10 876 000
80 200000 2003 Kuvittningsemission 52 500 525 109 285 10 928 500
60 150000 2003 Nyemission 294 100 2941 112 226 11222 600
100000 2003 Kvittningsemission 305 900 3059 115 285 11528 500
40 50000 2003 Nyemission 1263 470 12 635 127919 12791 970
20 0 2003 Kvittningsemission 836 530 8365 136 285 13 628 500
2003 Nyemission 189 000 1890 138175 13817 500
IS SIS S N N I S VS NN N SIS N N S
FFF NP HFIEFES NP HFEF S 2003 Fondemission = 414525 552 700 13817 500
I I N I N A S IS =
B M KNGS SRS GG GRS SN NI MRS SEIAN N 2003 Nyemission 700 200 28008 580 708 14517 700
2003 Kvittningsemission 1311936 52 477 633185 15829 636
B \/olume  e==|edCap === OMX Nordic Small Cap 2004 Nyemission 1515 000 60 600 693 785 17 344 636
2004 Kvittningsemission 612 400 24 496 718 281 17 957 036
= MedCap notert_:lde pa Nasdaq Stockholm sen februari 2016 (sen 2004 pa Nya 2005 Nyemission 17 957 036 718 281 1436563 35914 072
Marknaden / First North) 2005 Apportemission 500 000 20000 1456563 36414 072
. ) . . . 2005 Apportemission 465 370 18615 1475178 36 879 442
= Per den 16 november 2018 var priset per aktie var SEK 83,0 vilket innebar att 2006 Npp o 22 127 665 685 107 2360 284 50007 107
. ™ mission
marknadsvardet var SEK 1 116 miljoner DRSS
2006 Kvittningsemission 7379 756 295 190 2655 475 66 386 863
Storsta akti eagarna 2006 Apportemission 11579 784 463191 3118 666 77 966 647
2006 Kvittningsemission 764 000 30560 3149226 78 730 647
Namn Antal aktier Agande 2006 Nyemission 3703704 148 148 3297374 82434 351
Bengt Julander (genom Linc Invest AB) 3170 946 23,7% 2007 Nyemission 22500 000 900 000 4197 374 104 934 351
Bure Equity AB 3081017 23,0% 2007 Apportemission 2961 085 118 443 4315817 107 895 436
. . . " 2 0,
Karl Tobieson (privat ink. narstdende samt genom bolag) 710 651 5,3% 2007 Kuittningsemission 746 193 20848 4345 665 108 641 629
Staffan Dufva 180 000 1,3% T
" Kvitt.emission/teckn.
DFM Fastighets AB 22 1,6% "
astighets 0000 6% 2007 konvertibel 7614 555 304582 4650247 116 256 184
Kenth-Olov Norman 163 643 1,2% o
Thomas Eklund 129 530 1.0% 2012 Nyemission 4900 000 196 000 4846 247 121 156 184
Nils Ivrell 119 278 0,9% 2014 Nyemission 12 855 000 514 200 5360 447 134 011 184
Ovriga 5 626 053 42,0% 2017 Omvand split -120 610 066 0 5 360 447 13 401 118
Totalt 13451118 100,0% 2018 Kuvitt.emission/teckn.op. 50 000 20 000 5380 447 13 451118
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Sammanfattning: Varfor investera | MedCap?

= Solid grundplattform i MedCap => ger forutséattningar fortsatt forvarvsdriven
tillvaxt

= Stark produktportfolj och solid marknadsposition i medicinteknik =>
genererar langsiktiga tillvaxtmojligheter

= Spannande produktpipeline i speciallakemedel => genererar langsiktiga
tillvaxtmojligheter

& Mepcap 24



Kommande rapporttillfallen

= Bokslutskommuniké 2018, 15 februari 2019
= Q12019, 10 maj 2019

= Q2 2019, 9 augusti 2019

= Q32019, 31 oktober 2019

& Mepcap 2



Appendix: Finansiell sammanfattning - affarsomraden

Nettoomsattning EBITDA*

MSEK
FY FY
032018 Q32017 - 2017 Q32018 Q32017 2017
jul-sep jul-sep jan—dec jul-sep jul-sep jan—dec
Medicinteknik 87 70 312 14,2 13,8 52,5
Specialistlakemedel 79 68 284 8,1 3,3 14,5
MedCap koncernen 166 138 596 19,8 15,0 57,0

Nettoomsattmqgsufveckl|pg jamfort med EBITDA-marginal
féregaende ar

Medicinteknik 23,9% na na 16,3% 19,7% 16,8%
Specialistiakemedel 16,1% na na 10,2% 4,8% 5,1%
MedCap koncernen 20,0% na na 12,0% 10,9% 9,6%

*) Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad frdn moderbolaget.
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