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MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj - 31 oktober 2008

1 maj — 31 oktober

Nettoomsattningen uppgick till 89 646 (88 571) KSEK.

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar fér kvarvarande verksamheter (EBITDA)
for perioden var -118 (5 071) KSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -3 015 (2000) KSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,03 (0,02) SEK.
Resultaten belastas med en engangskostnad for personalavveckling om 1 441 KSEK.

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten har forsamrats med 548
KSEK jamfér med samma period forra aret.

1 augusti — 31 oktober

Nettoomsattningen uppgick till 47 185 (47 415) KSEK.

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar fér kvarvarande verksamheter (EBITDA)
for perioden var 76 (1 870) KSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -1 280 (-273) KSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,01 (0,00) SEK.

Avtal har slutits om férséljning av IM-Medicos fastighet i Saltsj6-Boo och tillirade
planeras till den 15 december da slutlikvid erlaggs.

Processfel i lager hos Unimedic.

Finansiering av forskningsbolaget Nanosep. Crystal Research férsattes i konkurs —
ingen resultatpaverkan.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2008/2009 | 2007/2008 2008/2009 | 2007/2008 . 2008/2009 | 2007/2008
Unimedic AB Gewa-koncernen IM-Medico +
edic 1Tmaj-31 | 1maj-31 eéwa-koncernen o3 [ 1 maj-3i Quickels Systems | 1maj-31 | 1maj-31
okt okt okt okt okt okt
Nettoomsittning 46 379 50 301 Nettoomsittning 28 047 23934 Nettoomsittning 15 385 14 364
EBITDA** 944 5702 EBITDA** 4 453 3432 EBITDA** 1382 726

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor. Samt
justerat for processfel avseende lager i Unimedic ovan se not 2. Pga bokféringsfel har EBITDA for Gewa justerats se not 2.
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VD har ordet

Béaste Aktiedgare,

Snart sex manader pa posten som VD for
MedCap och som mdjligen noterats genom de
pressreleaser som slappts har dessa forsta
sex manaderna praglats av ett atgardsprogram
som tagits fram. Huvudsyftet med
atgardsprogrammet ar att skapa férutsattningar
for starkare tillvéxt i dotterbolagen under
forbattrad I6nsamhet. Aven i moderbolaget har
atgarder vidtagits for att fa kontroll pa de
tidigare fér héga forvaltningskostnaderna. Vi
ser nu resultaten av kostnads-
besparingsprogrammet i moderbolaget.
Kostnaderna fér moderbolaget i andra kvartalet
var nastan 40 % lagre &n samma kvartal forra
aret. | koncernen har ockséa atgéarder tagits for
att starka upp rutiner och kvaliteten pa
ekonomiska rapporteringen fér att i framtiden
undvika felaktigheter liknande de som
kommuniceras i not 2 i denna rapport. En
fordjupad genomgang av strategier fér 6kad
I6nsamhet genom organisk forbéattring och
forvarv i de tre dotterbolagen genomférs just
nu ocksa som en del i atgardsplanen for
koncernen.

Andra kvartalet liksom det férsta har férstas
praglats en hel del av den finansiella oron i
véarlden och dess spridningseffekter ut i andra
delar av ekonomin. Aterigen konstateras att
det &r kdparens marknad idag och vi
utvarderar kontinuerligt ett antal spdnnande
mojligheter aven om inflédet av affarsforslag
under andra kvartalet varit nagot tunnare
jamfort med det forsta kvartalet i ar. Vi
konstaterar ocksa att eftersom MedCap har en
stark balansrékning ar vi fortsatt en attraktiv
partner for bankfinansiarer vid framtida foérvarv.

Utvecklingen i dotterbolagen under perioden
har varit blandad. Utvecklingen i Unimedic
under forsta halvaret ar otillfredsstéllande och
darfor vidtas nu atgarder for att komma tillratta
med kostnadsnivan, arbeta igenom
verksamheten for att identifiera samt
genomfdra férbattringar och genom detta
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skapa forutsattningar fér framtida tillvéaxt under
Ibnsamhet.

GEWA déaremot har haft en kraftig
omséttningsokning jamfért med forsta halvaret
forra aret. Den markanta 6kningen pa EBITDA
nivan férklaras dock delvis av &ndrade
redovisningsprinciper dar delar av
utvecklingskostnader numera aktiveras
kontinuerligt. GEWA har ocksa 6kat resurserna
pa utveckling for att starka sitt
produkterbjudande pa& samtliga omraden. Det
ar nddvandigt da flera av GEWAs
huvudprodukter befinner sig i
generationsvaxling.

For IM-Medico och Quickels har férsta halvaret
varit mycket bra. Det ar gladjande att
konstatera att de lyckats 6ka EBITDA nivan
med drygt 90 % jamfért med forra arets forsta
halvar genom att minska kostnader samt éka
forséljningen.

Arbetet med att avyttra icke
verksamhetskritiska tillgangar fortsatter aven
om férutsattningarna for att fa till avslut
férsédmrats p& grund av den finansiella
turbulensen. Férhoppningsvis kommer &ven
fler férsaljningar av innehav i
forskningsportféljen kunna ske under de
kommande kvartalen men vi har inte for avsikt
att rea ut tillgangarna.

Vi gar mot jul och ett nytt &r med nya
méjligheter samt utmaningar. Som aktiedgare
kan det dock vara vart att notera att 2008 ser
ut att bli det férsta aret i bolagets historia
sedan grundandet 2001 som inga
nyemissioner genomfors.

Stockholm den 4 december 2008

Karl Tobieson
Verkstéllande Direktor
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MedCaps verksamhet

MedCap ska vara en av de ledande private
equity aktdrerna pa den nordiska Life Science-
marknaden fér sma och medelstora foretag.
Genom aktivt och professionellt utévande av
agarrollen i de rérelsedrivande bolagen skall
MedCap skapa starka féretag och
féretagsgrupper och darigenom leverera
avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att férvarva, aga och féradla
framst familjedgda sma och medelstora Life
Science-féretag och vars affarsverksamhet kan
vidareutvecklas genom att tillféra kapital,
kompetens, erfarenhet och natverk inom
respektive bolags verksamhetsomrade.

Tidigare familjedgda bolag hanteras med
respekt och kansla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag &r bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science omradet, ha
produkter med god tillvaxtpotential, och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och "driv" hos de personer som
leder foretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassafléde, eller
ha goda férutsattningar att f4 det genom de
atgarder MedCap vidtar efter férvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna paten-
terade och/eller valetablerade produkter och
varumarken. MedCap ser aven en val utbyggd
distributions- samt férséljningsorganisation
som en styrka. MedCap siktar pa forvarv i
storleken 50-200 KSEK. MedCaps mal &r att
utnyttja férvarvskrediter till en del av
forvarvslikviden. Avsteg fran ovan namnda
investeringskriterier kan géras om det rér sig
om strategiska férvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa féretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfélj av rérelsedrivna foéretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre férvarvsobjekt kan en
mindre dgarandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behdvs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
samt genomfdra nasta steg i respektive
foretags utveckling. Det géller inte minst
styrelse- och dgarkompetens som ger
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trovardighet hos samarbetspartners och
kunder. Om sa kravs rekryteras nya ledningar i
foretagen. MedCap bistar i forekommande fall
med expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Under det gangna halvaret har inga férvarv
skett.

Koncernen

Per den 31 oktober 2008 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB, GEWA AB
med dotterbolaget Gewab AB samt de vilande
dotterbolagen DunMedic AB och NS Ventures
Svenska AB.

UNIMEDIC

Bolaget ar en kontraktstillverkare av flytande
lAkemedel for savéal svenska som inter-
nationella lakemedelsféretag. Bland kunderna
marks bolag som Pfizer, NM Merck, Kabi
Fresenius, Meda och Bayer Schering.

GEWA

Gewa AB saljer egenutvecklade eller vidare-
utvecklade hjalpmedel for aldre samt psykiskt
och fysiskt handikappade. Fokus ar pa
elektroniska hjalpmedel, men aven andra typer
av produkter tillhandahalls.

IM-MEDICO OCH QUICKELS SYSTEMS
IM-Medico och Quickels Systems ar
verksamma inom omradena akutsjukvard och
hjartévervakning.

Utdver dotterféretagen har koncernen fyra
innehav dar agarandelen uppgar till mellan 2 %
till 39 % vilka samtliga ingar i var forsknings-
och utvecklingsportfélj. MedCaps styrelse har
tagit ett beslut att dessa bolag skall avyttras,
antingen ett och ett eller som en enhet.

Sedan oktober 2007, & MedCap huvudagare
med 78 procent i féretaget Crystal Research
AB. Under detta kvartal har foretaget férsatts i
konkurs.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomsattning fér perioden 1
maj 2008 till 31 oktober 2008 uppgick till 89
646 (88 571) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till -3 015 (2 000) KSEK. Resultatet
belastas med en engangspost om 1 186 KSEK
som ratteligen borde ha belastat
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rakenskapsaret 2007/2008 som harror fran
processfelet i Unimedic se vidare not 2.

Finansiell stéllning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 8 275 (14 633). Upplaning
uppgick till 14 733 (18 827) KSEK.

Kassaflddet for finansieringsverksamheten har
for sexmanadersperioden paverkats negativt
med 5 541 KSEK av aterbetalning av banklan.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 1 955 (6 077) KSEK.

Soliditeten, exklusive tillgangar och skulder
hanforliga verksamheter under avveckling,
uppgick till 68 (64) procent. Eget kapital
uppgick till 1,07 (1,18) kronor per aktie.

Férandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick, per den 31
oktober 2008, till 124 423 (136 830) KSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets omséattning for perioden 1 maj
2008 till 31 oktober 2008 uppgick till 2 102 (2
289) KSEK vilken mest bestar av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till -2 764 (-1
615) KSEK, personalkostnader uppgick till 2
734 (1 528) KSEK. Ut av dessa ar 1 441 KSEK
forknippade med avvecklingen av tidigare VD:n
i juni och alltsad en engangskostnad. Ovriga
externa kostnader uppgick till 2 698 (2 841)
KSEK i dessa ingar konsultkostnad fér VD om
740 KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31
oktober till 3 546 (10 343) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 117 346 (136 387)
KSEK. Soliditeten uppgar till 100 (93) procent.

Arsstamman beslutade i enlighet med det
forslag som framlagts att omvalja Asa Hedin,
Bengt Julander och Karl Tobieson samt nyval
av Thomas Axelsson och Kristina Patek. Bengt
Julander utsags till ordférande.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hdég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
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affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av stérre kunder.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har moderbolaget kdpt tjanster
till ett varde av 760 KSEK av narstaende.

Styrelseledamoten och VD Karl Tobieson ar
deldgare i bolaget Tobieson & Svennewall AB
vilka levererat tjanster for totalt 740 KSEK,
framst erséttning for VD uppdraget samt
managementtjanster fér hantering av
forskningsportféljen samt 20 KSEK fakturerat
for managementtjanster fran Linc AB dar Bengt
Julander, styrelsens ordférande ar agare.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 120 personer
anstallda i koncernen motsvarande 109
heltidstjanster.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA fér
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rérelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. Fér omséttning och
resultat som inkluderats i
koncernredovisningen — se not 1 avseende
segmentsinformation.

UNIMEDIC AB

¢ Nettoomsattning, 46 379 (50 301)
KSEK
e EBITDA 944 (5 702) KSEK

Omséttningen har minskat nagot jamfért med
féregdende ar vilket beror p4 att man
producerat en annan produktmix under denna
period jamfért med motsvarande period forra
aret samt att man férlorat produktionen av
volymprodukt under férra verksamhetsaret.
Under forsta halvaret har bolagets 6vriga
externa kostnader ékat jamfort med
foregaende ar en forklaring ar ékade
hyreskostnader med ca 600 KSEK fér perioden
efter den ombyggnad som gjordes under férra
rakenskapsaret. Bolagets personalkostnader
har 6kat med ca 1 000 KSEK pga.
nyanstéllningar och till viss del dubbla
kostnader under perioden nér dessa fasats in i
verksamheten. Vidare har
valutakursférandringar paverkat resultatet
negativt da Unimedic gér majoriteten av sina
ravaruinkép i EURO och USD men har
samtliga intékter i SEK. Ett processfel har
upptackts i lagret vilket inneburit att en
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engangskostnad om 1 186 KSEK har belastat
innevarande ar.

GEWAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 28 047 (23 934)
KSEK
e EBITDA 4 453 (3 432) KSEK

Forsaljningsutvecklingen ar fortsatt mycket god
med en tillvaxt pa 17 % jamfért med samma
kvartal férra aret. En 6kning har skett for
distribuerade produkter vilket paverkar
bruttomarginalen negativt.

Den stérsta satsningen ndgonsin med att ta
fram en egen produkt sker just nu inom
kommunikationsomradet och bedéms kunna
presenteras i sin férsta version under
sommaren 2009.

IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS AB

¢ Nettoomsattning, 15 385 (14 364)
KSEK
e EBITDA 1 382 (726) KSEK

IM-Medico har under perioden haft en positiv
utveckling pa omséttning och resultat. Bolaget
har genomfért en del kostnadsbesparingar
jamfoért med samma period férra aret vilket
marks pa en vasentligt férbattrad EBITDA.
Under forsta halvaret har arbetet med att
lansera Cardiolex p& Svenska och
internationella marknaden fortsatt och
produkten méts med stort intresse. Quickels
har fortsatt arbetet med att addera ytterligare
distributérer pa exportmarknaderna och vi
bérja se resultat fran dessa nya marknader i
form av initial férsaljning till slutkund.

IM-MEDICO har under andra kvartalet tecknat
avtal om att sélja den fastighet de ager for 4, 4
MSEK. En atgéard helt i linje med MedCaps
ambition om att sélja icke strategiska tillgangar
for att kunna anvanda medlen i samband med
férvarv och investeringar i de rérelsedrivande
bolagen. Fastigheten inbringar 4,4 MSEK och
detta medfér en nettovinst om 2,2 MSEK.
Belaningen minskas med 2,5 MSEK.
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Forsaljiningen ger ett positivt kassafléde om 1,9
MSEK efter férsaljningskostnader och
aterbetalning av lan. Affaren beraknas
slutféras under december 2008.

Utveckling i forsknings- och
utvecklingsbolagen

MedCap avser att sélja ut forskningsportféljen
pa affarsmassigt basta mojliga satt, antingen
ett och ett eller som en enhet.

Under forsta halvaret saldes innehavet i
Niconovum i samband med att en nyemission
genomfdrdes i bolaget. En del av likviden var
100 000 kdépoptioner. Optionerna ger MedCap
ratt att fére den 31 december 2009 férvarva
100 000 aktier for 26 SEK/aktie.

CytoGenomics Sverige AB

Arbetar med att utveckla instrument och
metodik for att analysera genférandringar och
darmed spara cancer i ett mycket tidigt skede.

Independent Pharmaceutica AB
Utvecklingen av ett vaccin benédmnt Niccine,
som skall hjélpa rokare att inte aterfalla, gar
vidare med en fas ll-studie. Den omfattar 400
personer pa fem kliniker i tre nordiska lander
och berdknas paga i minst ett ar och
pabdrjades under sommaren 2008.

Karocell Tissue Engineering AB

Produktion och férséljning av cellprodukter till
brannskade- och plastikkirurgikliniker. Bolaget
befinner sig i en omstrukturering och under
hosten vantas beslut fattas om hur de skall ga
vidare.

Nanosep AB

Bolaget arbetar med rening och analys av
proteiner. Arbete med extern produktion av
nanopartiklar &r genomfért under férsta
halvaret utan att stéta pa problem. Det &r en
viktig milstolpe i Bolagets utveckling. Bolaget
har ocksa genomfért en nyemission om 0,6
MSEK. MedCaps agarandel efter att
emissionen registrerats sjunker fran 46,0 % till
39,0 % da MedCap inte deltar i emissionen.
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Omsittning  Investerat Andel av roster

Innehav 2007 belopp och kapital  Bokfért varde
CytoGenomics Sverige AB 216 209 2,00%

Independent Pharmaceutica AB - 17 462 5,40% 6 560

Karocell Tissue Engineering AB 1318 2499 28,00%

Nanosep AB - 970 39,00% 1533
Avyttrade verksamheter under aret Verksamhet under avveckling

Under forsta kvartalet har innehavet i CRYSTAL RESEARCH AB

Niconovum avyttrats. MedCap erhaller 16 Under det gangna kvartalet har bolaget lamnat
SEK(/aktie, vilket ger 10 314 KSEK kontant in en konkursansdkan. Beslutet fattades efter
samt 100 000 optioner som férsaljningslikvid. att bolaget kunde konstatera att nagon
Optionerna ger MedCap ratt att fére den 31 Overenskommelse om ett frivilligt ackord inte
december 2009 férvarva 100 000 aktier fér 26 var mdjligt.

SEK/aktie.
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Koncernens resultatrakning

1 MAJ — 31 JULI 2008

2008/2009 | 2007/2008 | 2008/2009 | 2006/2007 2007/2008
1aug-31 okt 1aug-31 okt 1 maj-31 okt 1 maj-31 okt 1 maj 2007-30
KSEK Not 2008 2007 2008 2007 april 2008
Nettoomsattning 47 185 47 415 89 646 88 571 188 857
Ovriga rérelseintakter 144 92 189 473 1162
Summa 47 329 47 507 89 835 89 044 190 019
Verkligt vérdeférandring aktier och andelar -51 0 -360 -25 -7 899
Ravaror och férnédenheter -23 246 -21 371 -43 050 -40 578 -82 932
Ovriga externa kostnader -8 799 -9 206 -17 704 -16 176 -35 255
Ersattningar till anstallda -15 157 -15 060 -28 879 -27 194 -58 238
Av- och nedskrivning av materiella och -1735 -1673 -3 441 -3144 -9 525
immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1 659 197 -3 599 1927 -3 830
Finansiella intakter - -393 22 581 1249
Finansiella kostnader -554 -429 -890 -994 -1 805
Resultat fore skatt -2213 -625 -4 467 1514 -4 386
Inkomstskatt 933 352 1452 486 1030
Arets resultat fran kvarvarande -1 280 -273 -3 015 2000 -3 356
verksamheter
Arets resultat fran avvecklade verksamheter - - - - -4 371
Arets resultat -1280 -273 -3015 2000 -7 727
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,01 0,00 -0,03 0,02 -0,07
fran kvarvarande verksamheter, kr
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,01 0,00 -0,03 0,02 -0,07
hanférlig avvecklad verksamhet, kr
Antal aktier 116256 184 | 116 256 184 | 116 256 184 | 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 116256 184 | 116 256 184 | 116 256 184 | 114 400 302 115427 828
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 116256 184 | 116 256 184 | 116 256 184 | 114 400 302 115427 828

*Da utspadningseffekt skulle innebara ett béattre resultat per aktie, har utspadningseffekt ej beaktats. Utestdende
teckningsoptioner har ej gett nagon utspadningseffekt da genomsnittlig aktiekurs éverstiger teckningskurs.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

1 MAJ — 31 JULI 2008

2008 2007 2008
KSEK Not 31-okt 31-okt 30-apr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 74 259 77 260 73 940
Materiella anlaggningstillgangar 30 840 31612 31489
Finansiella anlaggningstillgangar 8 581 31138 19 205
Uppskjuten skattefordran 1209 0 1209
114 889 140 010 125 843
Omsittningstillgangar
Varulager 25 842 28 248 28 405
Kundfordringar och andra fordringar 34 391 29 747 30 877
Likvida medel inkl Kortfristiga placeringar 8275 14 633 8 498
68 508 72628 67 780
Tillgangar hanférliga verksamheter under
avveckling - - 1914
SUMMA TILLGANGAR 183 397 212 638 195 537
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 124 423 136 830 127 439
Langfristiga skulder
Upplaning 8981 12 281 12 696
Uppskjutna skatteskulder 17 768 17 660 17 786
26 749 29 941 30 482
Kortfristiga skulder
Upplaning 5752 6 546 7 579
Aktuella skatteskulder -3 144 - 970
Leverantdrsskulder och andra skulder 29617 39 321 27 153
32225 45 867 35702
Skulder hanférliga verksamheter under
avveckling R R 1914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 183 397 212 638 195 537




MedCap Delarsrapport

Forandring av koncernens eget kapital

1 MAJ — 31 JULI 2008

Upparbetat Eget kapital
. resultat hanférligt till
Ovrigt inklusive moder-
tillskjutet periodens bolagets
KSEK Not Aktiekapital kapital resultat  aktiedgare
Eget kapital 1 maj 2007 4197 139 086 -27 026 116 257
Avrets resultat - - 7727 -7 727
Summa redovisade intakter och kostnader -7 727 -7 727
Nyemission 453 18128 - 18 581
Teckningsoptioner - 328 - 328
Eget kapital 30 april 2008 4 650 157 532 -34743 127 439
Eget kapital 1 maj 2008 4 650 157 532 -34 743 127 439
Arets resultat - - 3015 3015
Summa redovisade intékter och kostnader -3 015 -3 015
Eget kapital 31 oktober 2008 4 650 157 532 -37 759 124 423
Eget kapital 1 maj 2007 4197 139 086 -27 016 116 267
Avrets resultat - - 2000 2000
Summa redovisade intédkter och kostnader 2000 2000
Nyemission 453 18110 18 563
Eget kapital 31 oktober 2007 4 650 157 196 -25 016 136 830
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
6 man 6 man 12 man
1 maj-30
1 maj-31 okt 1 maj-31 okt apr
KSEK 2008/2009 _ 2007/2008 _ 2007/2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar i rérelsekapital 1 955 6 077 10 696
Forandringar i rérelsekapital -3 630 -7 204 -8 550
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 675 -1127 2146
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7 203 -5764 -15172
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 751 -18 660 -18 660
Periodens kassaflode -223 -25 551 -31 686
Likvida medel vid periodens bérjan 8 498 40 184 40 184
Likvida medel vid periodens slut 8275 14 633 8498
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Moderbolagets resultatrakning

2008/2009 | 2007/2008 | 2008/2009 | 2007/2008 2007/2008
1 aug-31 okt 1 aug-31 okt | 1 maj-31 okt | 1 maj-31 okt 1 maj 2007-

KSEK Not 2008 2007 2008 2007 30 april 2008
Nettoomsattning 1 051 2289 2102 2289 4 353
Ovriga rérelseintakter 18 93 36 93 115
Summa 1069 2382 2138 2 382 4 468
Ovriga externa kostnader -1276 -1811 -2 698 -2 841 -5 841
Personalkostnader -571 -850 2734 -1528 -3 162
Av- och nedskrivning av materiella -7 -9 -16 -17 -30
anlaggningstillgangar
Roérelseresultat -785 -288 -3310 -2 004 -4 565
Resultat fran andelar i - - - - -7 471
koncernféretag
Resultat fran andelar i - - - - -154
intresseféretag
Vérdeférandringar av finansiella -50 - -359 -25 -8 308
poster varderade till verkligt varde
Ovriga ranteintakter - 3 19 552 781
Réntekostnader - -1 -47 -138 -213
Resultat fore skatt -835 -286 -3697 -1615 -19 930
Skatt pa arets resultat 126 - 933 - 4125
Arets resultat -709 -286 -2764 -1615 -15 805
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2008 2007 2008
KSEK 31-okt 31-okt 30-apr
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 32 53 48
Finansiella anlaggningstillgangar 95 143 122 924 116 177
Uppskjuten skattefordran 1209 - 1209

96 384 122 977 117 434
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 17 416 3067 3194
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 3 546 10 343 4547
20 962 13410 7741

SUMMA TILLGANGAR 117 346 136387 125175
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 116 862 126320 119626

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 2350
0 0 2350

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 600

Leverantdrsskulder och andra skulder 484 10 067 2 599

484 10 067 3199

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117 346 136387 125175
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) sddana de antagits
av EU samt Redovisningsradets Rekommendation RFR 1.1, Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen.

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvénds for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren
beddmer verksamheten per férvarv (enskilt bolag eller i férekommande fall koncern). De
rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran produktion av
lakemedel samt férsaljning av medicinsk teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD fér verksamhetsaret
2007/2008 &r foljande:

IM- .
Medico Ovriga
Delér 1 augusti-31 oktober 2008/2009 Unimedic Gewa Quickels segment  Eliminering  Summa
Segmentens totala intakter 25039 13701 8 584 1033 -1217 47140
EBITDA justerad 619 2 504 1201 -3 062 -1186 76
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar -1 346 -274 -108 -7 -1735
Nedskrivning av goodwill 0
. =727 2231 1093 -3 069 -1186 -1 659
Rérelseresultat
Tillgangar 75321 58068 30 881 118 468 -99 341 183397
IM- .
Medico Ovriga
Delér 1 augusti-31 oktober 2007/2008 Unimedic Gewa  Quickels segment  Eliminering  Summa
Segmentens totala intakter 26964 12568 7 960 2289 2366 47415
EBITDA justerad 2145 1765 663 -3 022 319 1870
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar -1194 -300 -170 -9 -1673
Nedskrivning av goodwill 0
. 951 1 466 493 -3 031 319 198
Rorelseresultat
Tillgangar 77849 60176 29 441 135 426 -88845 214047
IM- )
Medico Ovriga
Delé&r 1 maj-31 oktober 2008/2009 Unimedic Gewa  Quickels segment  Eliminering  Summa
Segmentens totala intakter 46 379 28 047 15385 2102 -2267 89646
EBITDA justerad 943 4453 1382 -5 750 -1186 -158
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar -2 678 -534 -213 -16 -3 441
Nedskrivning av goodwill 0
. -1735 3919 1169 -5 766 -1186 -3 599
Rérelseresultat
Tillgangar 75321 58 068 30 881 118 468 -99 341 183397
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IM- .
Medico Ovriga

Delér 1 maj-31 oktober 2007/2008 Unimedic Gewa  Quickels segment  Eliminering ~ Summa
Segmentens totala intakter 50301 23934 14 364 2289 2317 88571
EBITDA justerad 5702 3432 726 -6 198 1409 5071
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar -2 307 -564 -256 -17 -3 144
Nedskrivning av goodwill 0

R 3395 2 868 470 -6 215 1409 1927
Rérelseresultat
Tillgangar 77849 60176 29 441 135 426 -88845 214047

IM- .
Medico Ovriga

Helar 2007/2008 Unimedic Gewa  Quickels segment  Eliminering  Summa
Segmentens totala intakter 104814 51510 32 380 4 353 -4200 188857
EBITDA justerad 12 496 7 609 2244 -16 654 5695
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar -4888 -1122 -384 -30 -1536
Nedskrivning av goodwill -3100 -3100

N 7608 6487 1860 -16 684 -3 100 1059
Rérelseresultat
Tillgangar 74 655 63840 29 258 133 807 -107 938 193622

Forsaljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intékter fran externa parter som rapporteras till verkstallande
direktéren varderas pa samma sétt som i resultatrékningen. Verkstéllande direktéren bedémer rérelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta méatt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment).

Not 2 Bokforingsfel

Efter byte av ekonomisystem i Unimedic féregdende host har ett processfel noterats vilket lett till att en specifik artikel som
skickas for féradling hos en underleverantér har registrerats dubbelt i lagret. Egentligen skulle kostnaderna fér ravaror och
férnddenheter varit 1 186 MSEK hdgre i arsbokslutet 2007/2008 fér Unimedic och resultatet lika mycket sdmre. Dessa
kostnader skulle ha fordelats pa kvartal 2-4 med 319 KSEK, 479 KSEK respektive 388 KSEK under féregédende rékenskapsar.
Siffrorna for Unimedic har justerats med avseende pa detta for innevarande halvar med 1 186 KSEK. Féregaende ars siffra har
justerats med 319 KSEK.

Forra hosten avled Gewas ekonomichef och som en f6ljd av detta har det uppdagats att resultatet som rapporterades forra aret
var felaktigt pga att inte lager férandringar bokats. Detta rattades till infér Q3-2007/2008. EBITDA som rapporterades var 4 522
och har justerats med 1 090 KSEK f&r halvarsperioden.

Definitioner av begrepp som férekommer i delarsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

EVCA European Venture Capital Association
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Informationstillfallen
- Q3-rapport 2008/2009, den 2 mars 2009
- Bokslutskommuniké 2008/2009, den 15 juni 2009

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgadngliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.
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Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

F6r mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor Bengt Julander, styrelseordférande
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74 Mobil +46 703 19 59 09
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MedCap AB (publ) ar ett First North noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel, medicinsk
teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North som drivs av Stockholmsbdrsen.
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