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MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj 2012 — 31 juli 2012

1 maj 2012 — 31 juli 2012
o Nettoomsattningen uppgick till 76 844 (69 500) KSEK, en 6kning med 10,6 %.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 6 971 (8 815)
KSEK, en minskning med 20,9%.

e Resultatet paverkas negativt av en engangspost om 1 192 KSEK, vilken avser resultat
av avyttring av IM-Medico Svenska AB, som saldes 2012-06-01.

¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 1 509 (3 461) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,03) SEK.

e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har minskat med

2 020 KSEK jamfort med samma period forra verksamhetsaret.

e Under perioden har bolaget tillférts 6 370 KSEK i eget kapital i samband med att
optioner losts in. Bolaget har i samband med detta nyemitterat 4 900 000 st aktier
som Okat aktiekapitalet med 196 KSEK till 4 848 KSEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Unimedic har salt Nordiska rattigheterna till kosttillskottet d-droppar till ACO for 5,85
MSEK.

e Dotterbolaget GEWAB har séalt en produktionsfastighet for 7,0 MSEK

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

2012/2013

Maj till juli, tkr Nettoomsattning Q1 EBITDA Q1** EBITDA marginal Q4* | Nettoomsattning EBITDA** EBITDA marginal**
' (féregéende &r) (féregdende ar) (féregdende é&r) (foregéende ar) (féregaende ar) (foregdende &r)
Abilia (inklusive
Handitek) 39 953 (43 986) 3086 (8 074) 7,7 % (18,3) 180 813 (181 128) 25 280 (29 369) 14,0 % (16,2)
Unimedic+
Dunmedic 34 655 (23 948) 4632 (1719) 13,4 % (7,2) 118 155 (99 452) 12 584 (10 357) 10,6 % (10,4)
Quickels 2525 (2 209) 399 (-227) 15,8 % (-10,3) 10 805 (10 986) -2 158 (-823) -20,0 % (-7,5)

* Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad frdn moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.



VD har ordet

Baste aktieagare,

Arets férsta manader har bjudit p& hég aktivitet med
ett antal aviserade affarer och nya avtal. Koncernen
har en stark finansiell position och moderbolaget
forfogar 6ver mer &n 35 MSEK i likvida medel for
framtida affarer.

Dotterbolagen

Abilias inledning pa& verksamhetsaret ar svag med
fortsatt utmaningar pa den i Sverige enskilt storsta
produktgruppen. Svenska organisationen arbetar pa
hogtryck for att vanda utvecklingen och vi ser
tecken pa en stabilisering om &n pa en nagot lagre
niva. Norska forsaljningen gar i motsatt riktning med
13 % tillvéxt. | danska verksamheten finns fortsatt
utmaningar men med en lagre kostnadsbas finns
forutsattningar for en battre resultatutveckling i ar.
Exportforsaljningen har stabiliserats men paverkas
negativt av valutaeffekter.

Under kvartalet inleddes Abilias samarbetet med
ASL, ett dotterbolag till Invacare, pad amerikanska
marknaden. Under férsommaren genomférdes en
gemensam road show till primért Veterans Health
Administration enheter och ett antal initiala
bestallningar erhélls. | det initiala
marknadsforingsarbetet har det ocksa tydliggjorts
att ASL &r en kompetent partner i varldens storsta
hjalpmedelsmarknad.

Unimedic/Dunmedic haller fortsatt hog aktivitet i
produktutveckling och férséljningen inom
Apoteksservice och under arets forsta kvartal har
forsaljning vuxit stadigt manad fér manad.
Marginalen stiger i verksamheten i takt med att

andelen apoteksservice Okar relativt totala
omséttningen. Aven lakemedelsservice utvecklas
mycket val med vasentligt kade volymer. Efter
kvartalets utgang saldes Nordiska rattigheterna till
kosttillskottet d-droppar till ACO. Férsaljningen ar ett
led i att fokusera verksamheten och priset motsvarar
cirka 2,5 ggr arlig forsaljning.

Under kvartalet sadlde MedCap innehavet i IM-
Medico och den arliga avkastningen (IRR)
summerades till 9,1%. D.v.s. l&ngt under vart
avkastningsmal pa 20 % men relativt hur situationen
sag ut halvvags in i investeringen (mitten pa 2008)
ar det anda en stark vanding. De aktier i ADDvise
(publ) som var del av kdpeskillingen saldes for
bokfort varde, 1 MSEK, efter kvartalets utgang.
Forsaljningen av IM-Medico ger MedCap uttkad
mojlighet att fokusera an mer pa att addera varde
genom att utveckla existerande portféljbolag och
utvardera samt genomfora nya investeringar

Quickels visar med forsta kvartalet att de &r pa réatt
vag bade avseende resultat och omséattning.

Summerat har vi haft en blandad utveckling under
kvartalet. De transaktioner som aviserats under
arets forsta fyra manader ger vasentligt utokat
handlingsutrymme med en forstarkt balansrakning.
Med oss in i resten av aret har vi en mycket stark
position for fortsatt offensiv utveckling av befintliga
dotterbolag samt nya forvarv.

Stockholm den 31augusti 2012
Karl Tobieson
Verkstallande Direktdr



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity-aktorerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller valetablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfolj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stdd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive foretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Koncernen

Per den 31 juli 2012 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, Quickels Systems
AB, Gewab AB, DunMedic AB samt den till
86,33 % agda koncernen Abilia.

Per 1 juni 2012 saldes dotterbolaget IM-
Medico Svenska AB.

MedCap-koncernens omsattning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden
1 maj 2012 till 31 juli 2012 uppgick till

76 844 (69 500) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 1 509 (3 461) KSEK.

Resultatet har paverkats negativt av resultatet
av forsaljningen av IM-Medico, 1 192 KSEK.

Arets och féregaende ars belopp har i
koncernens rapport éver resultatet rensats for
IM-Medico. IM-Medicos totala resultatpaverkan
for varje period redovisas pa raden "Resultat
fran avvecklad verksamhet”.

Finansiell stéallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 30 285 (18 359) KSEK.
Upplaning uppgick till 44 170 (53 576) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats positivt med 3 522

(-10 721) KSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 1 693 (3 713) KSEK.
Soliditeten uppgick till 54 (51) procent. Eget
kapital uppgick till 1,39 (1,34) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick, per den 31
juli 2012, till 176 256 (155 597) KSEK varav
166 904 (153 487) KSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 9 352 (2 110)
KSEK ar hanforligt till innehavare utan
bestammande inflytande

| samband med att tidigare utstéllda optioner
I6sts in har bolaget nyemitterat 4 900 000 st



aktier, vilket tillfort bolaget 6 370 KSEK i eget
kapital. Aktiekapitalet har 6kat med 196 KSEK
till 4 846 KSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden 1 maj
2012 till 31 juli 2012 uppgick till 993 (1 298)
KSEK vilket till stor del bestar av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till -1 125

(14 304) KSEK. Personalkostnaderna uppgick
till 791 (644) KSEK. Ovriga externa kostnader
uppgick till 349 (383) KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31 juli
2012 till 27 133 (9 106) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 206 555 (181 990)
KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (97) procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hdg exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av stérre kunder.

Transaktioner med néarstdende
Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
1 304 (9 037) KSEK.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 184 (181) personer
anstallda i koncernen motsvarande 172 (177)
heltidstjanster.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen ér justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. F6r omsattning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN (inklusive Handitek)

e Nettoomsattning, 39 953 (43 986)
KSEK
e EBITDA 3086 (8 074) KSEK

Abilias inledning pa verksamhetséret ar svag som
forvantat med fortsatt utmaningar pa den i Sverige
enskilt storsta produktgruppen. Norska férsaljningen
gar i motsatt riktning med 13 procents tillvaxt. |
danska verksamheten finns fortsatt utmaningar men
med en lagre kostnadsbas finns forutsattningar for
en battre resultatutveckling i &r. Exportforsaljningen
har stabiliserats men paverkas klart negativt av
valutaeffekter. Summerat minskade omséattningen
med knappt 10 procent och resultatminskningen ar i
stort en effekt av den minskade férsaljningen och en
mindre gynnsam produktmix.

Under kvartalet inleddes Abilias samarbetet med
ASL, ett dotterbolag till Invacare, pa amerikanska
marknaden. Under férsommaren genomférdes
gemensam road show till primért Veterans Health
Administration enheter och ett antal initiala
bestallningar erhélls. | det initiala
marknadsforingsarbetet har det ocksa tydliggjorts
att ASL &r en mycket kunnig och kompetent partner
i varldens storsta hjalpmedelsmarknad.

Konceptet Abilia Senior lanserades kommersiellt, i
primart Norge, under foregdende ar och under arets
forsta kvartal har ytterliga orders tagits. Konceptet
bygger pa att dra nytta av den kompetens och det
produktprogram som Abilia redan har inom
kognition, larm och omgivningskontroll.

Avskrivningarna har dkat vasentligt jamfért med
samma period foregaende ar vilket till stor del beror
pa 6kade avskrivningar pa produkt-
utvecklingsprojektet dar forsaljning paborjats.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel foér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.

UNIMEDIC AB och DUNMEDIC AB

e Nettoomsattning 34 655 (23 948)
KSEK
e EBITDA 4632 (1 716) KSEK

Unimedic har haft en stark inledning pa aret
med hdg tillvaxt inom bolagets bada
affarsomraden. Apoteksservice affaren har
legat stadigt 6ver 1,5 MSEK i manatlig
forsaljning under forsta kvartalet och vaxer
manad till manad.

Parallellt utvecklas de traditionella affarerna
som servicepartner till lakemedelsindustrin val




med markant 6kande forsaljningsvolymer pa
den storsta produkten.

Organisationen gar fortsatt pa hégtryck med
bra efterfrageutveckling inom bada
verksamhetsomradena. Resursbrist ar fortsatt
en utmaning for bada verksamhetsomradena.

Efter utgangen av forsta kvartalet meddelades
att Unimedic salt Nordiska rattigheterna till
kosttillskottet d-droppar till ACO. | anslutning till
forsaljningen tecknas ett langsiktigt
tillverkningsavtal rérande produkten.

QUICKELS SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 2 525 (2 209) KSEK
e EBITDA 399 (-227) KSEK

Quickels visar med forsta kvartalet att de vant
verksamheten och &r pa ratt vag med lonsam
tillvaxt. Resultatforbattringen beror i huvudsak
pa att de besparingsatgarder som vidtagits
under foregaende ar givit onskad effekt samt
en nagot battre forsaljning.

Bolaget ar servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och primart Skandinaviska
apoteksmarknaden. Bolaget ar ocksa Sveriges
forsta privata extempore apotek. Bland
kunderna finns t.ex. McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda, Bayer, sjukhusapoteken
samt varden.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béattre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

Ovriga innehav

Utover de rorelsedrivande dotterféretagen har
MedCap det helagda fastighetsbolaget
GEWAB AB, som forvaltar en industrifastighet
utanfor Uppsala som hyrs ut till Abilia AB.
Fastigheten har, efter kvartalets utgang, salts
for 7,0 MSEK och tilltr&de sker 17/9 2012.




Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Omsiéttning

Verklig vardeférandring aktier och
andelar

Réavaror och férndédenheter
Ovriga externa kostnader
Ersattningar till anstéllda
Avskrivning

Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Resultat fran avvecklad verksamhet
Inkomstskatt

Periodens nettoresultat

Periodens nettoresultat hanforligt
till

Moderbolagets aktiedgare
Innehavare utan bestammande
inflytande

Periodens nettoresultat
Omré&kningsdifferenser i
utlandsverksamhet

Summa totalresultat for perioden

Totalresultatet honforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
Innehavare utan bestdmmande
inflytande

Nettoresultat per aktie i kr fore
utspadning

Nettoresultat per aktie i kr efter
utspadning

Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

76 844
1055
77 899

-32 840
-13 421
-24 667
-3472
3499
451
-669
3281
-758
-1014
1509

1397

112

1509

-2 361
-852

-641

-211

0,01

0,01
120 156 184
120 435 336

69 500
300
69 800

-24 854
-12 326
-23 805
-2 695
6120
239
-746
5613
-145

-2 007
3461

2624

837

3461

3369

2536

833

0,03

0,03
116 256 184
116 256 184

307 406
3232
310 638

-1325
-121 501
-53 745
-103 103
-14 630
16 335
1361

-4 167
13 529
1562

-2 603
12 488

10 705

1783

12 488

1576
14 064

12281

1783

0,09

0,09
116 256 184
117 383 895



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanférligt innehavare utan bestammande
inflytande

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

138 498
25168
1903
1507
167 076

60 149
259

48 546
30 285
139 239

306 315

166 904

9 352
176 256

14 866
31208
46 074

29 304
10 280
44 401
83 985

306 315

148 512
23 686
3 856
1507
177 561

64 633
233

41 558
18 359
124 783

302 344

153 487

2110
155597

28 239
33 210
61 449

25337
11 844
48 117
85 298

302 344

149 748
25282
940
1507
177 477

55197
357

49 633
28 038
133 225

310701

160 255

9 564
169 819

19 975
31 465
51 440

27 044

7280
55118
89 442

310701



Eget kapital 1 maj 2011

Ovrigt totalresultat
Transaktioner med dotterbolag med
minoritetsandel

Personaloptioner

Eget kapital 30 april 2012

Ovrigt totalresultat
Nyemission
Transaktioner med dotterbolag

Eget kapital 31 juli 2012

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

148 781

12 281

-1521
714
160 255

-641

6 370
920

166 904

16 208
-14 515
1693

-2971
3522
2244

28 038

30 285

31 207

1783

-23 426

9 564

-211

9 352

12 069
-8 356
3713

-4 958
-10 721
-11 966

30 309
16
18 359

179 988

14 064

-24 947
714
169 819

-852

6 370
920

176 256

29 551
-440
29111

-16 861
-14 472
-2 222

30 309

28 038



Nettoomséttning

Summa
Verklig vardeférandring aktier och
andelar

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning

Rorelseresultat

Resultat forséljning av
dotterbolagsaktier och 6vriga
vardepapper

Utdelning

Ranteintakter och liknande poster
Réantekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

993
993

-349
-791

-148

-1192

215

-1125

-1125

1

153 948
1507
155 456

3394
23 249
27 133
53 776

209 232

206 555

2677
2677

209 232

1298
1298

-383
-644
-1
270

14 040

4
158 478

1507
159 989

179 915
9 106
27021

187 010

181 990

5020
5050

187 010

5595
5595

208
-2 219
-2 570

-3
1011

12 236
17 101
3708
-1 146
32910
-565
32 355

1

166 074
1507
167 582

1751
18 756
16 143
36 650

204 232

200 596

3636
3636

204 232



Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan forra aret.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstéllande direktdren och

som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i

forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhéller sina intakter framst fran produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik. Fran och med kvartal 4 2011/2012 redovisas segmentet Handitek inte separat
langre da bolaget salts till Abiliakoncernen. Handitek ingar i segmentet Abilia. Jamforelsetalen har for Abila har harvid raknats

om. IM-Medico Svenska AB saldes 1 juni 2012. Da bolaget salts har det tagits bort fran segmentsredovisningen.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret

2012/2013 ar foljande:

Segmentens nettoomsattning
Segmentens nettoomsattning exkl intern
omséttning

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

Segmentens nettoomséttning
Segmentens nettoomsattning exkl intern
omséttning

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

Segmentens nettoomsattning
Segmentens nettoomsattning exkl intern
omsattning

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

39 953

39 953

3 086

-1 452
1634
222 428

43 986

43 986
8 074
-802
7272
207 067

180 813
180 758
25 280
-6 964

18 316
232518

34 655

34 343

4632

-995
3637
69 882

23948

23 698
1716
-838
878
49 469

118 155
118 155
12 164
-3579
9 005
63 681

2525

2525

399

-106
293
5334

2209

1816
-227
-131
-340

8 696

10 805
8 400
-2 158
-398

-2 556
8 391

2900

23

-1 146

-919
-2 065
8671

1509

=747

-923
-1 670
44 796

5740

93
-4 321
-3 689

-9 030
6111

-3189

-2 152

-8 107

Forsaljning mellan segmenten sker pa marknadsmassiga villkor. De intékter fran externa parter som rapporteras till
verkstallande direktoren varderas pd samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedomer rorelsesegmentens
resultat baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fees som

debiteras fr&n moderbolaget (moderbolaget ingér i Ovriga segment)
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76 844

76 844

6971

-3472
3499
306 315

69 500

69 500
8 815
-2 695
6120
310 028

307 406
307 406

30 965
-14 630

16 355
310 701



Foretagsinteckningar 24 000 20 600

Fastighetsinteckningar 7 385 6 675

Maskiner och inventarier med dganderéttsforbehall

Aktier i dotterforetag 29175 25035

Spéarrmedel 353 1220
Inga Inga

IM-Medico Svenska AB saldes per 2012-06-01. | koncernens rapport éver resultatet har IMs
resultatposter exkluderats for alla perioder och rapporteras endast som en resultatpost vid raden
"Resultat fran avvecklad verksamhet”. Nedan visas 6versiktligt IMs resultatrakning for varje period.

Intékter 2678 5510 29309
Kostnader -2 234 -5 705 -26 991
Rorelseresultat 444 -195 2318
Finansiella poster -1202 -2 -150
Skatt - 52 -606
Resultat fore skatt -758 -145 1562

| kassaflodesanalyserna ligger IMs paverkan kvar. Nedan visas IMs kassafldden per period.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital 423 -211 2192
Forandringar i rorelsekapital -684 156 139
Kassaflode fran den lépande verksamheten -261 -65 2334
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 1
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -224 -728 -2 511
Periodens kassaflode -485 -793 -176
Likvida medel vid periodens bérjan 617 793 793
Likvida medel vid periodens slut 132 -793 -176
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Avkastning pa eget kapital, % 0,9 2,1 6,3

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,7 2,9 9,4
Avkastning pa totalt kapital, % 1,9 2,0 6,4
Eget kapital per aktie innan utspadning kr 1,39 1,34 1,37
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,39 1,32 1,36
Kassaflode per aktie, kr 0,02 -0,10 -0,02
Soliditet, % 54 51 51
Antal aktier 120 156 184 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier 116 691 740 116 256 184 116 256 184
Antal aktier efter utspadning 120435336 117 523 814 117 383 895

Denna rapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fére
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Informationstillfallen

Delarsrapport 2 2012/2013, den 30 november 2012
Delarsrapport 3 2012/2013, den 22 februari 2013
Bokslutskommuniké 2012/2013, den 14 juni 2013
Delarsrapport 1 2013/2014, den 30 augusti 2013

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 31 augusti 2012

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Hedin Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD
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http://www.medcap.se/

For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP p3 First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser &r Remium AB,
www.remium.se.

MedCap AB (publ)
Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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