BOKSLUTSKOMMUNIKE

Maj 2016 — APRIL 2017
MEDCAP AB (PUBL)

Kraftig 0kning av resultatet i Medicinteknik men omstéllnings-
och produktlanseringskostnader i dvriga segment dampar
koncernens resultat for aret

KVARTALET FEBRUARI — APRIL

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 187 550 (236 068) KSEK.

e Koncernens rérelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till 7 737 (16 181) KSEK.
e Rorelsemarginalen fére av- och nedskrivningar uppgick till 4 (7) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till 3 481 (8 073) KSEK.

e Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till 26 520 (-18 082) KSEK.

HELARET

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 851 668 (816 918) KSEK.

e Koncernens rérelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till 30 308 (55 310) KSEK.
e Rorelsemarginalen fére av- och nedskrivningar uppgick till 4 (7) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till 740 (21 568) KSEK.

e Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 0 (1,5) SEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 76 573 (-14 917) KSEK.

Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 Andring 2016/2017 2015/2016 Andring
Nettoomséattning (KSEK) 187 550 236 068 -48 518 851 668 816 918 34 750
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (KSEK) 7737 16 182 -8 445 30 308 55 310 -25 001
Rorelsemarginal fore av- och
nedskrivningar 4,1% 6,9% -2,7% 3,6% 6,8% -3,2%
Vinst per aktie (SEK) 0,2 0,1 0,1 0,0 15 -1,5
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VD KOMMENTAR

Den finansiella stallningen har starkts
genom en minskning av nettoskulden
om 20,9 MSEK under kvartalet trots

forvarvet av Emfits epelepsiprodukter

Fortsatt stark resultat- och
forsaljningsutveckling i affarsomradet
Medicinteknik.

Lanseringar inom affarsomradet
Specialistlakemedel fortsatter att
paverka resultatet negativt kortsiktigt.

Omstruktureringen av affarsomradet
Lakemedelshandel pagar och
rorelsekapitalet har reducerats med 24,0
MSEK under kvartalet.

Affarsomradet Medicinteknik fortsatter sin
starka omsattnings- och resultatutveckling
med forbéttrade marginaler. Under kvartalet
fortsatte den fina forsaljningsutvecklingen i
Abilia, huvudsakligen drivet av den norska
marknaden. Segmentet 6kade resultatet
med dver 80 procent under kvartalet.

Affarsomradet Specialistlakemedel fortsatte
att investera resurser for att pa ett kraftfullt
satt kunna genomfora produktlanseringar i
den Nordiska specialisttikemdelsportfoljen
under kvartalet.

Under det fjarde kvartalet har arbetet med
att fokusera produktportfoljen samt att
kraftigt reducera rérelsekapitalbindningen
inom affarsomradet Lakemedelshandel
fortsatt. Resultatet av arbetet har borjat ge
effekt i form av kraftigt reducerat
rérelsekapital och vasentligt minskade
rorelskostnader. Under aret har
rérelsekapitalbindningen inom
affarsomradet minskat med nastan 51
MSEK.
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Sammantaget ar resultatet for koncernen
under fjarde kvartalet och helaret en
besvikelse. Den starka utvecklingen inom
Medicinteknik ar givetvis gladjande men det
kommer kravas ytterligare tid for att fullt ut
fa effekt fran de férandringar inom
Lakemedelshandel som kravs for att skapa
en langsiktigt hallbar Ionsamhet och
kapitalbindning i verksamheten. Sakta men
sakert ror vi oss dock i ratt riktning och
minskningen av rérelsekapitalbindningen
under de senaste kvartalen ar ett tydligt
exempel pa detta.

Med de atgéarder vi nu gor kring
verksamhetens omkostnader, en fortsatt
positiv utveckling inom Medicinteknik samt
mojligheterna i vara nylanserade produkter
inom Specialistlakemedel har vi stor
anledning att se positivt pA kommande
verksamhetsar.

Karl Tobieson, VD
Stockholm 2017-06-09
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MEDCAP KONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tre
omraden: Lakemedelshandel,
Medicinteknik och Specialistladkemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstod som ar svart att finna i mindre bolag.
MedCaps agarstyrning sker utifran en tydlig
mandatfordelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta majliga
forutsattningar for lonsamhet och tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men aven genom forvarv av nya karninnehav av
foéretag med séate i Norden och med internationell
potential. Bolag som férvarvas omsatter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dér
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i ett
forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaq Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se
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KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

FEBRUARI - APRIL

Omsittning

Foérsaljningen minskade med 21 procent, till 187
550 (236 068) KSEK under tredje kvartalet.
Minskningen beror pa att verksamheten inom
segmentet Lakemedelshandel kraftigt minskat
sin omsattningen i syfte att minska de finansiella
riskerna.

Affarsomrade Medicinteknik bidrog med 76 072

KSEK, Specialistlikemedel med 68 502 KSEK
och Lakemedelshandeln med 42 977 KSEK.

Koncernens omsattning rullande 12 manader,
MSEK
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Resultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
sjonk med 52 procent till 7 737 (16 181) KSEK
under fjarde kvartalet. Minskningen forklaras
framférallt av betydligt samre I[6nsamhet inom
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affarsomradet Lakemedelshandel samtidigt som
investeringar inom segmentet
Specialistlakemedel inte fatt genomslag i form av
Okad forséaljning.

EBITDA marginalen uppgick till 4 (7) procent.

Koncernens resultat fére av- och nedskrivningar
rullande 12 manader, MSEK
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Fordelning av resultat fére av- och nedskrivningar
per affarsomrade rullande 12 manader (MSEK)
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HELARET

Omsattning

Forsaljningen steg med knappt 4 procent till
851 668 (816 918) KSEK under rakenskapsaret.
Okningen forklaras framférallt av icke organisk
tillvéxt inom segmentet Medicinteknik.

Resultat

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
minskade med 45 procent till 30 308 (55 310)
KSEK for helaret.

EBITDA marginalen uppgick till 4 (7) procent.
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG
INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten
uppgick for perioden maj till och med april till

76 573 (14 917) KSEK. Férandringen forklaras
till stora delar av minskad kapitalbindning i form
av varulager inom segmentet Lakemedelshandel
jamfort med samma period forra aret.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten var
under samma period -48 084 (39 326) KSEK.
Foréndringen forklaras framst av ett kraftigt
minskat varulager och minskade kundfordringar
inom Lakemedelshandel i jamfoérelse med
samma period forra aret. Det innebar ett minskat
kreditutnyttiande da krediterna finansierar
rérelsekapitalet.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 42 588 (50 937) KSEK.

Nettoskulden uppgick till 88 198 (119 246) KSEK
var av 65 895 (82 025) KSEK avser rorelse-
kapitalfinansieringen inom affarsomradet
lakemedelshandel.

Soliditeten uppgick till 48 (49) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per 30 april
2017 till 292 287 (308 153) KSEK varav 270 893
(281 789) KSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 21 393 (26 365) KSEK ar
hanforligt till innehavare utan bestammande
inflytande.

Eget kapital uppgick till 20 (21) SEK per aktie
fore utspadning.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 332 (329) personer
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméassiga
risker i form av hdg exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
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verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. Fér mer information hanvisas
till &rsredovisningen 2015/2016.

Transaktioner med narstaende

Kdp mellan koncernbolagen har under perioden
uppgatt till 11 944 (10 103) KSEK.
Transaktionerna bestar av management fees
samt vidarefakturerade kostnader samt réntor.

Under aret forvarvades motsvarande 9 procent
av aktierna i Unimedic fran davarande ledning
for 16,7 MSEK och agandet efter transaktionen
uppgar till 99,1 procent. Beslutet att forvarva
minoritetens aktier fattades pa bolagets extra
bolagsstémma den 28 oktober 2016.
Kopeskillingen baseras pa en oberoende
vardering av Unimedic genomford av Grant
Thornton.

For mer information om narstaendetransaktioner
hanvisas till Not 4.

Viktiga handelser efter periodens
utgang

Det har ej intraffad nagra vasentliga handelser
efter periodens utgang.



ME

O _fa
O "W

AP

AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska produkter och
tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska hjalpmedel,
sjukvardsutrustning samt forpackningslosningar till life science produkter. Kunderna
ar framfor allt landsting, kommuner och sjukhus samt medicintekniska foretag eller

lakemedelsbolag.

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 Andring 2016/2017 2015/2016 Andring
Nettoomsattning 76 072 65 614 10 457 268 037 209 406 58 631
EBITDA* 12 101 6 559 5542 39 883 24 869 15015
EBITDA* marginal 16% 10% 6% 15% 12% 3%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av- och nedskrivningar.

Omséttningen steg under fjarde kvartalet med
nastan 16 procent tack vare att bade Abilia och
Inpac AirContainer visade en god organisk
tillvaxt under rakenskapsarets sista kvartal.

Den starka forsaljningen gjorde ocksa att
rérelseresultatet steg kraftigt med drygt 85
procent. Rérelsemarginalen steg som ett resultat
av en mer fordelaktig produktmix och lagre
rorelsekostnader relativt omséattningen.

Abilia har starkt marginalerna vasentligt under
aret som ett resultat av stigande
bruttomarginaler och en lagre omkostnadsniva.
Den stigande bruttomarginalen beror till lika
delar pa en fordelaktig produktmix och sankt
kostnad sald vara. Forsaljningsutvecklingen
under fjarde kvartalet visar fortsatt stark
utveckling i Norge.
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Inpac AirContainer har under arets sista kvartal
visat en stark forsaljningsutveckling inom bade
kylkedjedistribution samt probiotika.

Quickels har starkt sin position under aret i
Sverige. Ett kvitto pa att Quickels har ett stark
erbjudande i Sverige kom under maj manad da
ytterligare ett landsting valde Quickels framfor
dvriga leverantdrer som GE och Schiller. Aven
utvecklingen pa den franska marknaden fortsatte
att vara positiv under sista kvartalet och
Frankrike ar nu Quickels néast stérsta marknad
efter Sverige.

Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rérelsedrivande koncernerna Quickels, Abilia
och Inpac AirContainer.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per 30
april till 61 639 (61 060) KSEK.
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Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och séljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och

kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom landsting och kommuner.

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 Andring 2016/2017 2015/2016 Andring
Nettoomsattning 68 502 72722 -4 220 272 073 261 684 10 389
EBITDA* 211 10 956 -10 746 11 221 28 985 -17 764
EBITDA* marginal 0% 15% -15% 4% 11% -7%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta métt ar definierat som

rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fére av- och nedskrivningar.

Omséttningen sjonk nagot under fjarde kvartalet
primart som en féljd av en svag forsaljning inom
CDMO- och licensverksamheterna. Upptaget av
nylanserade produkter i den Nordiska
specialistlakemedelsportféljen var lagre an
forvantat och har darmed inte fullt ut kunnat
kompensera den lagre forsaljningen inom 6vriga
affarsomraden. Sett till helaret har dock
omsattningen stigit med 4 procent jamfort med
foregaende ar vilket i stort sett relaterade till ett
starkt forsta kvartal. Bruttomarginalen har
succesivt stigit under aret i takt med att den
nordiska specialistlakemedlesprotfoljen 6kat sin
andel av den totala forsaljningen och uppgick till
54% under innevarande ar att jamforas med
50% foregéende ar.

Under aret har ett flertal produktlanseringar
genomfdrts i Sverige och évriga Norden.
Forsaljningen fran dessa produkter vaxer stadigt
manad for manad om &n fran laga nivaer. Vi
forvantar oss dock ett genomslag pa omsattning
och ldnsamhet av dessa lanseringar under
kommande verksamhetsar.

Resultatutvecklingen under aret &ar en stor
besvikelse. Till delar beror det svaga resultatet
pa att lAngsiktiga satsningar genomforts och
strukturkostnader tagits i en uppbyggnadsfas
men till del har den relativt svaga
forsaljningsutvecklingen bidragit till ett [Agre
resultat an planerat. For att na kritisk massa i
produktportfoljen kommer affarsomradet fortsatta
att satsa pa partnersamarbeten sa val som egen
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produktutveckling. Under det kommande
verksamhetsaret kommer ytterligare ett antal
nordiska produkter registreras for lansering.
Dessa lanseringar kommer kortsiktigt att pressa
Il6nsamheten men den initiala uppbyggnaden av
support- och forsaljningsorganisationen som
skett under aret begransar framtida behov av
Okade resurser.

Affarsomradet Specialistlakemedel utgors av
Unimedic koncernens verksamhet exklusive
lakemedelshandlaren Cross Pharma AB.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
30 april till 79 859 (85 064) KSEK.
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AFFARSOMRADE LAKEMEDELSHANDEL

Bolagen inom affarsomrade Lakemedelshandel innefattar bolag som ar verksamma

inom parallellimport av lakemedel och kunderna ar framférallt svenska apotek.

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 Andring 2016/2017 2015/2016 Andring
Nettoomsattning 42 977 97 731 -54 754 311 559 345 863 -34 304
EBITDA* -2 940 2216 -5 156 -12 291 10 750 -23 041
EBITDA* marginal -71% 2% -9% -4% 3% -71%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt &r definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av- och nedskrivning

Affarsomradets resultat var fortsatt kraftigt
negativt under fjarde kvartalet, dock paverkades
kvartalets resultat av en engangspost om 1,4
MSEK berodde pa en avsattning for framtida
returer.

Varulagret minskade med 31,9 MSEK jamfort
samma period forra aret. Vid arets utgang
uppgick varulagret till 25,6 MSEK.

Affarsomrade Lakemedelshandel utgors av
verksamheten Cross Pharma AB.
Organisationen fortsatte att leverera pa

malsattningen att sanka rorelsekapitalbindningen
under kvartalet vilket innebé&r en reducerad risk i
verksamheten och en betydande minskning av
finansieringsbehovet. Under kvartalet fortsatte
minskningen av rérelsekapitalfinansieringen med
5,4 MSEK.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
30 april till 53 915 (104 624) KSEK.

Bokslutskommuniké | maj 2016 — april 2017 | MedCap AB 8



O _fha
O "W

MEDCAP

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstéallande direktoéren for MedCap AB forsékrar att kvartalsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 9 juni 2017
MedCap AB (publ)

Michael Berg Erika Soderberg Johnson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sadan information som MedCap AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 juni kl. 06.30 CET.

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstéllande direktér, +46 709 35 85 74
Johan Hahnel, IR ansvarig, +46 70 60 56 334

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1 2017/2018, den 1 september 2017
Delarsrapport 2 2017/2018, den 30 november 2017
Delarsrapport 3 2017/2018, den 23 februari 2018
Bokslutskommuniké 2017/2018, den 8 juni 2018
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MEDCAP KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

KSEK Not Fjarde kvartalet Helaret
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Nettoomséttning 1 187 550 236 068 851 668 816 918
Ovriga rorelseintakter 1129 2500 7736 11 369
188 678 238 567 859 404 828 287
Ravaror och fornddenheter -102 692 -150 458 -524 975 -526 381
Ovriga externa kostnader -31 970 -27 442 -125 974 -94 751
Personalkostnader -45 673 -42 429 -173 224 -144 510
Ovriga rorelsekostnader -607 -1747 -4 923 -6 826
I(?E('jBr:eTlsDeAr)esultat fore av- och nedskrivningar 7737 16 491 30 308 55 819

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgéngar "Gl -6 867 Ol -23 185
Rorelseresultat 1235 9624 2 875 32 664
Finansiella intékter 60 54 433 218
Finansiella kostnader -419 -1763 -4 418 -6 847
Finansiella poster netto -358 -1 709 -3 985 -6 629
Resultat efter finansiella poster 877 7915 -1110 26 037
Inkomstskatt 2 895 468 2 140 -3958
Periodens resultat fran kvarvarande 3772 8383 1031 22 079
verksamheter

Resultat fran avvecklad verksamhet 3 -291 -310 -291 -511
Periodens resultat 3481 8073 740 21 568
Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 3205 7 606 73 19 452
Innehavare utan bestammande inflytande 276 467 667 2116

Bokslutskommuniké | maj 2016 — april 2017 | MedCap AB 10
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK Not Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Periodens resultat 3481 8073 740 21 568
Omklassificering till resultatrékning vid 93 - 93 -

avveckling av verksamhet

Poster som kan komma att omforas till
resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser i utlandsverksamhet -534 -1 015 1097 -6 936

Periodens totalresultat 3041 7 059 1930 14 632
Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2831 6710 1171 13 274

Innehavare utan bestémmande inflytande 210 349 760 1358

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktiedgare:

Kvarvarande verksamheter 3090 6 986 1429 13728
Avvecklad verksamhet 3 -259 -276 -259 -454
Periodens resultat per aktie i kr fére utspadning 0,2 0,6 0,0 15
Periodens resultat per aktie i kr efter utspadning 0,2 0,6 0,0 15
Antal aktier fére utspadning 13401 118 13401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13 401 118 13401 118 13401 118 13401 118

Bokslutskommuniké | maj 2016 — april 2017 | MedCap AB 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK Not 2017 2016
30-apr 30-apr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 212 973 204 287
Materiella anlaggningstillgangar 36 758 35645
Finansiella anlaggningstillgangar 1591 1169
Uppskjuten skattefordran 5099 3614
256 420 244 714
Omsattningstillgangar
Varulager 126 980 139 892
Aktuell skattefordran 2491 6 864
Kundfordringar och andra fordringar 134 686 194 321
Likvida medel 42 588 50 937
306 745 392 013
SUMMA TILLGANGAR 563 165 636 727
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 270 895 281 788
Eget kapital hanférligt innehavare utan bestammande inflytande 21 391 26 365
Totalt eget kapital 292 286 308 153
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 11 554 47 637
Ovriga langfristiga skulder 8213 8 253
Uppskjutna skatteskulder 14914 21 449
34 680 77 339
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 25 119 232 122 546
Aktuella skatteskulder 5 595 7 133
Leverantdrsskulder och andra skulder 111 372 121 557
236 198 251 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 563 165 636 727
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

KSEK Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedgare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 maj 2015 266 796 13 836 280 634
Periodens resultat 19 452 2116 21 569
Ovrigt totalresultat -6 178 -758 -6 936
Periodens totalresultat 13 274 1358 14 632
Personaloptioner 191 - 191
Transaktioner med &gare utan bestammande inflytande i
icke helagda dotterbolag 1528 11171 12 698
Eget kapital 30 april 2016 281 789 26 365 308 153
Eget kapital 1 maj 2016 281 789 26 365 308 153
Periodens resultat 73 667 740
Ovrigt totalresultat 1 096 93 1190
Periodens totalresultat 1170 760 1930

Transaktioner med &gare utan bestammande inflytande i
icke helagda dotterbolag -12 066 -5 733 -17 799

Eget kapital 30 april 2017 270 894 21 391 292 286
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK Not Fjarde kvartal Helaret
2016/2017 2015/2016* 2016/2017 2015/2016*

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 1235 9624 2 875 32 665
Avskrivningar och nedskrivningar 6 502 6 867 27 433 23 155
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -1 197 2681 -1 502 -3480
Erhallen ranta 61 122 433 218
Erlagd ranta -703 -622 -3515 -2614
Betald inkomstskatt -1 891 -5 046 -3 230 -9471
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital 4007 13 626 22 494 40 474
Okning/minskning varulager 9 877 -9 063 12 911 -22 078
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 13 997 -20 322 59 635 -30 761
Okning/minskning 6vriga Kortfristiga skulder 3521 11 244 -13 584 -2 042
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 31 403 -4 515 81 456 -14 407

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvéarv av dotterbolag - -21 260 - -32 567
Kop av materiella anlaggningstillgangar -2 521 -4 462 -12 445 -5 576
Kop av immateriella tillgangar -15 007 -2 477 -24 273 -7 735
Kop av finansiella tillgangar 108 -916 -308 -2 935
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 420 -29 115 -37 026 -48 813

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 15 000 - 55 000
Amorteringar -2 370 -3994 -15 474 -9 594
Nyemission - - - -
Optionspremier - 191 - 191
Okning/minskning av kortfristiga krediter 4 637 368 -20 544 -16 685
Transaktioner med &gare utan bestdmmande

inflytande i icke helédgda dotterbolag -1 10 607 -16 761 10 414
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 266 22172 -52 779 39 326
Kassaflode fran avvecklad verksamhet - -310 - -510
Minskning/6kning av likvida medel 16 249 -11 769 -8 349 -24 405
Likvida medel vid periodens bdrjan 26 340 62 705 50 937 75 342
Likvida medel vid &rets slut 42 588 50 937 42 588 50 937

* Kassaflodet justerat for resultatet och kassaflodet fran avvecklad verksamhet
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK Not Fjarde kvartalet Hel&ret

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Nettoomséttning 4 1864 1307 8 903 7235
Summa 1 864 1307 8 903 7235
Ovriga externa kostnader 4 -628 -1419 -5079 -6 040
Personalkostnader -1 367 -2 403 -6 317 -6 368
Rorelseresultat -131 -2 515 -2 492 -5174
Resg'lta_t fbr;;iljnlng av dotterbolagsaktier 70 67 238 67
och dvriga vardepapper
Rénteintakter och liknande poster 727 747 3047 2 868
Réantekostnader - - -2 -3
Resultat fore bokslutsdispositioner och 666 1702 792 2241
skatt
Koncernbidrag/Utdelning - - 8 898 -
Forandring periodiseringsfond - 2736 - 2736
Skatt pa arets resultat -122 -71 -122 -71
Arets resultat 544 963 9 568 423
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2017 2016
30 april 30 april

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 4 264 678 239 019

264 678 239 019

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 653 841
Fordringar pa koncernféretag 4 2 046 3927
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 16 550 32 293

19 249 37 062
SUMMA TILLGANGAR 283 927 276 081

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 280 706 271 138

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 478 716
478 716

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder och andra skulder 2744 4227
2744 4227
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 283 927 276 081
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncernersamt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2015/2016

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rérelseaffarsomraden (affairsomréden) baserat pa den information som behandlas av
verkstéllande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion
av lakemedel, lakemedelshandel samt férséljning av medicinsk teknik.

P& grund av de olika verksamheternas utveckling och karaktar har Bolaget beslutat att &ndra segmentsindelningen. Per 1
oktober 2016 ingar Abilia, Quickels samt Inpac i affarsomradet Medicinteknik. Affarsomradet Unimedic har per samma datum
delats upp i affarsomradet Lakemedelshandel och affarsomradet Specialistlakemedel. Affarsomradet Lakemedelshandel bestar
av verksamheten Pharma Trading, bestdende av Cross Pharma AB medan 6vriga bolag i unimedic koncernen ingar i

affarsomradet Specialistiakemedel.

Den segmentsinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret

2016/2017 ar foljande:

Fjarde kvartal 2016/2017 Medicinteknik Specialistidkemedel Lakemedelshandel Ovriga Elim Totalt

Segmentens

nettoomsattning 76 072 68 502 42 977 1503 -1 503 187 550

Segmentens omsattning

exkl intern oms 76 072 68 502 42 977 - - 187 551

EBITDA justerad 12 101 211 -2 940 -1 634 - 7738

Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -2 707 -2 468 -122 - -801 -6 097

Nedskrivningar -406 - - - - -406

Rorelseresultat 8 988 -2 257 -3 061 -1 634 -801 1235

Finansiella intakter och

kostnader -156 34 -1 033 797 - -358

Resultat fore skatt 8 832 -2 223 -4 094 -837 -801 878

Tillgangar 315 192 173 317 104 835 284216 -314395 563 165

Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 224 473 47 879 31726 264 678 -312 337 233935

Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 20 768 1717 - - - 22 485
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Fjarde kvartalet

2015/2016 Medicinteknik Specialistldkemedel Lékemedelshandel Ovriga Elim Totalt

Segmentens

nettoomsattning 65614 72722 97 731 1299 -1299 236 067

Segmentens omsattning

exkl intern oms 65 614 72722 97 731 - - 236067

EBITDA justerad 6 559 10 956 2216 -3 549 - 16 182

Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -3 581 -2 338 -122 - -801 -6 842

Nedskrivhingar -26 - - - - -26

Rorelseresultat 2952 8 618 2 094 -3 549 -801 9315

Finansiella intékter och

kostnader -664 -1 098 -762 814 1 -1709

Resultat fore skatt 2288 7520 1332 -2735 -800 7 606

Tillgangar 316 218 171 689 160362 276081 -287913 636 436

Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 220 866 56 438 11 867 239019 -283476 244714

Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 21150 3511 - - - 24 661

Heldret 2016/2017 Medicinteknik Specialistlakemedel L&kemedelshandel Ovriga Elim Totalt

Segmentens

nettoomsattning 268 037 272 073 311 559 6 012 -6 012 851 668

Segmentens omsattning

exkl intern oms 268 037 272 073 311 559 - - 851 669

EBITDA justerad 39 883 11 221 -12 291 -8 504 - 30 309

Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -13 860 -9 505 -460 - -3202 -27 027

Nedskrivningar -406 - - - - -406

Rorelseresultat 25617 1716 -12 751 -8 504 -3202 2876

Finansiella intékter och

kostnader -1 554 -2514 -3201 12 182 -8 898 -3 985

Resultat fore skatt 24 063 -798 -15 952 3678 -12 100 -1 109

Heldr 2015/2016 Medicinteknik Specialistlakemedel Lakemedelshandel Ovriga Elim Totalt

Segmentens

nettoomsattning 209 406 261 684 345 863 5 406 -5442 816 918

Segmentens omsattning

exkl intern oms 209 370 261 684 345 863 - - 816917

EBITDA justerad 24 869 28 985 10 750 -9 294 - 55 310

Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -10 327 -9128 -472 - -3 202 -23 129

Nedskrivningar -26 - - - - -26

Rorelseresultat 14516 19 857 10 278 -9294 -3202 32 156

Finansiella intakter och

kostnader -1 001 -3 939 -4 623 2932 1 -6 630

Resultat fore skatt 13515 15918 5655 -6 362 -3201 25526
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Not 2 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

KSEK Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Foretagsinteckningar 113 810 125 160 - -
Pantforskrivet lager 3775 2 826 - -
Aktier i dotterforetag 161 941 153 460 - -
Sparrmedel 6 877 1993 - -
Pantsatta kundfordringar 84 715 109 732 - -
Ovrigt 6 487 - - -
Summa stéllda sakerheter 377 605 393171 - -
Eventualforpliktelser 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Inga Inga Inga Inga

Not 3 Resultat och kassafldde fran avvecklad verksamhet

Under rakenskapsaret har Abilia ApS, som ingar i segmentet Medicinteknik, avvecklats. Dess verksamhet har sedan tidigare
Overtagits av samarbetspartners i Danmark. | koncernens rapport 6ver resultatet har Abilia ApS resultatposter exkluderats fér
Alla perioder och rapporteras endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Nedan visas Abilia ApS

resultatrakning for varje period.

Resultat fran avvecklad verksamhet:

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Rorelsens kostnader - -310 - -509
Rorelseresultat - -310 - -509
Finansiella poster -291 - -291 -2
Periodens resultat fran
avvecklad verksamhet == -310 s -511
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Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

KSEK Not Fjarde kvartal Helaret
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 0 -310 0 -509
Forandringar i rorelsekapital 291 291 1

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 291 -310 291 -508
Kassaflode fran

finansieringsverksamhet -291 0 -291 -2
Minskning/6kning av likvida medel 0 -310 0 -510
Likvida medel vid periodens

bérjan 0 310 0 510
Likvida medel vid arets slut 0 0 0 0

Not 4 Narstdende transaktioner

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

Moderbolagets transaktioner med dotterbolag 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Forsaljning av tjanster:

Koncerninterna transaktioner (management fee) 1503 1098 6 012 5205
Vidarefakturerade kostnader 360 209 2890 2030
Fakturerad ranta pa interna lan 727 747 3042 2 868

2 590 2 054 11 944 10 103

Inkdp av tjanster:

Fakturerad ranta pa interna skulder - - - 1
Vidarefakturerade kostnader - - - 36
- - - 37
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KSEK 30 april 2017 30 april 2016

Utestaende fordringar och skulder avseende

dotterbolag

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 2 046 4424

Langfristiga fordringar p& koncernféretag 80 305 71 407

Skulder till koncernféretag 0 0

Avséttningar for osakra fordringar 0 0
82 351 75 831

KSEK Fjarde kvartalet Helaret

Koncernens transaktioner med foretag kontrollerade av ledande

befattningshavare 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Moderbolaget Fakturerade styrelsearvoden - 1 881 723
Fakturerade konsulttjanster - -10 - -

Forvarv aktier i Unimedic fran ledningen 16 761 - 16 761 -

- -9 881 723

Unimedic Fakturerade styrelsearvoden - 1 175 117
Fakturerade konsulttjanster - 40 - 1900

Inkép av varor* 99 7873 3158 17 684

99 7914 3333 19701

Ovriga dotterbolag Fakturerade styrelsearvoden 113 - 196 162
Fakturerade konsulttjanster - 1023 - 1204

Fakturerade omkostnader - 11 28 11

113 1034 224 1377

212 8 939 4438 21 801

* Ink6pen avser till 2 601 (17 684) inkdp frAn Svevet AB samt Pharmalink AB som &r narstaende till MedCaps nast storsta dgare

Bengt Julander.
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Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, lanefodringar, kundfordringar, 6vriga fordringar
samt laneskulder och leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller
regleras, eller nar de risker och fordelar férknippade med tillgdngen dverfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphor.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 30 april 2017 fordelad pa
varderingsmetod. De olika nivaerna definieras som foljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Informationer andra &n noterade marknadspriser enligt niva 1 som &r observerbara for tillgangen eller skulden ifraga,
antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning via priser).

Niva 3: Informationer gallande tillgdngarna eller skulderna som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

KSEK 30 april 2017 30 april 2016

Bokfort varde Verkligt varde Bokfort véarde Verkligt vérde
Derivat som anvands for 3055 3061 14520 14 406
sékringséndamal, niva 1
Teckningsoptioner 191 135 191 -
Laneskulder, niva 2 11 554 11 554 53 812 53 812

Alla 6vriga finansiella tillgdngar och skulder &r rimliga uppskattningar av verkligt varde och rapporteras inte enligt IFRS 7.29.
Lanevillkoren gallande de langfristiga skulderna har inte &ndrats och &r ocksa rimliga uppskattningar av verkligt varde. Bokférda
varden motsvarar i alla materiella avseenden verkligt varde. Uppgifterna for tillgangarna och skulderna baseras inte pa
observerbara marknadsdata utan pa antaganden och uppskattningar av foretagsledningen (niva 3 i tabellen for asattande av
verkligt varde).
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Not 6 Anvandning av icke-IFRS matt

| denna rapport refereras det till ett antal icke-IFRS matt som anvands for att hjalpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika méatt som anvénts som ett komplement till den finansiella information som

redivisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten.

Justerat EBITDA

KSEK
Specialistlake Lakemedels
Fjarde kvartal 2016/2017 Medicinteknik medel handel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 8988 -2 257 -3 061 -1 634 -801 1235
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar 2707 2 468 122 - 801 6 097
Nedskrivhingar 406 - - - - 406
EBITDA justerad 12101 211 -2 940 -1 634 - 7738
Specialistlake Lakemedels
Fjéarde kvartalet 2015/2016 Medicinteknik medel handel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 2952 8618 2 094 -3549 -801 9315
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar 3581 2338 122 - 801 6 842
Nedskrivningar 26 - - - - 26
EBITDA justerad 6 559 10 956 2216 -3 549 - 16 182
Specialistlake Lakemedels
Heldret 2016/2017 Medicinteknik medel handel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 25617 1716 -12 751 -8504 -3202 2876
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar 13 860 9 505 460 - 3202 27 027
Nedskrivningar 406 - - - - 406
EBITDA justerad 39 883 11221 -12 291 -8 504 - 30 309
Specialistlake Lakemedels
Heldr 2015/2016 Medicinteknik medel handel Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 14 516 19 857 10 278 -9294 -3202 32 156
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar 10 327 9128 472 - 3202 23129
Nedskrivningar 26 - - - - 26
EBITDA justerad 24 869 28 985 10 750 -9 294 - 55 310
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Rorelsekapital

KSEK Medicinteknik Specialistldkemedel Lékemedelshandel Ovriga Koncern
30 apr 2017
Varulager 39 291 62 094 25 608 -13 126 980
Kundfordringar 36 368 49 582 34 443 - 120 393
Leverantorsskulder -14 020 -31 818 -6 136 -45 -52 018
Rorelsekapital 61 639 79 859 53 915 -58 195 355
30 apr 2016
Varulager 39 668 42 670 57 566 -12 139 892
Kundfordringar 37 295 69 677 72 352 - 179 324
Leverantdrsskulder -15 903 -27 284 -25 293 -633 -69 113
Rorelsekapital 61 060 85 064 104 624 -645 250 103
NYCKELTAL
Fjarde kvartalet Helar
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Avkastning pa eget kapital, % 1,2 2,7 0,0 7,1
Eget kapital per aktie innan utspadning, kr 20,2 2,1 20,2 21,0
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 20,2 2,1 20,2 21,0
Kassaflode per aktie, kr 1,2 -0,1 -0,6 -1,8
Soliditet, % 48 44 48 44
Antal aktier 13 401 118 13 401 118 13 401 118 13401 118
Genomsnittligt antal aktier 13401 118 13401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13401 118 13401 118 13401 118 13401 118

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA

Justerat EBITDA

Rorelsekapital

Rorelsekapitalfinansiering

Soliditet

Avkastning eget kapital

Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella

poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)

Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

finansiering av rorelsekapital

Summan av l&ng- och kortfristiga skulder till kreditinstitut som avses att nyttjas for

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen

Periodens resultat i procent av eget kapital (hanforlig till moderbolagets aktiedgare)
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MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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