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Denna information offentliggdrs enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument eller krav stallda i
noteringsavtal. Informationen lamnades for offentliggérande den 14 juni 2010, kl. 7.45.

MedCap - Bokslutskommuniké for perioden 1 maj 2009 — 30 april 2010

1 maj 2009 — 30 april 2010
¢ Nettoomsattningen uppgick till 258 787 (187 055) KSEK.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 21 535 (6 990)
KSEK.

¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 7 475 (293) KSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,06 (0,00) SEK.

¢ Resultatet belastas med en nedskrivning av innehavet i Independent Pharmacutica AB
om 5 560 KSEK samt en engangskostnad for personalavveckling om 703 KSEK.

e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har forbattrats med
14 944 KSEK jamfort med samma period forra verksamhetsaret.

e Ingen utdelning foreslas.

1 februari 2010 — 30 april 2010
¢ Nettoomsattningen uppgick till 92 364 (53 225) KSEK.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 10 804 (4 681)
KSEK.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 5 393 (3 085) KSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,05 (0,03) SEK.

Ledningen i Abilia forvarvade 1 % av aktierna i bolaget frAn minoritetsagaren Molift
Group som efter transaktionen ager 29% av aktierna. MedCap ager som tidigare
resterande 70 %.

Quickels systems AB beviljades bidrag om 0,4 MSEK i Vinnovas Forska & Vax
program.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet
2009/2010 | 2008/2009

2009/2010 | 2008/2009 2009/2010 | 2008/2009

) ) Abilia-koncernen IM-Medico +
Unimedic AB 1maj-30 | 1maj-30 + Handitek 1maj-30 | 1maj-30 Quickels Systems | 1maj-30 | 1maj-30
april april april april april april
Nettoomsattning 104 020 94 074 Nettoomsattning 118 340 59 599 Nettoomsattning 35127 33 868
EBITDA** 10 677 1951 EBITDA** 18 613 11776 EBITDA** 3267 2789

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Tabellen &r justerad for en del av en
engangsintakt i Unimedic som &r hanforlig till tidigare ar. 1 Abilia koncernen ingar forvarvade Falck Igel koncernen med fem
verksamhetsmanader. Talen i tabellen &r i tusental kronor.



VD har ordet

Baste aktieagare,

Med stor gladje och tillfredsstéllelse kan jag
konstatera att precis som forra aret uppnadde vi ett
nytt vinstrekord i fjarde kvartalet. De tva
huvudsakliga forklaringarna till den starka
utvecklingen ar att Unimedic fortséatter att leverera
samt att Abilia haft ett mycket starkt kvartal. Jag
konstaterar ocksa att Abilia satte omsattningsrekord
pa samtliga Skandinaviska hemmamarknader under
mars manad, vilket sjalvklart ger en fin sista rad. Det
verkar darmed som att vi fatt en bra start i arbetet
med Abilia &ven om fem manader &r lite kort tid for
att sla fast att fusionen varit lyckad.

Jag konstaterar samtidigt att samtliga dotterbolag
levererar i nivd med eller négot éver
forvantningarna. Detta i en omvarld som praglas av
forsiktighet och kostnadsmedvetenhet. Pa
moderbolagsniva har det gdngna kvartalet praglats
av fusionsarbetet i Abilia-koncernen men vi har
ocksa haft tillfalle att titta narmare pa ett storre antal
framtida mojligheter. Ur mitt perspektiv kénns det
som att marknaden for foretagsaffarer i vart
segment fatt fart igen efter en tid av lagre aktivitet.
Det finns flera strategiskt riktiga forvarv att géra och
jag hoppas att vi kan landa nagra av dessa under
kommande verksamhetsar.

Vi har ocksd malmedvetet arbetat for att starka var
finansiella stéllning i MedCap-koncernen for att
kunna ha tillgang till férvarvsfinansiering och vi gar
in i det nya aret med 29 423 KSEK i kassan i
koncernen samt vélfyllda lador i dotterbolagen.
MedCap-koncernen har vid utgangen av aret en
nettoskuld pa runt 14 255 KSEK, vilket gor oss till
en attraktiv partner for bankfinansiarer vid forvarv.

| takt med att vi sett att dotterbolagen parerat
krisens utmaningar val, har vi valt att under aret bli
offensivare i vara satsningar i dotterbolagen och
genomfor nu ett antal initiativ for att 6ka tillvaxten
och stérka respektive bolags positioner.

Utvecklingen i dotterbolagen under perioden har
fortsatt i ratt riktning.

Vart storsta bolag, Abilia taktar pa rullande
tolvmanaders pro forma en betydligt hogre niva pa
Oversta raden an de siffror som presenterades for

augusti 08 — juli 09 vid samgaendet. Sedan dess
har vi tagit fusionskostnader pa cirka 3 000 KSEK
och har trots detta kunnat bibehalla EBITDA-nivan.
Abilia har under varen genomfort ett antal stérre
produktlanseringar och har idag en mycket
konkurrenskraftig och bred produktportfol).

Handitek fortsétter att utvecklas val
forsaljningsmaéssigt jamfort med foregaende ar.
Speciellt forsaljningen pa den svenska marknaden
har utvecklats mycket val och jamfort med forra aret
hade Handiprodukterna en tillvaxt pa 18 %.

Unimedic har 6kat sin omsattning och haft en
betydande tillvaxt pa EBITDA-niva jamfort med forra
aret. Bolaget har genomfort en turn-around och kan
nu lagga all fokus pa tillvaxtstrategierna. Vi fortsatter
att arbeta aktivt med att vidareutveckla
verksamheten och sakerstalla langsiktiga relationer
med vara kunder. Under sista kvartalet tecknade
Unimedic ocksa ett nytt avtal med Abigo, en Svensk
produktagare inom vitmanier bland annat, som pa
sikt kan ge goda tillvéaxtmajligheter.

IM-Medico och Quickels har under &ret utvecklats
val. Under ny VD har bolagen ocksa fatt en injektion
samt nya infallsvinklar. En viktig milstolpe for
Quickels under aret ar ocksa avtalet med Mortara
och vi har stora forhoppningar pa den affaren.
Vidare erholl Quickels medel fran Vinnova for ett av
de storre produktutvecklingsprojekten som for
narvarande genomférs, vilket ger en
kvalitetsstampel p& organisationen och projektet
som sadant.

Med ett mycket starkt 2009/2010 bakom oss har vi
gott om utrymme fér att genomféra offensiva
satsningar och nya forvarv. PA medelang sikt ar
ambitionen att ha 5 -10 dotterbolag i portféljen och
vi har aldrig varit s& val rustade att leverera pa den
ambitionen som idag!

Stockholm den 14 juni 2010
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity-aktérerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag,vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillfora kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kansla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller véaletablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal &r att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfdlj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behévs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag. Under kvartalet har inga
forvarv genomforts.

Koncernen

Per den 30 april 2010 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB och Gewab
AB samt det vilande dotterbolagen DunMedic
AB, den till 70 % &gda koncernen Abilia samt
det till 51 % deldgda dotterbolaget Handitek
AB.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomséattning for perioden

1 maj 2009 till 30 april 2010 uppgick till

258 787 (187 055) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 7 475 (293) KSEK. Resultatet
paverkas av en engangspost om 703 KSEK
avseende personalavveckling i moderbolaget
samt en engangsintakt om 1 300 KSEK i
Unimedic.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 29 423 (14 275). Upplaning
uppgick till 43 678 (13 802) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats positivt med 29 995

(-4 252) KSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 17 317 (2 373)
KSEK. Soliditeten uppgick till 56 (64) procent.
Eget kapital uppgick till 1,45 (1,10) kronor per
aktie. Pa grund av att rérelseforvarvet under
kvartal 3 var preliminart redovisat skiljer
kassaflodet fran den slutliga redovisningen.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30
april 2010, till 169 938 (134 113) KSEK varav
137 995 (127 553) KSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 31 943 (6 560)
KSEK ar hanforligt till minoritetsintressen. |
rapporten for tredje kvartalet var
rorelseforvarvet preliminért redovisat vilket
medfdrde att férdelningen av det egna kapitalet
mellan majoritetens och minoritetens del skiljer
sig fran den slutliga redovisningen.



Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden 1 maj
20089 till 30 april 2010 uppgick till 4 065 (4 300)
KSEK vilket bestar till stor del av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till 15 269

(-2 833) KSEK i resultatet ingar en
realisationsvinst avseende koncernintern
forsaljning av dotterbolag.
Personalkostnaderna uppgick till 3 835 (3 867)
KSEK. Av dessa ar 703 KSEK forknippade
med avvecklingen av personal och alltsé en
engangskostnad. Ovriga externa kostnader
uppgick till 2 958 (4 573) KSEK i dessa ingar
konsultkostnad for VD om 382 KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 30 april
2010 till 7 644 (2 832) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 136 334 (119 669)
KSEK. Soliditeten uppgar till 92 (98) procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende ramaterial och
operativ risk i form av forlust av stérre kunder.

Transaktioner med narstdende

Under aret har moderbolaget kopt tjanster till
ett varde av 382 KSEK av narstaende.
Styrelseledamoten och VD Karl Tobieson ar
delagare i bolaget Tobieson & Svennewall AB
vilka levererat tjanster for totalt 382 KSEK for
ersattning for VD uppdraget under perioden 1
maj tom den 31 juli 2009.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 181 personer
anstallda i koncernen motsvarande 174
heltidstjanster.

Utveckling i rorelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. For omsattning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN och HANDITEK AB

e Nettoomsattning, 118 340 (59 599)
KSEK
e EBITDA 18 613 (11 776) KSEK

Abilia fortsatter att ha en stark
omsattningstillvaxt och har tagit flera
betydelsefulla steg under aret. | mars manad
hade bolaget forsaljningsrekord pa samtliga
Skandinaviska marknader — en bra start for
Abilia. Varen har varit fylld av spannande
produktlanseringar, och storordern pa
Memoactive till Danmark levererades under
det gangna kvartalet. Under de forsta fem
manaderna har vi tagit fusionskostnader pa
3 000 KSEK i koncernen och vi har ocksa
kunnat pabdrja realiseringen av synergier.
Abilia siktar pa att na positionen som
varldsledande inom assistive technology och
efter fem méanader som en organisation kan vi
konstatera att alla ingredienser finns pa plats
for att kunna na dit.

Handitek har under det gangna kvartalet haft
en fortsatt mycket positiv forsaljningsutveckling
framfor allt vad galler Handi-produkterna som
dominerar foretagets produktportfélj. Speciellt i
Sverige utvecklas férséljningen av dessa
produkter val och jamfort med forra aret hade
foretaget en tillvaxt pa 18 %. Trots den kraftiga
forsaljningstillvaxten pa denna produktgrupp ar
det var bedémning att det finns gott om
utrymme for fortsatt expansion. Abilia ar
aterforsaljare for Handitek pa samtliga
Skandinaviska marknader och i och med det
star Abilia for sa gott som hela Handiteks
forséaljning.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt, tal- och fysiskt handikappade. Fokus
ar pa elektroniska hjalpmedel, men dven andra
typer av produkter erbjuds.

Handitek AB utvecklar och marknadsfor
egenutvecklade hjalpmedel for personer med
kognitiva handikapp. Abilia ar aterforsaljare for
Handitek pa den Skandinaviska marknaden.




UNIMEDIC AB

e Nettoomsattning 104 020 (94 074)
KSEK
e EBITDA 10677 (1 951) KSEK

Omsattningen har okat jamfort med
foregdende ar, vilket delvis beror pa att
Unimedic justerat priserna men aven den
faktiska producerade volymen har dkat. Det
finns flera skal till denna volymoékning och vi
tror att en avreglerad Apoteksmarknad ar en
del av férklaringen. Aven, den i borjan av aret
meddelade uppgdrelsen med en av vara
kunder har bidragit till 6kad omséttning och
starkt resultat.

Unimedic har fortsatt sin positiva
resultatutvecklingstrend och ar nu tillbaks pa
acceptabel [lbnsamhet. En kraftig forsvagning
av Euro:n har haft en patalig effekt pa den
shabba l6nsamhetsférbattringen. Dock kan
konstateras att en generellt 6kad kostnadsniva
pa media-omradet och andra omkostnader har
haft en negativ inverkan under aret.

Bolaget fortsétter att ta viktiga steg mot att
bredda affaren for att f& kompletterande ben
att sta pa, och vi har flera projekt fér 6kad
tillvéxt och forbattrad I6nsamhet som kan béara
frukt under kommande verksamhetsar.

till Mortaras dotterbolag och aterforsaljare i
Europa. Aven IM-Medico har visat att de med
ett bra produktutbud och kompetenta
medarbetare kan 6ka volymerna, trots en
generellt sett svagare marknad. Under andra
kvartalet fick bolagen ocksa en ny VD i Tom
Sundelin. Tom kommer med sin gedigna
erfarenhet av internationalisering inom
medtech branschen att kunna bidra till att
utveckla den internationella satsningen pa
Quickels system. Efter kvartalets utgang
forstarktes aven Quickels organisation med en
renodlad exportsaljare med uppdrag att aktivt
bearbeta de internationella aterférsaljarna.

Aven i IM-Medico har vi under aret forstarkt
séljorganisationen, och avsikten ar att fortsatta
bygga ut omradena diagnostik och
akutsjukvard med mer saljresurser under aret
som kommer.

Resultatet for bolagen &r klart béattre an vad vi
forvantade oss med tanke pa
omstandigheterna och vi tar det som ett kvitto
pa att vi slagit in pa ratt vag.

IM-Medico och Quickels Systems ar
verksamma inom omradena akutsjukvard och
hjartdvervakning.

Bolaget ar en kontraktstillverkare av flytande
lakemedel for saval svenska som
internationella lakemedelsforetag. Bland
kunderna finns t.ex. McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda och Bayer.

IM-MEDICO SVENSKA AB och QUICKELS
SYSTEMS AB

¢ Nettoomsattning, 35 127 (33 868)
KSEK
e EBITDA 3 267 (2 789) KSEK

IM-Medico och Quickels har haft en mycket
positiv utveckling under aret. Dels har Quickels
flyttat fram positionerna bade avseende nya
produkter och i kontakten med
systemleverantdrerna, som star for majoriteten
av Quickels intakter. Avtalet med Mortara ar ett
led i att starka affaren med en viktig
systemleverantor pa den Europeiska
marknaden. Avtalet ger en helt annan tillgang

Innehav Omsattning 2009
Independent Pharmaceutica AB -
Nanosep AB -

Ovriga innehav

Utbver de rorelsedrivande dotterféretagen har
koncernen tva innehav dar agarandelen
uppgar till 5,4 % samt 39 %. Vidare har
MedCap det vilande helagda dotterbolaget
Dunmedic samt helagda fastighetsbolaget
GEWAB AB, som fdrvaltar en industrifastighet
utanfér Uppsala som hyrs ut till Abilia AB.

Independent Pharmaceutica AB

Bolaget har inte kunnat visa 6nskad effekt i sin
nyligen genomférda fas Il-studie. Agarna har
beslutat om likvidation av bolaget och
beddmningen ar att likvidationen kan
genomforas innan arsskiftet. Vid utskiftning av
tillgAngarna efter avslutad likvidation bedéms
MedCap erhalla 1 000 KSEK.

Nanosep AB

Bolaget arbetar med rening och analys av
proteiner. Bolaget utvecklas val och har under
aret kunnat sakerstalla ytterligare finansiering.

Investerat  Andel av roster Bokfort
belopp och kapital varde
17 462 5,4% 1000

970 39,0% 1533




Nettoomséttning 92 363 53 225 258 787 187 055

Ovriga rorelseintakter -1 860 -39 671 1554
Omsiéttning 90 503 53 186 259 458 188 609
Verkligt vardeférandring aktier och

andelar 80 93 -5 768 -208
Réavaror och férndédenheter -34 479 -23 126 -104 262 -84 312
Ovriga externa kostnader -15 624 -10 422 -47 420 -37 331
Ersattningar till anstéllda -29 676 -15 050 -80 473 -59 768
Avskrivning -2 706 -1 997 -8 975 -7 243
Rorelseresultat 8 098 2 684 12 560 -253
Finansiella intakter 703 413 1107 1020
Finansiella kostnader -874 -372 -1 780 -2 066
Resultat efter finansiella poster 7927 2725 11887 -1 299
Inkomstskatt -2535 360 -4 411 1592
Periodens nettoresultat 5393 3085 7 475 293

Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3822 2893 5797 114
Minoritetens agare 1571 192 1678 179

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Periodens nettoresultat 5393 3085 7 475 293
Omré&kningsdifferenser i

utlandsverksamhet -206 - -206 -
Summa totalresultat for perioden 5187 3085 7 269 293

Totalresultatet honforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3616 2893 5591 114
Minoritetens &gare 1571 192 1678 179

Resultat per aktie kr fore och efter
utspadning 0,05 0,03 0,07 0,00

Antal aktier foére och efter utspadning 116 256 184 | 116 256 184 | 116 256 184 | 116 256 184

Bolaget har stéllt ut 11 000 000 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under samtliga
perioder understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfér ndgon utspadningseffekt ej har beaktats. Antalet aktier vid
utgangen av rapportperioden uppgick till 116 256 184.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt minoritetsagare
Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

141 819
27048
2568
1757
173192

50 599
1575
50 053
29 423
131 650

304 842

137 995
31943
169 938

33715
33476
67 191

9 963
11101
46 650
67 714

304 842

87 442
27 175
8 269
1507
124 393

27 341

0
34 593
14 275
76 209

200 602

127 553
6 560
134113

8811
19 404
28 215

4991
659
32 624
38 274

200 602



Eget kapital 1 maj 2008

Arets totalresultat

Forvarv av dotterbolag med minoritetsandel
Utdelning i dotterbolag med minoritetsandel

Eget kapital 30 april 2009

Arets totalresultat

Forvarv av dotterbolag med minoritetsandel
Teckningsoption

Option hanforlig till férvarv av dotterbolag
Eget kapital 30 april 2010

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

4 650

4 650

13765
-4 319
9 446

-171
-1 364
7911

21512
29 423

157 532

157 532

157 532

316
2798
3114

-947
-1 925
-242

14 517
14 275

-34 743
114

-34 629

5591
7 050
301

-2 500
-24 187

28 285
-10 968
17 317

-32 124
29 955
15 148

14 275
29 423

127 439
114

127 553

5591

7 050
301

-2 500
137 995

3682
-1 309
2373

7 656
-4 252
5777

8 498
14 275

179
6748
-367
6 560

1678
23 705

31943

127 439
293
6748
-367
134 113

7269
30 755
301

-2 500
169 938



Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning

Rorelseresultat
Vardeforandringar av finansiella
poster varderade till verkligt varde
Resultat férsaljning av
dotterbolagsaktier och 6vriga
vardepapper

Ovriga ranteintakter
Rantekostnader
Resultat fére skatt
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

708
15
723
-840
-630

-743

-743
-2 829
-3572

9
135952
1507
137 468

2512

7 644

10 156

147 624

136 334

2500

4533

4 257

8790

147 624

1125
18
1143
-931
-595
-3
-384

377

14

102 182
1507
103 703

15528

2832

18 360

122 063

119 668

2 395
2395

122 063

4 065
80
4145
-2 958
-3 835
-5

- 2653

20194
74

17 615
-2 346
15 269

4 300

73
4373
-4 573
-3 867

-4 089

76



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har omarbetats. For MedCap medfor IAS 1 att intékter och kostnader som tidigare
redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rakning, Rapport 6ver totalresultat, i anslutning till koncernens
resultatrapport. | rapporten for eget kapital redovisas endast férandringar som ror transaktioner med aktiedgarna. IFRS 8
Rorelsesegment ersétter IAS 14 Segmentsrapportering. Den nya standarden behandlar rapportering av segment. Denna
standard har inte paverkat MedCaps rapportering av segment.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstallande
direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren bedémer verksamheten per
forvarv (enskilt bolag eller i forekommande fall koncern). De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhéller
sina intakter framst fran produktion av lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for
verksamhetsaret 2009/2010 &r foljande:

Segmentens nettoomsattning 26191 53980 10894 3290 -1 990 93 364
EBITDA justerad 3752 10084 829 1057 -4 919 10 804
Avskrivning av materiella och immateriella tillg -1 307 -693 -89 -617 -2 706
Rorelseresultat 2445 9391 740 440 -4 919 8 098
Tillgangar 69226 208930 28668 131873 -134715 303 982
Segmentens nettoomsattning 26 903 17 085 9734 1123 -1 620 53225
EBITDA justerad 1822 3833 446 1964 -3328 4737
Avskrivning av materiella och immateriella tillg -1 371 -627 4 -3 -1 997
Rorelseresultat 451 3206 450 1961 -3328 2740
Tillgangar 79967 88460 26734 122981 -117 540 200 602
Segmentens nettoomsattning 104 020 118340 35127 5 365 -4 065 258 787
EBITDA justerad 10677 18613 3267 -853 -10 169 21535
Avskrivning av materiella och immateriella tillg -5 341 -2 667 -340 -627 - 8975
Rorelseresultat 5336 15946 2927 -1 480 -10 169 12 560
Tillgangar 69226 208930 28668 131873 -134 715 303 982
Segmentens nettoomsattning 94 074 59599 33868 4299 -4786 187 054
EBITDA justerad 1951 11766 2789 -4 067 -5 459 6 990
Avskrivning av materiella och immateriella tillg -5 407 -1 530 -284 -22 -7 243
Rorelseresultat -3 456 10 246 2505 -4 089 -5 459 -253
Tillgangar 79967 88460 26734 122981 -117 540 200 602
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Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter fran externa parter som rapporteras till verkstéllande
direktoren varderas pa samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedémer rorelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran

moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment).

Foretagsinteckningar 41 366 22 610
Fastighetsinteckningar 6 675 6 675
Maskiner och inventarier med dganderéttsforbehall 514
Aktier i dotterforetag 13 169 -
Spéarrmedel 1300 -
Borgensforbindelse dotterforetag 10 475 7 200

Under tredje kvartalet forvarvades Falk Igel-koncernen som nu igdr i Abilia. Koépeskillingen fordelas enligt foljande:

Total anskaffningsvéarde 57 116
Forvarvade tillgangar

Verklig varde av évertagna tillgangar 55 752
Goodwill 1365

Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering  Verkligt varde
Likvid medel 2295 - 2295
Egenutvecklad programvara och licenser 2 645 9100 11 745
Varuméarke - 37773 37773
Materiella anlaggningstillgangar 1463 - 1463
Varulager 23 675 - 23 675
Kundfordringar och andra fordringar 18 602 - 18 602
Uppskjutna skatteskulder - -13124 -13 124
Leverantdrsskulder och andra skulder -26 677 - -26 677
22 003 59 997 55 752
Goodwill 1365
57 117
Kontant reglerad kdpeskilling -23 823
Likvida medel i férvarvade bolag 2 295
Foréndring av koncernens likvida medel vid
forvarvet -21 528

Varumarke och egenutvecklad programvara och licenser har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida
betalningsstrommar. Nyttjandeperioden for varuméarket kan ej bestammas varfor vardet arligen kommer att prévas for

nedskrivning. Nyttjandeperioden har fér egenutvecklad programvara och licenser bedémts till 5 &r.
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Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %

Eget kapital per aktie, kr fére utspadning
Eget kapital per aktie, kr efter utspadning
Kassaflode per aktie, kr fére utspadning
Kassaflode per aktie, kr efter utspadning

Soliditet, %

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Antal aktier efter utspadning

3,2
2,9
2,1
15
15
0,07
0,07
56

116 256 184
116 256 184
116 256 184

3,4
2,1
15
1,2
1,2
0,0
0,0

67

116 256 184

116 256 184
116 256 184

4,9
7,6
5,4
15
15
0,25
0,25
56

116 256 184
116 256 184
116 256 184

0,2
0,5
0,4
1,15
1,15
0,05
0,05
67

116 256 184
116 256 184
116 256 184
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Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler ej koncern-

redovisningen)
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

EVCA European Venture Capital Association

Informationstillfallen

- Delarsrapport 1 2010/2011, den 27 augusti 2010

- Delarsrapport 2 2010/2011, den 30 november 2010
- Delarsrapport 3 2010/2011, den 1 mars 2011

- Bokslutskommuniké 2010/2011, den 14 juni 2011

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida

www.medcap.se.

Stockholm den 14 juni 2010
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For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser 4&r Remium AB,

www.remium.se.

MedCap AB (publ)

Bragevagen 6 — 114 26 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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