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MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj 2013- 31 januari 2014

1 november 2013 — 31 januari 2014
e Nettoomsattningen uppgick till 222 691 (88 174) KSEK, en 6kning med 152,6 %.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 17 098
(7 459) KSEK, en 6kning med 74% justerat for engangsposter.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 6 466 (-718) KSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,05 (-0,01) SEK.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har minskat med18 375
KSEK jamfort med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras av 6kade
rantekostnader relaterat till Unimedics finansiering samt en 6kad
rérelsekapitalbindning i takt med att koncernen véxer.

1 maj 2013 - 31 januari 2014
o Nettoomsattningen uppgick till 554 859(253 100) KSEK, en 6kning med 119,2 %.

e Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 43 693
(31 567) KSEK, en 6kning med 56 % justerat for engangsposter.

¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 16 759 (11 274) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,12 (0,09 SEK).

e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har minskat med 9 792 KSEK
jamfort med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras av 6kade
rantekostnader relaterat till Unimedics finansiering samt engangsposter som lyfte
forra arets kassaflode.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

201?&3014 Nettoomséttning Q3 EBITDA Q3** EBITDA marginal Q3* NettoomsQ1- EBITDA** Q1-Q3 EBITDA marginal**
(féregéende &r) (féregdende ar) (féregdende é&r) Q3(foregdende ar) (féregéende ar) (féregdende &r)
Abilia 46 368 (41 178) 7549 (5 027) 16,3 % (12,2) 131733 (121365) | 22 237 (13 098**) | 16,9 % (10,8)
Unimedic* 173 983 (44 562) 10 476(6 050) 6,0 % (13,6) 416 982 (118 634) 24 561(18 248%*) 5,9% (15,4)
Quickels 2339 (2 434) 512 (252) 21,9 % (10,4) 6330 (7 212) 1020 (1 016) 16,1 % (14,1)

*) | segmentet Unimedic ingar frdn och med 1 juli 2013 Cross Pharma AB

**) Justerat, d.v.s exklusive utdebiterad managementkostnad fér moderbolaget.

=) Engangsintakt for forsaljningen av Nordiska rattigheterna till kosttillskottet d-droppar om 5 850 KSEK ingar ej.
*xxx) Justerat for personalomstallningskostnader



VD har ordet

Baste aktieagare,

tredje kvartalet, det starkaste i koncernens historia,
visar pa flera satt att vi &r p& ratt vag och har en
utmarkt position att bygga vidare fran.
Dotterbolagen har fatt tydliga tillvaxtmandat vilket
under de narmaste kvartalen forvantas leda till en
hogre rorelsekapitalbindning samt kade
investeringar fran moderbolaget, bland annat for att
mojliggora forvarv i dotterbolagen.

Under hdsten har vi granskat en stor mangd nya
investeringsmojligheter. Efter nyaret har det dock
varit betydligt lugnare och det verkar som att flera
séljare av foretag valjer att avvakta. | vissa fall
erbjuder notering just nu en mer attraktiv
prissattning for séljarna an privata transaktioner. For
sma bolag &r alternativen mer begransade och strax
fore nyaret stangde vart dotterbolag Abilia ett
produktforvarv av FMN i Norge. Vi fortsatter aktivt
med att granska potentiella nya karninvesteringar sa
val som kompletteringsforvarv till befintliga
dotterbolag och prioriterar egna idéer snarare an
radgivargenererade.

Dotterbolagen

Unimedickoncernen har fortsatt sin kraftiga tillvaxt,
aven organiskt rensat for det senaste forvarvet
Cross Pharma, och tar ytterligare ett par kliv framat
strategiskt. Under tredje kvartalet har Unimedic
paborjat forsaljning i Danmark inom Apoteksservice
vilket &r en milstolpe i bolagets historia. Under tredje
kvartalet har vi aven borjat se synergier inom
forvarvade enheter inom affarsomradet
Apoteksservice, bade pa kostnadssidan saval som
intéktssynergier. CDMO-delen inom bolaget har haft
en svag inledning pa aret men det senaste kvartalet

var ett litet steg i ratt riktning med nagot battre
efterfrdgan och framforallt en trimmad
kostnadsmassa.

For jul forvarvade Abilia samtliga produkter fran
norska bolaget FMN. De svenska och danska
delarna av Abilia har under manga ar salt dessa
produkter och Abilia kdnner FMN och dess
produkter mycket val. Forvarvet sker helt genom
royaltybetalningar éver fem ar och blir pa sa satt
sjalvfinansierande. Fran och med 1 januari 2014
séljer allts& Abilia FMN produkterna dven i Norge
och foérsta manaden omsatte dessa produkter drygt
700 KNOK i Norge vilket ar l1angt 6ver forvantan.
Forvarvet ligger helt i linje med Abilias strategiska
inriktning dar produktforvarv (och i forkommande fall
saljkanaler) &@r en central del av den inriktningen
framét. Aven det nyligen férvarvade Toby Churchill i
England utvecklas val och levererar sedan
sensommaren positivt kassafléde till koncernen.

Quickels har under Q3 haft det nya systemet
installerat for testning pa Sodersjukhuset. Testerna i
verklig miljo har gett den feedback man hoppats pa
och vi har under veckan pabdrjas leveranser av nya
systemet till slutkund i Sverige och Europa.

Summerat séledes ett bra kvartal for koncernen som
helhet.

Stockholm den 21 februari 2014
Karl Tobieson
Verkstallande Direktdr



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara den ledande
investeraren for mindre féretag pa den
nordiska Life Science-marknaden. Genom
aktivt och professionellt utbvande av agarrollen
i de rérelsedrivande bolagen skall MedCap
skapa starka foretag som ges forutsattningar
att vaxa under forbattrad I6nsamhet och
darigenom leverera avkastning till aktieagarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och féradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvaxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller véletablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvérvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfélj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt A&gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behdvs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget

och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i foretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Koncernen

Per den 31 januari 2014 bestar MedCap-
koncernen av moderbolaget MedCap AB med
de helagda dotterbolagen Quickels Systems
AB, Gewab AB i likvidation samt Dunmedic
AB, den till 86,3 % delagda koncernen Abilia
och den till 90,1 % delagda koncernen
Unimedic.

Per 1 juli 2013 har Unimedic AB forvarvat
Cross Pharma AB, med dotterbolaget
Prodlekpol, som konsolideras in i MedCap-
koncernen fran 1 juli 2013.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden

1 maj 2013 till 31 januari 2014 uppgick till
554 859 (253 100) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 16 759 (12 031) KSEK.

Foregaende ars belopp har i koncernens
rapport dver resultatet rensats for IM-Medico.
IM-Medicos totala resultatpaverkan for varje
period redovisas pa raden "Resultat fran
avvecklad verksamhet”.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 28 096 (48 714) KSEK.
Upplaning uppgick till 182 199 (38 551) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats positivt med 1 360
(815) KSEK. Kassaflodet fran den Iépande
verksamheten uppgick till 16 518 (26 310)
KSEK. Soliditeten uppgick till 38 (55) procent.
Eget kapital uppgick till 1,64(1,52) kronor per
aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick, per den 31
januari 2014, till 210 254 (194 283) KSEK
varav 199 008 (182 118) KSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 11 246 (12 165)
KSEK ar hanforligt till innehavare utan
bestammande inflytande

Moderbolaget
Moderbolagets omséttning for perioden 1 maj



2013 till 31 januari 2014uppgick till 3 039

(3 271) KSEK vilket till stor del bestar av
fakturerad management fee till dotterbolagen.
Resultatet efter skatt fér perioden uppgick till
1722 (-718) KSEK.Personalkostnaderna
uppgick till 2 406 (2 108) KSEK. Ovriga
externa kostnader uppgick till 2 103 (2 371)
KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31
januari 2014 till 20 733 (46 038) KSEK. Eget
kapital i MedCap AB uppgick till 216 413

(206 963) KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (99)
procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hdg exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende rdmaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med narstdende
Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
3 225 (4 248) KSEK.

Som ett led i koncernens incitamentsprogram
for dotterbolagschefer, har optioner stallts ut
beslutade av bolagsstamman 2013.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 288 (189) personer
anstallda i koncernen motsvarande 268 (177)
heltidstjanster.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rérelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. F6r omsattning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN

e Nettoomsattning, 131 733 (121 365)
KSEK
e EBITDA 22 237 (10 734) KSEK

Abilia ser fortsatt stabilitet pA hemmamarknaden i
Norge med drygtsexprocents tillvaxt i lokal valuta.
Den Norska forsaljningen paverkas positivt av
forvarvet av FMN produkterna i januari som omsatte
drygt 700 KNOK vilket &r en mycket positiv start i
nytt &gande.

Forsaljningen i svenska marknaden &r fortsatt
dampad och paverkas av den omstéllning som sker
frdn bundlade produkter till ren mjukvaruforsaljning
vilket paverkar omsattningen negativt men har
relativt lite paverkan pa bruttovinsten.

Den danska verksamheten har genomgatt en
ordentlig omstdpning under forra och i inledningen
pa detta aret och dven om efterfragan fortsatt ar
svag har resultatet forbattrats hogst vasentligt.
Danska organisationen har nu slimmats ner till att
bara omfatta salj och lokalt kundst6éd medan &vriga
supportfunktioner flyttats till Sverige alternativt
outscourcats.

Industrisidan har haft en relativt sett fin utveckling
med hélsosam tillvaxt pa drygt tretton procent i ar.
Vi ser goda férhoppningar att f& ytterligare fart pa
denna del i takt med lansering av det nyutvecklade
sortimentet inom omgivningskontroll — dessa
laseringar hoppas vi aven skall driva p& exporten
som domineras av tva produktkategorier; Lightwriter
och omgivningskontroll.

Det nyligen férvarvade TCL i England har gjort en
snabb turnaround av verksamheten och levererar
under hésten och vintern betydande positivt
kassafléde. Samarbetet med Dynavox i USA och
Storbritannien har utvecklats klart 6ver férvantan.
TCL arbetar nu ocksa aktivt med att lansera utvalda
delar av Abilias produktsortiment i Storbritannien
och att hitta kompletterande tillvaxtmajligheter for att
minska beroendet av en produkt (Lightwritern).

Under aret har Abilia skrivit av en hel del
immateriella varden och en drygt tredjedel av dessa
relaterar till avskrivningar i det nyligen forvarvade
TCL som har relativt sin storlek héga avskrivningar
pa immateriella varden. Avskrivningarnas storlek
bedoms minska med start 2014/2015 d& destora
avskrivningarna i TCL gar mot sitt slut.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus &ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.




UNIMEDICKONCERNEN

e Nettoomsattning 416 796 (124 484)
KSEK
e EBITDA 26 448 (18 248*) KSEK

Sedan 2013-07-01 ingéar Cross
Pharmakoncernen i segmentet Unimedic.

Unimedic fortsatter att vaxa kraftigt aven
rensat for forvarvet av Cross Pharma
koncernen. Framférallt vaxer affarsomradet
Apoteksservice starkt inom licens- och
extemporelakemedel. Under kvartalet har
Unimedic ocksa tagit sina forsta affarer i
Danmark vilket &r en spannande marknad for
samtliga produkterbjudanden inom Unimedics
Apoteksservice. Vi fortsatter parallellt med att
stérka relationerna med samtliga storre
Apotekskedjor i Sverige.

Under kvartalet har ett antal viktig strategiska
samarbetsavtal tecknats med industriella
parter som kommer forstarka Unimedic
position pa den Svenska marknaden.

Mot slutet av kvartalet kunde vi pabdrja att
utvinna synergier i lite stérre omfattning ur de
senaste forvarven i Unimedic. Hosten har i
princip gatt at till att genomfora
affarssystemsbytet pa Cross Pharma, satta
nya processer och rutiner. Var férhoppning ar
att i samband med verksamhetsarets avslut
kunna flytta ihop samtliga Stockholmsenheter
och i den processen kunna genomféra en full
integration och darmed full synergiutvinning
med Okade vinstmarginaler som foljd.

CDMO delen har haft ett svagt verksamhetsar
hittills &ven om tredje kvartalet var vasentligt
battre an forsta respektive andra kvartalet.

*) justerat for engangsintakt om 5 850 KSEK fran forsaljningen av
Nordiska rattigheterna till kosttillskottet "d-droppar”

forsta privata extempore apotek. Bland
kunderna finns t.ex. McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda, Bayer,0ppenvardsapoteken,
sjukhusapoteken samt varden.

QUICKELS SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 6 330 (7 373) KSEK
e EBITDA 1020 (1 016) KSEK

Quickels har tredje kvartalet genomfért
testning av Decapus lll, dvs nasta generation
av Quickels systemet, pa Sodersjukhusets.
Dar har systemet kort i en tuff och stressig
miljo vilket staller krav pa hog tillganglighet och
signalkvalitet. Testerna har utfallit val och vi
lanserar systemet brett till kunder i Europa och
Sverige i skrivande stund.

Forsaljining och resultat under gangna aret har
hallits tillbaka av den forestdende lanseringen
och skall ses i ljuset av att samtliga storre
kunder fick det nya systemet presenterat for
sig i samband med Medica i november 2013
och darfér avvaktat med storre bestallningar.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béttre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

Bolaget ar servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och priméart Skandinaviska
apoteksmarknaden. Bolaget ar ocksa Sveriges

Ovriga innehav

Utbver de rérelsedrivande dotterforetagen har
koncernen det helagda bolaget Dunmedic
samt GEWAB AB i likvidation, som fram till
hdsten 2012 forvaltade en industrifastighet
utanfér Uppsala som tidigare hyrdes ut till
Abilia AB. Fastigheten har sélts under forra
verksamhetsaret och bolaget ar forsatt i
likvidation. Dunmedic bedrev fram till och med
hdsten 2013 verksamhet inom Apoteksservice
som nu flyttats till Unimedic i sin helhet.




Nettoomséttning 1 222 691 88 174 554 859 253 100 349 041

Ovriga rorelseintakter 1570 647 3743 8 201 8 589
Omsiéttning 224 262 88 821 558 602 261 301 357 630
Réavaror och fornddenheter -154 868 -37 446 -373 041 -107 907 -151 501
Ovriga externa kostnader -22 721 -14 380 -60 634 -44 148 -60 692
Ersattningar till anstéllda -29 576 -29 537 -81235 -77 679 -104 049
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -6 731 -8 746 -17 153 -16 889 -20 901
Rorelseresultat 10 367 -1 287 26 540 14 678 20 487
Finansiella intakter 32 368 1193 2992 1618
Finansiella kostnader -3 080 -584 -8 359 -1 802 -2 561
Resultat efter finansiella poster 7319 -1 503 19 374 15 868 19 544
Inkomstskatt -853 785 -2 615 -3 837 -4 384
Periodens nettoresultat for

kvarvarande verksamhet 6 466 -718 16 759 12 031 15 160
Resultat fran avvecklad verksamhet 3 - - - -758 2 350
Peridens nettoresultat 6 466 -718 16 759 11274 17 510

Periodens nettoresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 5941 -1 027 14 943 10 526 17 111
Innehavare utan bestémmande

inflytande 525 309 1816 748 398
Periodens nettoresultat 6 466 -718 16 759 11274 17 510
Omrékningsdifferenser i

utlandsverksamhet -1425 220 -4 150 700 -2 063
Summa totalresultat for perioden 5041 -498 12 609 11974 15 447

Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 4711 -807 11 362 11 226 15 222
Innehavare utan bestémmande
inflytande 330 309 1247 748 225

Nettoresultat per aktie i kr fore

utspadning 0,05 -0,01 0,12 0,09 0,14
Nettoresultat per aktie i kr efter

utspadning 0,05 -0,01 0,12 0,09 0,14
Antal aktier fore utspadning 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184
Antal aktier efter utspadning 122 653 263 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184

Bolaget har tidigare stallt ut 4 800 000 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien har under perioden 1 nov
2013 till 31 jan legat 6ver lésenkursen for teckningsoptionerna varvid effekt av utspadning redovisas i denna rapport. Antalet aktier vid utgdngen
av rapportperioden uppgick till 121 156 184.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt innehavare utan bestdmmande
inflytande

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga l&ngfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

175 404
27 927
616

203 947

134524
1136
154 415
28 096
318 171

522118

199 008

11 246
210 254

31479

246
27 857
59 582

150 720
11 090
90 472

252 282

522 118

145 502
16 128
929
1507
164 066

60 415
863

54 655
48 714
164 647

328 713

182 118

12 165
194 283

8 987

30 580
42 440

29 564
13930
48 458
94 863

328 713

167 870
18 329
872

187 071

65 101
818

66 247
45521
177 687

364 758

185 225

10 258
195 483

16 864

6 148
30 752
53 764

45570
8 760
61 181
115511

364 758



Eget kapital 1 maj 2012

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Nyemission

Personaloption

Transaktioner med agare utan bestimmande
inflytande i icke helagda dotterbolag samt dvriga
forandringar

Eget kapital 30 april 2013

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Transaktioner med agare utan bestimmande
inflytande i icke helédgda dotterbolag samt dvriga
forandringar

Eget kapital 31 januari 2014

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

160 255

17111
-1.890
6 370
390

2989

185 225

14 943
-3 581

2421
199 008

10 782
-23 066
-12 284

-2174
2570
-11 888

39 984

28 096

9 564

398
-173

469

10 258

1816
-569

-259
11 246

5160
931
6091

-3 882
3514
5723

43 000
-9
48 714

27 828
-11 310
16 518

-35 303
1360
-17 425

45 521

28 096

169 819

17 510
-2 063
6 370
390

3458

195 483

16 759
-4 150

2162
210 254

43 652
-17 342
26 310

-6 452
815
20673

28 038

48 714

46 167
-7 617
38 550

-23 202
2135
17 483

28 038

45521



Nettoomsattning
Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning

Rorelseresultat

Resultat férsaljning av
dotterbolagsaktier och 6vriga
vardepapper

Koncernbidrag/Utdelning
Ranteintakter och liknande poster
Réantekostnader

Resultat fore skatt
Periodiseringsfond

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag
Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1040
1040

=722
-880

-562

1013
1013

-686
-810

-483

151 692

151 692
2027
49 352
20733
72 112

223 804

216 413

2736

1860

2795

4 655

223 804

3039
3039

-2 103
-2 406

-1470

1114

2251
-2
1893

-171
1722

152 948
1507
154 455

518
8287
46 038
54 843

209 298

206 963

2335
2335

209 298

3271
3271

-2371
-2 108

-1209

152 948

152 948
2172
33 207
36 924
72 303

225251

216 645

2736

1957

3913

5870

225 251

4435
4435

-3 147
-2 876

-1 589

-1152
15963
2587

15753
-2 736
-3 339

9679



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International FinancialReporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna ar ofoérandrade sedan forra aret.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstéllande direktdren och
som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren bedémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i
forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhéller sina intakter framst fran produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik.Ergobe AB forvarvades av Unimedic AB 2012-10-01 och ingar sedan dess i
segmentsredovisningen. Per 2013-04-01 ingdr Pharmadone i segmentet Unimedic, sedan 2013-04-01 ingar Toby Churchill Ltd i
segmentet Abilia. 2013-07-01 forvarvade Unimedic AB bolaget Cross Pharma AB med dotterbolag Prodlekpol i Polen. Cross

Pharmakoncernen ingar sedan férvarvet i segmentet Unimedic.

Segmentet som tidigare hette Unimedic+Dunmedic+Ergobe heter nu Unimedic.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret

2013/2014 ar foljande:

Segmentens nettoomséttning 46 368 174 029 2339 462 -507 202 834
Segmentens omsattning exkl intern oms 46 368 173983 2339 - - 222 691
EBITDA justerad 7549 10476 512 -1 079 - 17 368
Avskrivning av materiella och immateriella

tillgangar -3 791 -1 960 -87 -891 - -6 729
Rorelseresultat 3758 7766 313 -1 290 - 10 367
Tillgangar 233718 295 897 6 997 -8 916 - 522 118
Segmentens nettoomsattning 41178 44 687 2434 - -125 88174
Segmentens omsaéttning exkl intern oms 41178 44 562 2434 - - 88174
EBITDA justerad 2663 6 050 -767 -1 505 - 7 459
Avskrivning av materiella och immateriella

tillgangar -6 862 -886 -138 -893 - -8 747
Rorelseresultat -4 199 5164 -905 -2 398 - -1 287
Tillgangar 223 196 83 967 5 446 16 104 - 328 713
Segmentens nettoomséttning 131 733 416 982 6 330 3039 -3225 554 859
Segmentens omsattning exkl intern oms 131 733 416 796 6 330 - - 554 859
EBITDA justerad 22 237 24 561 1020 -1125 - 46 693
Avskrivning av materiella och immateriella

tillgangar -9 343 -4 866 -269 -2 675 - -17 153
Rorelseresultat 12 894 17 445 413 -4 212 - 26 540
Tillgangar 233718 295 897 6 997 -8 916 - 522118
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Segmentens nettoomsattning
Segmentens omsattning exkl intern oms

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

Segmentens nettoomséttning
Segmentens omsattning exkl intern oms

EBITDA justerad
Avskrivning av materiella och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

Tillgangar

121 365 125019
121 365 124 484

10 734 24 098
-11 064 -2 830

-330 21268
223 196 83 967

165 502 174 360
165 502 173728

16 482 30083
-13 053 -3 881
3429 26 202

248 257 109 715

7373
7212
1016

-318
698
5 446

9933
9733
1530

-399

1131
6417

3591
39
-4 281

-2 677
-6 958
16 104

4757
38
-6 707

-3 568

-10 275
369

-4 248

-5511

253100
253100
31567

-16 889
14 678
328 713

349 041
349 041
41 388

-20 901

20 487
364 758

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intékter frdn externa parter som rapporteras till verkstallande
direktéren varderas pd samma sétt som i resultatrakningen. Verkstéllande direktéren bedémer rorelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran

moderbolaget (moderbolaget ingdr i Ovriga segment)

Foretagsinteckningar
Fastighetsinteckningar
Aktier i dotterforetag
Sparrmedel

Pantsatta kundfordringar

95 310

58 863

338
76 553

Inga

24 000
7 385
29175
353

Inga

IM-Medico Svenska AB saldes per 2012-06-01. | koncernens rapport dver resultatet har IMs resultatposter exkluderats for alla
perioder och rapporteras endast som en resultatpost vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Nedan visas &versiktligt

IMs resultatrékning for varje period.

Intékter

Kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Skatt

Resultat fore skatt

Resultat vid forséljning av verksamhet

Resultat fran avvecklad verksamhet

11

2677
2234

443
-1202

-758

-758

2677
-2 234
443

435
1914
2350



| kassaflodesanalyserna ligger IMs paverkan kvar. Nedan visas IMs kassafldden per period.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital - - - 423 423
Forandringar i rorelsekapital - - - -684 -684
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - - - -261 -261

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -224 -224
Periodens kassaflode - - . -485 -485
Kassaflode vid férsaljning av verksamhet - - - 10 934 10934

Under rakenskapséret har ett forvarv genomforts. Cross Pharma AB forvarvades 2013-07-01 av Unimedic AB,
Information rérande detta forvarv redovisas nedan:

Forvarvsanalysen &r preliminar.

Cross Pharma AB

Forvarvstidpunkt 2013-07-01
Forvarvad andel 100 %
Totalt anskaffningsvarde 19 300
Varav kontant betalning 4 300
Varav saljarrevers 15 000

Forvarvade tillgangar:

Immateriella tillgangar 1172
Materiella tillgangar 1853
Lager 82 954

Uppskjuten skattefordran

Kundfordringar 66 351
Ovriga tillgangar 1814
Likvida medel 4819
Summa tillgangar 158 963

Forvarvade skulder:

Skulder till kreditinstitut 115 368
Leverantdrsskulder 8302
Ovriga kortfristiga skulder 27 606
Summa skulder 151 276

Redovisade varden i
koncernen

Goodwill 11613
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Cross Pharma AB och dess dotterbolag Prodlekpol i Polen ar verksam inom parallellimport av registrerade lakemedel till
Sverige och kommer efter férvarvet inga i Unimedics affarsomrade Apoteksservice och i segmentet Unimedic. Cross Pharma
omsatte drygt 384 MSEK 2012 med en EBITDA pa 17,7 MSEK.

Avkastning pa eget kapital, % 3,0 -0,6 7,8 6,1 10,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,7 -0,4 8,4 7,8 9,2
Avkastning pa totalt kapital, % 2,0 -0,3 6,3 55 6,6
Eget kapital per aktie innan utspadning kr 1,64 1,50 1,64 1,52 1,53
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,62 1,50 1,64 1,52 1,53
Kassaflode per aktie, kr -0,10 0,05 -0,14 0,17 0,15
Soliditet, % 38 55 38 55 51
Antal aktier 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184
Genomsnittligt antal aktier 121 156 184 121 156 184 121156 184 120583637 120 056 738
Antal aktier efter utspadning 122 653 263 121 156 184 121 156 184 121 156 184 121 156 184

Denna rapport ar inte granskad av bolagets revisorer.
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Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earningsbeforeinterest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat foér utdebiterad management fee (géller ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Informationstillfallen

Bokslutskommuniké 2013/2014, den 13 juni 2014
Delarsrapport 1 2014/2015, den 29 augusti 2014
Delarsrapport 2 2014/2015, den 28 november 2014
Delarsrapport 3 2014/2015, den 20 februari 2015

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 21februari 2014

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Mattsson Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) ar ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att ldsa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser arRemium AB,
www.remium.se.
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