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Stark organisk tillvaxt bade for kvartalet och helaret

FIJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 322,8 (257,9) MSEK, en dkning med 25 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 73,3 (66,5) MSEK, en 6kning med 10 procent. Okningen var 16
procent justerat for jamforelsestérande poster 7.

e EBITDA-marginalen uppgick till 23 (26) procent (23 (24) procent justerat for jamforelsestdrande
poster ).

e Resultatet efter skatt uppgick till 40,5 (40,8) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 2,7 (2,7) SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -39,1 (42,6) MSEK. Justerat for inbetalt
forskott for aktier i AdderaCare om ca 115 MSEK uppgar kassaflodet fran den lopande
verksamheten till 75,7 MSEK.

TOLV MANADER JANUARI-DECEMBER
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 1111,3 (916,3) MSEK, en 6kning med 21 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 258,7 (202,5) MSEK, en 6kning med 28 procent. Okningen var
27 procent justerat for jamforelsestérande poster 7.

e EBITDA-marginalen uppgick till 23 (22) procent (21 (20) procent justerat for jamférelsestérande
poster 7).

e Resultatet efter skatt uppgick till 118,0 (98,1) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till 7,9 (6,5) SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 85,5 (116,3) MSEK. Justerat for inbetalt
forskott for aktier i AdderaCare om ca 115 MSEK uppgar kassaflodet fran den lépande
verksamheten till 200,3 MSEK.

FIJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR

2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 3228 2579 65,0 111,3 916,3 1951
EBITDA 733 66,5 6,8 2587 202,55 56,1
EBITDA % 22,7% 258% -31% enh 23,3% 22,1% 1,2% enh
EBITA 60,4 54,8 57 2074 160,2 472
EBITA% 18,7% 212% -2,5% enh 18,7% 17,5% 12% enh
Res. per aktie (SEK) 2,7 27 0,0 79 6,5 14

For definitioner och forklaringar, se sidan 30.

*) Jamforelsestérande poster utgors for helaret 2022 av forsaljning av rattigheterna till produkten D-vitamin (20,0 MSEK)
och dels av engangsintakter foregaende ar relaterade till forvarvet av Multi-ply (15,1 MSEK), varav 3,3 i fjarde kvartalet
2021.
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VD-ORD

" Stark organisk tillvaxt for bade
kvartalet och helaret”

Fjarde kvartalet

Forsaljningen var mycket stark i det fjarde
kvartalet och koncernen vaxte med 25%. Det
fjarde kvartalet har ofta en nagot hogre
efterfragan an ovriga kvartal, vilket visade sig
aven detta ar. Den fortsatt positiva utvecklingen
i det fjarde kvartalet bidrog till heldrets tillvaxt
pa 21%. Tillvaxten ar till storsta delen organisk
och efterfrdgan pa vara produkter ar stark.
Bolagen har pa ett bra satt kunnat mota
efterfragan och okat leveranserna.

Affarsomradet specialistlidkemedel utvecklades
fortsatt starkt i det fjarde kvartalet och
forsaljningen okade till foljd av vunna
upphandlingar och fortsatt tillvaxt for lanserade
[akemedel.

Affarsomradet medicinteknik utvecklades
ocksa val i det fjarde kvartalet med stark
efterfragan i synnerhet inom omradena
hjalomedel och nutrition. Affarsomradets bolag
har gjort framsteg inom bade
marknadsbearbetning och produktutveckling
vilket dels bidragit till den positiva utvecklingen
under kvartalet, och dels till mojligheter pa
langre sikt.

Koncernens EBITDA resultat 6kade med 16
procent, justerat for jamforelsestorande poster.
Forsaljningsmixen och till viss del ingaende
kostnadsokningar, bidrog till en nagot lagre
bruttomarginal. Kostnaderna dkade bland
annat drivet av personal, marknadsaktiviteter
och utvecklingsarbeten samt férvarvsdrivna
kostnader.

Tillvaxt genom férvarv och aktivt agande

| kvartalet offentliggjorde MedCap via
dotterbolaget Abilia Sverige Holding ett
uppkopserbjudande till aktieagarna i
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AdderaCare. Den 23 december hade budet
accepterats av ca 95% av aktieagarna som
darmed fullféljdes. Efter kvartalets utgang har
ytterligare aktieagare accepterat erbjudandet,
aktierna har tilltratts, och AdderaCare
avnoterades fran Nasdaq First North den 20
januari 2023.

AdderaCares fem dotterbolag tillhandahaller
hjalpmedel, bostadsanpassning och
valfardsteknik pa framfor allt de svenska, norska
och nederlandska marknaderna. Bolagen
kompletterar och breddar darmed MedCaps
portfolj inom hjalpmedel och valfardsteknik
som idag utgoérs av Abilia. Verksamheterna
kommer att sammanforas till ett nytt segment i
koncernen och ar ett led i att starka
erbjudandet och rackvidden till vdra kunder
samt att fortsatta att utveckla och vaxa
koncernens verksamhet inom hjalpmedel och
valfardsteknik. Genom MedCap far
dotterbolagen ett bra hem i en storre koncern
och synergier kan realiseras.

Sammanfattningsvis

Det fjarde kvartalet var det starkaste nagonsin
och avslutade ett mycket bra ar for koncernen.
MedCap har, aven efter forvarvet av
AdderaCare, ett vasentligt finansiellt utrymme
for att gora ytterligare forvarv och maojligheter
utvarderas kontinuerligt. Koncernens
tillvaxtmaojligheter sdval organiskt som genom
forvary bedéms som goda. Vi ar en aktiv agare
med ambitionen att forstarka bolagets
befintliga verksamheter eller bidra med nya
produkt- eller marknadssegment dar det finns
forutsattningar att ta ledande nischpositioner.

Jag ser fram emot fortsattningen.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm
2023-02-10
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Ibnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tva Affarsomraden: Medicinteknik och Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstéd som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och foretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for [bnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-250 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING

OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestorande poster
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Omsattning

Forsaljningen 6kade med 25 procent, till 322,8
(257,9) MSEK under arets fjarde kvartal.
Tillvaxten drevs av samtliga bolag i koncernen
och forklaras av nya produkter i marknaden
samt en okad efterfragan pa befintliga
produkter.

Valutajusterad omsattning ékade med 22
procent.

Resultat

EBITDA 6kade med 10 procent till 73,3 (66,5)
MSEK under arets fjarde kvartal. Resultatet
paverkades positivt av den forsaljningstillvaxt
som skedde under kvartalet, vilken dock
motverkades nagot av 6kade kostnader. Framst
handlade det om hogre personalkostnader
samt hogre elpriser och dkade kostnader for
forbrukningsvaror. Bruttomarginalen
paverkades negativt av forsaljningsmix samt
hogre ravarupriser men dessa prisdkningar har
till stor del forts vidare till kund.

EBITDA-marginalen uppgick till 23 (26) procent.

Finansnettot uppgick till -2,2 (-2,7) MSEK under
perioden och inkluderar diskonterings- och
omrakningseffekt avseende tillaggs-
kopeskillingar om 0,0 (-0,9) MSEK.
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Koncernens EBITDA och EBITA (linje) R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestoérande poster
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Redovisad skatt uppgick under fjarde kvartalet
till -8,3 (-2,9) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
17,1 procent.

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 21 procent, till 1111,3
(916,3) MSEK under aret. Tillvaxten drevs av
samtliga bolag i koncernen och forklaras, precis
som for kvartalet, av nya produkter samt en
oOkad efterfragan pa befintliga produkter.

Valutajusterad omsattning dkade med 18
procent.

Resultat

EBITDA 6kade med 28 procent till 258,7 (202,5)
MSEK for aret, dar 20 MSEK avser forsaljning av
rattigheterna till produkten D-vitamin.
Forsaljningstillvaxten som skett under aret
paverkar resultatet positivt, samtidigt sker
prisokningar, vilket medfor 6kade kostnader
bland annat for el, férbrukningsvaror och
frakter. Saljkostnader 6kade under perioden
vilket beror pa 6kad aktivitet efter pandemins
tillbakagang. Under perioden har aven
kostnader for produktutveckling och
regulatoriska certifieringar 6kat jamfort med
foregaende ar.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Bruttomarginalen paverkades av hogre priser
pa ravaror men har lyckats hallas relativt stabil
tack vare prishojningar mot kund och
mixeffekter.

Kostnadsforing av dvervarde i lager per
forvarvsdatum paverkade resultatet med -1,0
MSEK (Cognita).

EBITDA-marginalen uppgick till 23 (22) procent.

Finansnettot uppgick till -18,9 (-10,1) MSEK
under aret och inkluderar diskonterings- och
omrakningseffekt avseende tillaggs-

kopeskillingar om -0,8 (-5,1) MSEK samt kostnad
for l6sen av aktieswap-arrangemang om -7,4
MSEK. Anledningen till I6sen ar att det options-
program for VD, vilket detta avtal togs upp for
att tacka dtaganden for, har ersatts av ett annat
program.

Redovisad skatt uppgick till -34,0 (-18,9) MSEK.
Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgick till 22,4 procent.
Skillnaden mot 20,6 procent férklaras framst av
skillnader i skattesatser i utlandska dotterbolag.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick for aret till 85,5 (116,3) MSEK, vilket
inkluderar inbetalt forskott for aktier i
AdderaCare om ca 115 MSEK. Rensar man for
denna effekt uppgar kassaflodet fran |[6pande
verksamhet till 200,3 MSEK. Okningen jamfort
med foregaende ar forklaras framst av ett
hogre rorelseresultat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten -56,1
(-64,8) MSEK inkluderar forvarv av Cognita om
12,2 MSEK. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var 61,2 (-64,1) MSEK, och
inkluderar upptaget |an om 120 MSEK relaterat
till forvarvet av AdderaCare. Vid arets utgang
uppgick koncernens likvida medel till 236,2
(139,7) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 103,9 (156,3) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till -51,9 (-15,3)
MSEK. Férandringen beror framst pa positivt
kassaflode fran den I6pande verksamheten.
Nettoskuld/EBITDA uppgick till 0,4 (0,8) inkl.
IFRS16 och -0,2 (-0,1) exkl. IFRS16.

Soliditeten uppgick till 60 (60) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31
december 2022 till 858,7 (697,7) MSEK varav
856,3 (696,0) MSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 2,4 (1,7) MSEK ar
hanforliga till innehavare utan bestammande
inflytande.

Antalet aktier uppgick per sista december till

14 807 353. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per
aktie uppgar bolagets aktiekapital per den sista
december till 5922 942 kr. Eget kapital per aktie
fore utspadning uppgick till 57,8 (47,0) SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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Medarbetare

Vid arets utgang var 368 (361) personer
anstallda i koncernen. Férvarvet av Cognita AS
medforde en 6kning med 6 personer.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affars-
massiga risker i form av exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinteknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen. Koncernen ar
pa kort sikt utsatt for pris- och valutarisker i
samband med sin affarsverksamhet avseende
forsaljning samt inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder.

Den pagadende invasionen av Ukraina har hittills
haft begransad effekt pa koncernens
verksamhet. Kriget i kombination med
pandemins fortsatta paverkan it ex Kina kan
medfora svarigheter att fa tillgang till
rdmaterial, komponenter, transporter och
logistiktjanster. Okade energipriser paverkar
framfor allt de tillverkande enheterna negativt,
och motverkas genom konsumtions-
besparande atgarder. Inflation och kostnads-
okningar riskerar att paverka ldnsamheten i
bolagen i koncernen, om dessa inte kan
vidareforas i prisokningar till kund i samma
utstrackning. En avmattning av konjunkturen
kan paverka efterfragan for koncernens bolag.
For mer information hanvisas till bolagets
senaste arsredovisning.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende
Den 10 januari offentliggjordes att aktieagare

motsvarande 97,2 procent hade accepterat
erbjudandet. MedCap pakallade den 3 januari
2023 tvangsinldsen avseende resterande aktier i
AdderaCare. Styrelsen i AdderaCare ansokte

) ] samtidigt om avnotering av AdderaCares aktier
kostnader, rantor samt koncernbidrag. fran Nasdaq First North Growth Market och
sista dag for handel var den 20 januari 2023.

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari-
december uppgatt till 67,7 (61,7) MSEK.
Transaktionerna bestar av utdelningar,
management fees, vidarefakturerade

Vasentliga handelser efter arets
utgang

Den 17 november offentliggjorde MedCap ett
uppkopserbjudande till aktieagarnai
AdderaCare att Overlata samtliga sina aktier i
AdderaCare for 3,60 kronor kontant per aktie.
Erbjudandet lamnades genom Abilia Sverige
Holding AB, ett dotterbolag till MedCap AB.
Den 23 december 2022 offentliggjorde MedCap
att erbjudandet preliminart accepterats av 94,6
procent av aktieagarna och att MedCap
fullféljer erbjudandet och férlangde
acceptfristen till och med den 9 januari 2023.
Betalning for aktierna genomférdes i slutet av
december 2022 men aktierna tilltraddes forst
den 2 januari 2023.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicin-
tekniska produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel
medicintekniska hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus
samt medicintekniska foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Abilia, Cardiolex, Inpac och
Multi-Ply.

FJARDE KVARTALET FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.

2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 2069 168,3 38,6 7143 599,5 14,8
EBITDA 56,5 52,0 4,5 190,2 167,8 22,4
EBITDA marginal 27,3% 30,9% -3,6% enh. 26,6% 28,0% -1,4% enh.
EBITA 483 449 34 1574 143,7 13,7
EBITA marginal 233% 26,7% -3,3% enh. 22,0% 24,0% -19 % enh.

Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat féor moderbolagets fakturerade management fees samt fore av- och nedskrivningar. Resultat exkl.
IFRS16 framgar av not 5.

behov har bolaget etablerat en ledande
position pa den nordiska marknaden men har
ocksd ett brett kontaktnat med distributorer
internationellt.

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Medicinteknik fortsatte den
goda utvecklingen under det fjarde kvartalet.
Omsattningen steg med 23 procent till 206,9
(168,3) MSEK.

Samtliga bolag utvecklades val och tillvaxten
drevs i synnerhet av Abilia och Inpac och en
Okad efterfragan pa befintliga produkter.

Abilia

Efterfragan pa bolagets hjalpmedel var stark pa
den nordiska marknaden. | kvartalet sakrade
bolaget genom upphandling ett fornyat

fortroende och viktigt avtal pa den norska
marknaden. Satsningarna inom bade

Forvarvet av AdderaCare avser att bygga vidare
pa den kompetens och position som Abilia
byggt upp genom att samla bolagen i ett nytt
segment med hjalpmedel och valfardsteknik
inom MedCap-koncernen. Tove Christiansson
kommer fortsatta i sin roll som VD for Abilia och
samtidigt ansvara for det nya segmentet.
Bolagen fran AdderaCare breddar portféljen
med fysiska produkter och hjalpmedel, nya
kunder och marknader. De forvarvade
verksamheterna har en lagre
[6nsamhetsmarginal an MedCap-koncernen
men vantas mojliggdra synergier.

marknadsbearbetning och produktutveckling
fortsatte under kvartalet for att na fler kunder
och bibehalla en ledande produktportfol].

Abilia tillhandahaller framst digitala hjalpmedel
inom Kognition, Kormmunikation,
Omgivningskontroll och Larm. Genom
produkter och tjanster med fokus pa brukarnas

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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Cardiolex

Vakuum-system hade generellt god efterfragan
liksom den svenska marknaden for EKG-
system. Forsaljningen av EKG-system pa den
tyska marknaden inleddes svagt men
forbattrades nagot i slutet av kvartalet.

MEDCAP



i? MEDCAP
AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK
Inpac JANUARI-DECEMBER

Forsaljningen 6kade kraftigt inom bade
nutrition och probiotika. Den dkade volymen
och de prisékningar som gjorts for att
kompensera for dkade kostnader bidrog bada
till att forbattra lbnsamheten.

Multi-Ply

Efterfragan var god i kvartalet och det viktiga
arbetet med att utveckla nya produkter
tillsammans med bolagets kunder fortsatte pa
ett tillfredstallande satt.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 56,5 (52,0)
MSEK vilket ar 9 procent hogre an foregdende
ar. Det var framst omsattningstillvaxten som
bidrog till resultatforbattringen.

Omsattning

Affarsomradets omsattning uppgick till 714,3
(599,5) MSEK, en 6kning med 19 procent.

Tillvaxten drevs av samtliga bolag inom
segmentet och férklaras av en kombination av
nya produkter och marknader samt en ékad
efterfragan pa befintliga produkter.

Resultat

EBITDA uppgick till 190,2 (167,8) MSEK vilket &r
13 procent hogre an foregaende ar, vilket framst
forklaras av omsattningstillvaxt.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet
Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB

och Unimedic AB.

FIARDE KVARTALET

2022 2021
Nettoomsattning 15,9 89,6
EBITDA 24,0 18,4
EBITDA marginal 20,7% 20,5%
EBITA 19,3 13,7
EBITA marginal 16,7% 15,3%

FORANDR. JANUARI-DECEMBER FORANDR.
2022 2021

26,4 397,0 316,8 80,2

56 90,3 48,5 41,8

0,1% enh. 22,8% 15,3% 7,4% enh.

56 72,0 30,1 419

1,3% enh. 18,1% 9,5% 8,6% enh.

Resultatmattet som redovisas for de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Resultat exkl.

IFRS16 framgar av not 5.

OKTOBER-DECEMBER

Omesattning

Affarsomradet Specialistlakemedel vaxte starkt
och omsattningen dkade med 29 procent till
115,9 (89,6) MSEK under fjarde kvartalet jamfort
med féregaende ar. Tillvaxten drevs i synnerhet
av den registrerade lakemedelsportféljen och
god efterfradgan pa licensldkemedlen. Aven
kontraktstillverkningen (CDMO) 6kade
forsaljningen.

Unimedic Pharma AB

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade specialistlakemedelsportfolj dkade
kraftigt och utgjorde 57 procent av den totala
forsaljningen i affarsomradet.

Portféljen med atta viktiga lakemedel vaxte
med 29 procent under kvartalet, drivet av bland
annat produkterna Cresemba, Melatonin och
Adrenalin. Bade efterfragan och nya avtal
bidrog till forsaljningsékningen pa
hemmamarknaden. Aven tillvaxt pd andra
marknader dar bolaget saljer genom partners
bidrog till forsaljningsdékningen.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2022

Licensldkemedel hade ocksa god efterfragan
och utgjorde 23 procent av den totala
forsaljningen i affarsomradet.

Unimedic AB

Den externa forsaljningen i kontrakts-
tillverkningen i Unimedic AB (CDMO) 6kade i
det fjarde kvartalet och utgjorde 20 procent av
den totala externa forsaljningen i
affarsomradet.

Resultat

EBITDA 6kade 30 procent till 24,0 (18,4) MSEK.
EBITDA marginalen uppgick till 20,7 procent.
Affarsomradets bruttomarginal uppgick till 54,9
(55,0) och var darmed i linje med foregaende ar.
Okade inképspriser motverkas av en positiv
produktmix. Okade personalkostnader paverkar
resultatet negativt under perioden.

MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

JANUARI-DECEMBER

Omsattning

Forsaljningen for perioden januari-december
uppgick till 397,0 (316,8) MSEK vilket innebar en
okning med 25 procent jamfort med
foregaende ar. Tillvaxten drevs framst av
produkter inom den registrerade
lakemedelsportféljen samt licensaffaren, men
aven kontraktstillverkningen bidrog till
tillvaxten.

.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2022

n

Resultat

Specialistlakemedel 6kade EBITDA med 86
procent till 90,3 (48,5) MSEK, vilket delvis ar
drivet av forsaljningstillvaxten men ocksa att
resultatet paverkas positivt med 20 MSEK fran
forsaljning av produkten D-vitamin. Justerat for
resultateffekten fradn denna foérsaljning uppgick
tillvaxten i EBITDA till 45 procent.

MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2022 2022 2021
Nettoomsattning 1 322,8 2579 1111,3 916,3
Ovriga rorelseintékter 2,8 56 30,3 233

325,6 263,5 1141,6 939,6
Aktiverat arbete for egen rakning 22 45 12,5 10,0
Ravaror och férnédenheter -122,9 -95,5 -441,7 -355,8
Férandring varulager = 2] -5]1 -19
Ovriga externa kostnader -40,2 -333 1481 -9
Personalkostnader -87,5 -69,6 -2954 -272,7
Ovriga rorelsekostnader -0,8 -10 -52 -4,7
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 73,3 66,5 2587 202,5
(EBITDA)
Av- och nedskrivningar av materiella 12,9 n7 513 424

anlaggningstillgangar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

av immateriella anlaggningstillgangar U 54,8 2074 160,2
(EBITA)

Av- och nedskrivningar avimmateriella 9.4 -85 -36,5 331
anlaggningstillgangar

Rérelseresultat (EBIT) 510 46,3 170,9 127,0
Finansiella intakter 1.4 03 23 17
Finansiella kostnader -3,6 -29 =212 -n.8
Finansiella poster netto -2,2 -2,7 -18,9 -10,1
Resultat fore skatt 48,9 43,6 152,0 17,0
Inkomstskatt -83 -29 -34,0 -18,9
Arets resultat 40,5 40,8 118,0 98,1

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

FJARDE KVARTALET

2022

JANUARI-DECEMBER

2022

Arets resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedagare

Innehavare utan bestammande inflytande

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets aktieagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning
Resultat per aktie i kr efter utspadning
Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter utspadning

BOKSLUTSKOMMUNIKE

40,3

0,2

27
27
14 807 353
14 807 353

40,6

0,2

27
2,7
14 807 353
14 807 353

JANUARI-DECEMBER 2022

13

17,6

0,4

7,9
7,9
14 807 353
14 807 353

MEDCAP

96,5

1,6

6,5
6,5
14 801837
14 801837
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

FIARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER

2022 2022
Arets resultat 40,5 40,8 18,0 98,1

Omrakningsdifferenser i

utlandsverksamhet 58 68 209 175
Arets totalresultat 46,3 47,6 138,8 15,5
Totalresultatet hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 46,0 47,7 138,1 14,3
Innehavare utan bestammande inflytande 0,3 -0,1 0,7 12

BOKSLUTSKOMMUNIKE ~ JANUARI-DECEMBER 2022  MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2022 2021

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 2426 2295
Ovriga immateriella tillgdngar 198,9 208,3
Materiella anlaggningstillgangar 93,0 85,6
Nyttjanderattstillgangar 149,6 168,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,2 0,3
Uppskjuten skattefordran 31 2,7
687,4 694,6
Omsattningstillgangar
Varulager 162,7 150,2
Aktuell skattefordran 57 7.7
Kundfordringar och andra fordringar 3372 1772
Likvida medel 236,2 139,7
741,9 474,9
SUMMA TILLGANGAR 14293 1169,5

Kundfordringar och andra fordringar inkluderar forskottsbetalning for aktier i AdderaCare motsvarande ett
belopp om 115 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FORTS.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare

Eget kapital hanforligt innehavare utan bestammande

inflytande
TOTALT EGET KAPITAL

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgdngar
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

NOT

2.4

2022

31 DECEMBER

856,3
2,4

858,7

96,0
0,1
1279
55
39,0
268,5

88,2
279
21,0
165,0
302,1

1429,3

2021

31 DECEMBER

696,0
17

697,7

18,3
22,5
147,
39
38,1
2299

67,0
24,5
10,1
1404
2419

1169,5

Skulder till kreditinstitut inkluderar ett 1an som tagits upp for att finansiera férvarvet av aktierna i AdderaCare,

vilket motsvarar 120 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI-DECEMBER 2022
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital Eget kapital

hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedagare best. inflytande kapital

Eget kapital 1Januari 2021 595,7 6,3 602,0
Arets resultat 96,5 1,6 98,1
Ovrigt totalresultat 17,8 -0,3 17,5
Arets totalresultat 14,3 1,2 15,5
Personaloptioner 59 - 59
Teckningsoptioner 57 - 57
Aktieswap -22,2 - -22,2
Nyemission 11 11

Transaktioner med agare utan bestammande

inflytande i icke helagda dotterbolag -4.5 -58 -10,3
Eget kapital 31 december 2021 696,0 1,7 697,7
Eget kapital 1Januari 2022 696,0 1,7 697,7
Arets resultat 17,6 0,4 118,0
Ovrigt totalresultat 20,5 0,3 20,9
Arets totalresultat 138,1 0,7 138,8
Aktieswap 2272 - 2272
Eget kapital 31 december 2022 856,3 2,4 858,7

Under aret har ett aktieswap-arrangemeng losts i fortid. Anledningen till I6sen ar att det optionsprogram foér VD,
vilket detta avtal togs upp for att tdcka dtaganden for, har ersatts av ett annat program.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
17



MEDCAP

M
i\ 4

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK FIJARDE KVARTALET JANUARI-DECEMBER
2022 2021 2022 2021

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 51,0 46,3 170,9 127,0
Avskrivningar och nedskrivningar 22,3 20,2 87,8 75,5
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -0,8 8,9 -1,7 1,0
Erhallen ranta 14 0,0 16 0]
Erlagd ranta -1,5 -3,8 -3,0 -7,7
Betald inkomstskatt -29 2,6 -239 -24.2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapital 69,6 74,2 231,7 171,7
Okning/minskning varulager -0,9 -1,4 -10,8 -16,0
Okning/minskning rérelsefordringar 21493 -275 -159,8 -36,5
Okning/minskning rorelseskulder 415 -2,7 24,4 -29
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -39,1 42,6 85,5 16,3

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag - 57 -11,9 -4.6
Kop av materiella anlaggningstillgangar -3,5 -26,4 -26,3 -453
Kop avimmateriella tillgadngar -7 -6,8 -18,0 -15,6
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgadngar 0,1 0,7 0,1 0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10,5 -26,8 -56,1 -64,8

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 120,0 - 120,0 -
Amorteringar -11,7 -13,4 -54.,4 -66,0
Nyemission - - - 1,1
Aktieswap - - -7,4 -
Optionspremier - - 57 -
Okning/minskning av kortfristiga krediter 1,7 1,3 -2,8 09
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10,1 -12,0 61,2 -64,1
Minskning/6kning av likvida medel 60,5 38 90,5 -12,5
Likvida medel vid arets borjan 173,0 132,5 139,7 146,5
Kursdifferens i likvida medel 2,6 306 59 57
Likvida medel vid arets slut 236,2 139,7 236,22 139,7

Okning/minskning av rérelsefordringar inkluderar en fordran om 115 MSEK avseende den férskottsbetalning som
genomférdes i slutet av aret som betalning for aktierna i AdderaCare. Tilltrade till aktierna skedde forst den 2
januari 2023.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FJARDE KVARTALET

2022
Nettoomsattning 3]

Ovriga intakter -

Summa 3,1
Ovriga externa kostnader -1,2
Personalkostnader -6,1
Avskrivningar -0,1
Rorelseresultat -4,3

Resultat fran andelar i koncernféretag -

Ranteintakter och liknande poster 8,2
Rantekostnader och liknande poster -1,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 2,4
Koncernbidrag 16,9
Arets resultat 19,4

JANUARI-DECEMBER

38

38

13
6,4

-0;1
-4,0

37
-0,8
-1,2
31,0
29,8

2022
10,7

12
1,9

-7.2
-16,8
-0,3
-12,4

20,0

21,0
-10,5
18,1
16,9
35,0

2021
15,1

11
16,3

-7.3
-20,8
-0,2
-12,0

144
42

2,8
31,0
292

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fére bokslutsdispositioner och
skatt for perioden januari-december utgér 20,0 (-) MSEK utdelning fran koncernféretag, 17,8 (14,4) MSEK interna

rantor och -7,4 MSEK kostnad for avslut av aktieswap-arrangemang i fortid.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2022 2021

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,6 09
Finansiella anlaggningstillgangar 490,4 4589
491,0 459,8
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 1,6 2]
Fordringar pa koncernféretag 10,4 19,8
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 78,2 105,2
Likvida medel 199,9 108,2
290,1 2353
SUMMA TILLGANGAR 781,2 695,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 40,0 40,0
Fritt eget kapital 585,4 5281
TOTALT EGET KAPITAL 625,4 568,2

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 1,3 1,3
Langfristiga finansiella skulder 4 - 22,5
13 23,8

Kortfristiga skulder
Koncernkontoskulder till koncernféretag 44,4 78,4
Leverantorsskulder och andra skulder 4 10,1 24,8
154,4 103,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 781,2 695,1

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktdren for MedCap AB forsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 10 februari 2023
MedCap AB (publ)

Karl Tobieson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot
Lena Soderstrom Anna Torner
Styrelseledamot Styrelseledamot

David Jern
Styrelseledamot

Anders Dahlberg
VD

Denna information ar sadan information somn MedCap AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-missbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 10 februari kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter

Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport 12023, den 3 maj 2023
Delarsrapport 2 2023, den 28 juli 2023
Delarsrapport 3 2023, den 27 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023, den 9 februari 2024
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. Fér koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i 6vrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som boérjade 1
januari 2022 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren beddomer verksamheten per rérelsesegment. De rorelsesegment for vilka
information lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av ldkemedel samt
forsaljning av medicinsk teknik.

OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
FJARDE KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Segmentens nettoomsattning 206,9 168,3 15,9 89,6 - - 322,8 2579
EBITDA justerad 56,5 52,0 24,0 18,4 -7,2 -39 733 66,5
Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -13,9 -Nn,7 -7,3 -7.2 -1 -13 -22,3 -20,2
Rorelseresultat 42,6 40,3 16,7 n,2 -8,2 -52 51,0 46,3
Finansiella intakter och
kostnader -6,4 -3,6 -2,5 -19 6,8 2,8 -22 -2,7
Resultat fore skatt 36,2 36,7 14,2 9,3 -1,5 24 489 43,6

) OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
JANUARI-DECEMBER 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Segmentens nettoomsattning 714,3 599,5 397,0 316,8 - - 1111,3 916,3
EBITDA justerad 190,2 167,8 90,3 48,5 -21,8 -13,8 258,7 202,5

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -54.5 -427 -29,1 -29,2 -4.2 -3,6 -87,8 =755
Rorelseresultat 135,7 1251 61,2 19,4 -26,0 17,4 170,9 127,0
Finansiella intakter och

kostnader -20,0 13,4 9.4 -69 10,5 10,2 -18,9 -10,1
Resultat fore skatt 15,7 m,7 51,8 12,5 -15,5 -7,2 152,0 17,0

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK

FIJARDE KVARTALET

Lakemedel

Hjalpmedel
Medicinteknisk utrustning
Livsmedel

Ovrigt

2022

54

82,2
65,0
47,6

6,7

206,9

MEDICINTEKNIK

2021 2022
58 12,5
61,2 =
62,0 =
24,7 2.4
14,6 10
168,3 15,9

SPECIALISTLAKEMEDEL

2021 2022
85,7 17,9
- 82,2

- 65,0

31 50,0
0,8 7,7
89,6 322,8

TOTALT

915
61,2
62,0
27,7
15,5
2579

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
JANUARI-DECEMBER 2022 2021 2022 2021 2022
Lakemedel 239 20,0 3822 3031 406,1 3231
Hjalpmedel 269,1 230,11 - - 269,1 230,1
Ovrig medicinteknisk utrustning 2345 2079 - - 2345 2079
Livsmedel 159,4 103,7 1,8 10,7 1711 14,4
Ovrigt 27,5 379 3,1 29 30,6 40,8
74,3 599,5 397,0 316,8 1111,3 916,3
Fordelning av nettoomsattning per geografiskt omrade
MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
FIJARDE KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Sverige 83,4 70,5 64,0 66,3 147,4 136,8
Norden (exkl Sverige) 58,4 371 27,7 18,4 86,1 554
Europa (exkl Norden) 51,6 455 237 4.2 75,3 49,7
Ovriga varlden 13,5 153 0,5 0,7 14,0 16,0
206,9 168,3 15,9 89,6 3228 257,9
MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL TOTALT
JANUARI-DECEMBER 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Sverige 2838 2443 274,0 240,3 5578 484,6
Norden (exkl Sverige) 191,3 138,3 82,0 571 2733 195,4
Europa (exkl Norden) 185,5 172,3 40,4 18,3 2259 190,6
Ovriga varlden 537 44,6 0,6 1,0 543 456
74,3 599,5 397,0 316,8 1111,3 916,3
BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
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NOTER

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar
Pantforskrivet lager
Aktier i dotterforetag

Sparrmedel

Pantsatta kundfordringar
Ovrigt
Summa stallda sakerheter

EVENTUALFORPLIKTELSER

Generellt

31 DECEMBER

31 DECEMBER

KONCERNEN
2022 2021

31 DECEMBER

76,6 76,6
29 1.4
3769 291,
0,9 0,7
105,7 87,6
0,1 0,0
563,1 4573

2022 2021

31 DECEMBER

Generellt

MODERBOLAGET
2022 2021

31 DECEMBER 31 DECEMBER

2022 2021

31 DECEMBER 31 DECEMBER

Generellt Generellt

borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensdtagande

Det finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och samtliga
dotterbolag forutom Multi-ply. MedCap AB har en borgensfoérbindelse gentemot leasegivare till dotterféretaget
Inpac, avseende hyra av lokal. Hyresavtalet 16per dver 15 ar fran och med 1 oktober 2023. Berdknad arshyra ar ca

10 MSEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE
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NOTER

Not 3 Rorelseforvarv

Cognita AS

Den 2022-05-31 skrev Abilia AS avtal om forvarvet av Cognita AS. Tilltradet skedde den 2022-06-01.
Information rérande forvarvet redovisas nedan. For Abilia, som har en ledande position i Norden
inom hjalpmedel, har transaktionen ett viktigt varde da den starker och breddar positionen inom
digitala hjalpmedel. Cognita har sedan lange etablerat sig som en ledande leverantéren av
hjalpmedel i Norge.

MSEK Cognita AS

Forvarvstidpunkt 2022-06-01

Forvarvad andel 100%

Anskaffningsvarde

Varav kontant betalning 12,4
Varav aterstaende kopeskilling 0,0
Totalt anskaffningsvarde 12,4

Foérvarvade identifierbara tillgangar

Kundrelationer 2,8
Materiella tillgangar 13
Lager 29
Kundfordringar 1,8
Ovriga tillgdngar 0.2
Likvida medel 0,2
Uppskjuten skatt -0,8
Langfristiga skulder till kreditinstitut -0,1
Leverantorsskulder -0,9
Ovriga kortfristiga skulder -1,8
Foérvarvade identifierbara nettotillgangar 54
Goodwill 6,9
Foérvarvade nettotillgdngar 12,4
Kontant utbetald képeskilling 12,4
Foérvarvad kassa -0,2
Effekt pa kassaflode 12,2

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 201 KSEK.
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Forvarvet av Cognita har paverkat koncernens nettoomsattning med 9,6 MSEK, EBITDA med -0,6
MSEK, rorelseresultatet med -1,4 MSEK och arets resultat efter skatt med -1,2 MSEK. Férvarvet skulle
ha paverkat koncernens nettoomsattning med uppskattningsvis 17,2 MSEK, EBITDA med 0,0 MSEK,
rorelseresultat med -0,9 MSEK samt arets resultat efter skatt med -0,7 MSEK om férvarvet hade
genomforts den 1januari 2022. Kostnadsforing av dvervarde i lager per forvarvsdatum paverkade
resultatet med -1,0 MSEK.

AdderaCare AB (publ)

MedCap offentliggjorde den 17 november 2022 ett erbjudande till aktiedgarna i AdderaCare att
overlata samtliga sina aktier i AdderaCare till MedCap for 3,60 kronor kontant per aktie. Den 23
december 2022 hade mer an 90 procent av aktieagarna accepterat erbjudandet och MedCap
forlangde acceptfristen till och med den 9 januari 2023. Betalning for aktierna genomfordes i slutet
av december 2022 men aktierna tilltraddes forst den 2 januari 2023. Den 10 januari offentliggjordes
att aktieagare motsvarande 97,2 procent hade accepterat erbjudandet, vilket motsvarar 32 759 343
aktier. MedCap pakallade den 3 januari 2023 tvangsinldsen avseende resterande aktier i AdderaCare.
AdderaCares aktier avnoterades fran Nasdaq First North Growth Market den 20 januari 2023.

AdderaCare’s fem dotterbolag tillhandahaller hjalpmedel, bostadsanpassning och valfardsteknik pa
framforallt de Svenska, Norska och Nederlandska marknaderna. Bolagen kompletterar och breddar
MedCaps portfdlj inom hjalpmedel och valfardsteknik, som idag utgors av Abilia. MedCap avser att
sammanfora verksamheterna till ett nytt segment i koncernen. Detta ar ett led i att starka
erbjudandet och rackvidden till kunderna och fortsatta att utveckla och vaxa koncernens
verksamhet inom hjalpmedel och valfardsteknik for bade individer med funktionsvariationer och
aldre i behov av stod.

Under 2021 omsatte AdderaCare 247,8 MSEK och EBITDA uppgick till 23,6 MSEK. Antal anstallda
uppgick till 109 vid utgangen av 2021.

D3 aktierna tilltrades efter balansdagen ingar forvarvet inte i koncernredovisningen for 2022.
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Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for
lanefordringar, kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, laneskulder, leverantérsskulder och
ovriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

2022 2021
31 DECEMBER 31 DECEMBER
SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE Bokfort varde  Verkligt varde  Bokfort varde  Verkligt varde
Ingdende balans 16,6 16,6 36,5 36,5
Forvarv = = - -
Reglering under aret 17,5 17,5 - -
Justering av forvarvsanalys - - -14,8 -14,8
Omvardering av skuld via resultatrakningen 0,5 0,5 -7.8 -7.8
Kursdifferens 0,3 0,3 2,7 2,7
Utgaende balans - - 16,6 16,6

Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sidan 30.

Justerat EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16, MSEK

) OVRIGT OCH

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

FIJARDE KVARTALET 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Rorelseresultat 42,6 40,3 16,7 1,2 -8,2 -52 51,0 46,3
Avskrivningar 13,9 n,7 7.3 7.2 11 1,3 22,3 20,2
Justerad EBITDA inkl. IFRS 16 56,5 52,0 24,0 18,4 -7,2 -3,9 73,3 66,5
IFRS 16 effekt pa EBITDA -4,8 -50 -3,6 -3.4 -0,1 - -85 -84
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 51,7 47,0 20,4 15,0 -7.3 -3,9 64,9 58,1

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2022 MEDCAP
27



MEDCAP

M
i\ 4

NOTER

) OVRIGT OCH

MSEK MEDICINTEKNIK SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

JANUARI-DECEMBER 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Rorelseresultat 135,7 1251 61,2 19,4 -26,0 174 1709 127,0
Avskrivningar 54,5 42,7 29,1 29,2 4,2 36 87,8 75,5
Justerad EBITDA inkl. IFRS 16 190,2 167,8 90,3 48,5 -21,8 -13,8 2587 2025
IFRS 16 effekt pa EBITDA -17,0 -16,1 -14,2 -14,1 -0,3 - -31,6 -30,1
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 173,1 151,7 76,1 34,5 =222 -13,8 2271 1724

Rorelsekapital, MSEK

} OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK ~ SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
31 DECEMBER 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Varulager 89,7 78,2 73,0 72,0 - - 162,77 150,22
Kundfordringar 99,9 78,6 69,5 59,4 -0,1 -01 1693 1379
Leverantorsskulder -28,4 =211 -4772 -28,6 -0,3 -0,3 -758 -50,0
Rérelsekapital 161,2 135,7 95,3 102,8 -0,4 -0,4 2562 2382
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NYCKELTAL

FJARDE KVARTALET

JANUARI-DECEMBER

Avkastning pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Resultat per aktie, kr

Soliditet, %

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier efter utspadning

BOKSLUTSKOMMUNIKE

2022
4,8
57,8
578
2,7
60

14 807 353
14 807 353
14 807 353

6,1
47,0
47,0

2,7

60

14 807 353
14 807 353
14 807 353

JANUARI-DECEMBER 2022

29

2022
15,2

57,8
578
79
60

14 807 353

14 807 353
14 807 353

MEDCAP

14,9
47,0
47,0

6,5
60

14 807 353
14 801 837
14 801 837
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DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler gj

koncernredovisningen)

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av immateriella

anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av

balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvander for att bedéma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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