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MEDCAPS KULTUR

Nir vi investerar i eller forvdrvar ett ofta privatigt bolag, 4r vi medvetna om att vi inte enbart tar 6ver en
balansrikning och personal. Vi forvirvar i minga fall ett livsverk, en stor kompetens hos de anstillda, en
institution i den lokala bygden och ofta dven pa den nationella marknaden.

Ett métt pd civilisation i ett samhille dr hur de svagaste grupperna behandlas. Det ir detta vi pd
MedCap tror pa och respekterar. Bolagen som vi investerar i har grundats i ett behov av att betjina sjuka
och svaga med medicinsk teknik och likemedel som underlittar vardagen.

De 4gare som siljer sina foretag till oss kan dirfor vara forvissade om att vi i samma grad som de sjilva

respekterar bolagens historia och tradition och att vi med positiv styrning och ledarskap satsar pé att
utveckla innehaven. MedCaps aktiedgare skall i sin tur vara frvissade om att vi genom aktivt och
professionellt dgande genererar mervirden.




MEDCAP | KORTHET

Ett noterat investeringsbolag fokuserat pa att skapa hdogsta maojliga avkastning genom
ett aktivt och professionellt utbvande av &garrollen i de investeringar som genomférs.
MedCap investerar exklusivt i Life Science-branschen pé nordisk basis. Investeringar gors

i onoterade bolag och samtliga investeringar idag &r av detta slag.

MedCap ir for nirvarande engagerat i tre rorelsedrivande
bolag. MedCaps mal ir att varje investering skall ge en
arlig avkastning om ligst 20%. Varje innehav utvirderas
arligen for att beddma om det 4r méjligt att né den
avkastning som erfordras samt om MedCap kan bidra
till den fortsatta virdeutvecklingen. MedCap ir dock
till skillnad frin private equity bolag ingen fond och har
dirfor ingen begrinsad innehavstid. Dirfor kan MedCap
behalla ett innehav s3 linge som detta beddms kunna ge
efterfrigad avkastning.

MedCap arbetar aktivt och strukturerat med komplet-
teringsforvirv till befintliga dotterbolag. Det innebir
att majoriteten av vara dotterbolag har en ling lista pa
mojliga forvirv som kan komplettera verksamheten pa
tydligt sdtt. Act soka, kontakt och utvirdera

ARSSTAMMA

MedCaps arsstdmma kommer att hallas den 28 augusti 2015,
kl 15.00 i MedCaps lokaler pa Bjornnasvéagen 21, Stockholm.

ANMALAN OM DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMAN

For att f& delta p& &rsstimman maste aktiedgare vara inférd

i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken senast

den 22 augusti 2015 samt anmala sin avsikt att delta pa
stdmman senast den 24 augusti 2015 till MedCap AB (publ),
Att. Karl Tobieson, Bjérnnésvagen 21, 114 19 Stockholm,

eller per telefon 08-34 71 10 eller med e-post till karl.
tobieson@medcap.se. Vid anmélan skall anges namn, person/
organisationsnummer, adress och telefonnummer samt

antal bitrdden (dock hdgst tvd) som skall delta pa stamman.
Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktier maste i god tid fore
den 22 augusti 2015 registrera dem i eget namn for att kunna

kompletteringsforvirv utgor en betydande del av
MedCaps dagliga verksamhet.

MedCap avser att finansiera forvirv till viss del genom
finansiering frin banker och andra finansieringspartners.
MedCaps nettoresultat har forsimrats med 17 225

KSEK jimfort med verksamhetsaret innan och uppgick
idrdll 9 458 KSEK. Kassaflodet frin den l6pande verk-
samheten for MedCap koncernen var positivt under dret
och uppgick till 2 258 KSEK, vilket 4r en forbittring med
1 402 KSEK jimfort med verksamhetsaret innan.
MedCap aktien ir noterad pd NASDAQ OMX lista
First North Premier. Under verksamhetsaret 2014/2015
var kursutvecklingen minus 33,0 procent och under
motsvarande period var indexutvecklingen i First North

All-Share SEK plus 9,3 procent.

delta pa stamman. Aktiedgare som foéretrads genom ombud
skall utfarda fullmakt for ombudet. Fullmakten bér i god tid
fore stimman inséndas till Bolaget under ovanstdende adress.
Den som foretrader juridisk person skall bifoga kopia av
registreringsbevis som utvisar behdrig firmatecknare.

RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport 1 2015/2016, den 28 augusti 2015
Delérsrapport 2 2015/2016, den 30 november 2015
Delérsrapport 3 2015/2016, den 26 februari 2016
Bokslutskommuniké 2015/2016, den 17 juni 2016

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa svenska och
finns tillgangliga p& bolagets hemsida www.medcap.se.
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MEDCAPS 3 INNEHAV (Lis MER OM INNEHAVEN PA SIDORNA 12-23)

ABILIA
www.abilia.se

Abilia siljer egenutvecklade och
vidareutvecklade hjilpmedel for
ildre, psykiske, tal och fysiskt
funktionshindrade. Fokus ligger pd
elektroniska hjilpmedel med egen-
utvecklad mjukvara. Verksamheten
drivs frin egna kontor pé flera stil-
len i Sverige, Norge, Storbritannien
samt genom distributorer i ett
tjugotal linder utanfér hemma-
marknaderna.

Omsattning: 177 116 KSEK
Justerad EBITDA: 18 929 KSEK*
Antal anstéllda: 92

MedCaps dgarandel: 88,8%
Tidpunkt f6r investering: 2007

* Justerat for omstruktureringskostnader.

UNIMEDIC

www.unimedic.se

Unimedic Pharma ir ett nordisk
likemedelsbolag med tre verksam-
hetsgrenar: Specialty Pharma,
CDMO och Trading, (kontrakts-
tillverkning). Unimedic har verk-
samhet i Stockholm, Sundsvall och
‘Warszawa.

Omséttning: 664 764 KSEK
Justerad EBITDA: 18 948 KSEK
Antal anstéllda: 164

MedCaps dgarandel: 90,1%
Tidpunkt f6r investering: 2006

OVRIGA INNEHAV: DUNMEDIC AB

QUICKELS SYSTEMS

www.quickels.se

Quickels utvecklar och marknadsfor
ett eget system for tagning av
vakuum-EKG. Forsiljningen sker
genom distributérer i Europa och i
egen regi i Sverige. Cirka 70 procent
av forsiljningen gar till kunder utan-
for Sverige. Verksamheten bedrivs
fran ett kontor i Stockholm.

Omsattning: 10 890 KSEK
Justerad EBITDA: 2 744 KSEK
Antal anstallda: 4

MedCaps agarandel: 100%
Tidpunkt fér investering: 2006

Dunmedic drev fram till och med hdsten 2013 en verksamhet med produkeer riktade till Sveriges apotek.
Verksamheten har forts dver till Unimedic under verksamhetsdret och bolaget dr numera vilande.
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2014/2015 | KORTHET

MEDCAP NETTOOMSATTNING OCH EBITDA VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

— MedCap genomférde en riktad emission om 50 MSEK
MSEK MSEK

1000 - 60 — Abilia stingde en driftsenhet i Norge
— Unimedic registrerade likemedlet Fenylefrin i Sverige
— Quickels vann en upphandling pa 78 system

i Kronobergs lin

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

— Under juni 2015 férvirvade Unimedic nissprays-
fyllningsteknik. Samtidigt tecknades ett langsiktigt
tillverkningsavtal med Midsona AB om tillverkning
av produkten Renissans.

P Nettoomséattning e EBITDA

MEDCAP | KORTHET

Resultatutveckling

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012  2010/2011

Nettoomsaéttning 852 754 826 086 349 041 336 510 315 887
Resultat fran innehav justerat for mgm fee 38 455 62 190 47 411 38 142 42 610
Central kostnad -7 421 -6 778 -6 023 -4 789 -5 067
EBITDA 31034 55 412 41 388 33 353 37 543
Resultat fore skatt 9 458 26 683 19 544 15 696 24 717
Eget kapital 280 633 221 923 195 483 169 819 179 988

Aktien

kr/aktie 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012  2010/2011

Resultat per aktie

Féreslagen utdelning

Borskurs
Borskurs/eget kapital
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VD HAR ORDET

Baste aktieagare,

Aret som gick har varit utmanande pa flera punkter men
det dr min Svertygelse att vi gar stirkta ur det och ir vil
forberedda for framtiden. Framf6r allt har lonsamhetsut-
vecklingen i vara tvi dotterkoncerner éverraskat negativt.
Flera faktorer har, oberoende av varandra, legat bakom
lonsamhetstappet. Som en konsekvens av den negativa
resultatutvecklingen, ledningsforindringar och neddrag-
ningar har 4ret inneburit mycket internt fokus vilket r
naturligt d& férindringsprocesser genomforts och nya
strukeurer och rutiner satts pa plats. Samtidigt finns det
positiva dverraskningar under dret ocksa och speciellt

vill jag lyfta fram det starka kassaflédet under ret frin
rorelsen dé rérelsekapitalbindningen minskat kraftigt, den
positiva utvecklingen for Abilia i Storbritannien, Quickels
fina resultatutveckling samt den fortsatta tillviixten for
affirsomradet Specialty Pharma inom Unimedic.

Stor utvecklingspotential

MedCap har idag tva kirninvesteringar med stor
utvecklingspotential i form av Abilia och Unimedic.
Bida bolagen har en tydlig utvecklingspotential i sina
respektive omriden och star starke rustade for framtida
expansion. Det finns ocksd fortsatt goda méjligheter att
genomfora strategiske riktiga forvirv till bide Abilia och
Unimedic och aktiviteter i den riktningen pagir allgjame.
Vidare ir vi fortsatt aktiva med att séka nya kirn-
investeringar och di foretridesvis genom egengenererade
affirsmojligheter. Genom kombinationen av langsiktigt
dgande med fokus pi tillvixt och tilliggsforvirv erbjuder
MedCap ett attraktivt alternativt f6r grundare och entre-
prendrer som letar ett nytt hem till sina livsverk. I dessa

Riktad nyemission om 50 MSEK till

en begrinsad krets investerare.

Abilia stiingde ner driftsenheten Risor.
MedCaps CFO Hugo Petit tilltridde som
tillforordnad VD i Abilia-koncernen.
Unimedic fick likemedlet Fenylefrin
godkiint.

Quickels Systems forsiiljning av 78

system till Kronoberg.
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tider av billigt kapital dr det dock si att prislapparna pa
intressanta tillgdngar skjutit i héjden, vilket har lett till act
vi inte kommit i mal med flera férvirvsprocesser hellre in
att betala priser som inte ir férenliga med véra avkast-
ningsmal. Detta, i kombination med kassaflédet under
dret har lete till ate vi aldrig har haft en sé stark investe-
ringskapacitet som nu. Vi tinker dock inte lta detta leda
till minskad disciplin i vira investeringar.

Fokus aret som gétt

Under éret som gitt har Medcap fokuserat pa att bygga
vidare pd befintliga investeringar. Det har varit helt
centralt att ligga fokus pé véra befintliga bolag under
dret som gatt da bade Unimedic och Abilia befunnit sig
i kritiska omstillningsprocesser med integrationsarbete
och dir till hérande omstruktureringar.

Unimedic har under dret forindrat organisationen for
att fa till tydligare kommersiellt fokus och ansvar i de tre
affirsomrddena Specialty Pharma (special likemedel),
CDMO (kontraktstillverkning) samt Pharma Trading
(handel med likemedel).

I skymundan har verksamheten inom Specialty
Pharma vuxit med drygt 22 procent under aret och flera
samarbetsavtal med utvecklingspotential har tecknats
under dret. En svag forsiljning i CDMO affiren har gjort
neddragningar nédvindiga under aret vilket kostat en
hel del i form av ledningens fokus och rena omstillnings-
kostnader. Pharma Trading affirsomridet har under dret
minskat forsiljningen i takt med att hela likemedels-
importmarknaden minskat och marknadsandelen ir
oférindrad pa cirka atta procent av den svenska mark-
naden f6r parallellimport. Med minskad forsiljning och

ogynnsam valuta situation har 16nsamheten dragits ner



speciellt i forsta halvan av verksamhetséret, under andra
halviret har dock I6nsamheten successivt forbittrats.

Abilia har under aret fokuserat pa att integrera de
forvirv som genomforts de senaste aren for att utvinna
stordriftsfordelar och fi en rationellare struktur. Ett led
i detta arbete var att centraliserar logistiken till huvud-
kontoret i Rotebro Sollentuna och dirmed stinga ner
driftsenheten i Risér. MedCaps CFO har ocksa gatt in
som tillférordnad VD i Abilia for att fa kraft i omstill-
ningsprocesserna. Omstruktureringarna har tagit en hel
del kraft och fokus samt inneburit engingskostnader i
storleksordningen av 3,5 MSEK. Den négot svagare
forsiljningen i Skandinavien under verksamhetsiret beror
till delar pa den omstillning som bolaget genomgatt.
Med Abilias forvirv mars 2013 av Toby Churchill fick
Abilia ett brohuvud in i hjilpmedelsmarknaden i Stor-
britannien vilket gett méjlighet att expandera utanfor
Toby Churchills traditionella marknad inom kommunika-
tion. Under éret har sdlunda Abilia utdkat satsningen pa
hjilpmedelsmarknaden i Storbritannien och byggt upp en
verksamhet inom omgivningskontroll med egna installa-
torer. Verksamheten i Storbritannien har vuxit kraftigt
under 4ret och speciellt mot slutet av verksamhetsaret sig
vi resultat av denna satsning,.

Quickels har under aret visat god forsiljningstillvixt
och fortsatt att stirka bruttomarginalerna samt resultat.
Andelen forbrukningsvaror i forsiljningen har 6kat vilket
stirkt [dnsamheten.

Stark finansiell stallning och expansion

MedCaps verksamhetsar inleddes med en riktad emission
till en begrinsad grupp investerare om 50 MSEK for att
stirka balansrikningen och ge utrymme till offensiva
forvirv. I anslutning till emissionen fanns ett antal méjlig-
heter som krivde att finansiering fanns pa plats varfor
emissionen var vilbehovlig vid den tidpunkten. Dessa
mojligheter materialiserades dock inte d& men med en
stirkt balansrikning har vi nu méjligheten att gi pd offen-
siven. Vi har idag ett férvirvsutrymme pa drygt 50 MSEK
i eget kapital vilket med bedémd lanefinansiering ger oss
ett totalt férvirvsutrymme pa cirka 100 MSEK.

Framtidsutsikter

Under verksamhetsaret har mycket hint bakom scenen
som vi tror kommer ge resultat dret som kommer.

Efter en paus i forberedelser for att ansdka om listbyte
till NASDAQ OMX Small Cap lista har vi nu aktiverat
den processen igen och hoppas kunna fokusera pé det
arbetet under hosten.

Karl Tobieson

MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015
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VERKSAMHET, MAL OCH STRATEGI

MALSATTNING

MedCaps malsittning 4r att vara en av de ledande investe-
rarna pé den nordiska Life Science-marknaden for smd
och medelstora foretag. Genom aktivt och professionellt
utdvande av dgarrollen i de rorelsedrivande bolagen skall
MedCap skapa starka foretag som ges forutsiteningar att
vixa under férbittrad lonsamhet och dirigenom leverera
avkastning till aktiedgarna.

AFFARSIDE

Affirsidén dr ace forvirva, dga och féridla smé och
medelstora Life Science-féretag vars affirsverksamhet

kan vidareutvecklas genom atr tillfora kapital, kompetens,
erfarenhet och nitverk inom respektive bolags verksamhets-
omrade. Tidigare grundarigda bolag hanteras med respekt
och kinsla for historik och traditionmen samtidigt med
inriktning pa en positiv styrning och vidareutveckling.

MAL

— Den genomsnittliga drliga avkastningen pa varje
enskild investering skall éverstiga 20 procent.

— MedCaps kommunikation med marknaden skall
vara 6ppen samtidigt som informationsgivningen
skall vara korrekt och snabb.

— Medcaps portfolj skall innehalla 5-10
onoterade innehav.

BRANSCHSPECIALIST

Kriterierna f6r att MedCap skall vilja att investera i ett
bolag ir bland annat att bolaget skall vara verksamt inom
Life Science-omradet, inneha produkter med god tillvixt-
potential och med internationell gingbarhet, inneha en
realistisk framtidsplan och inte minst s viktigt: kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som leder foretaget.

INVESTERINGSKRITERIER

Med fokus pé ett egengenererat affirsflode med koppling
till befintliga innehav i férsta hand utvirderar vi komplet-
teringsforvirv ill befintliga dotterbolag. Dirmed kan avsteg
fran nedan nimnda investeringskriterier géras om det rér
sig om strategiska forvirv som exempelvis kompletterar
befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassafléde, eller ha goda
forutsittningar att inforskaffa detta genom de dtgirder som
MedCap vidtar efter forvirvet, med ett produktsortiment
som innehéller egna patenterade och/eller viletablerade
produkter och varumirken. MedCap ser dven en vil
utbyggd distributions- samt férsiljningsorganisation som
en styrka. Foretaget siktar pa férvirv i storleken 50-200

8 MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015

MSEK. MedCaps mal 4r att utnyttja forvirvskrediter som
en del av forvirvslikviden.

STRATEGI

MedCap fokuserar pé foretag inom Life Science-segmentet
med malet att bygga en stdrre portfolj av rorelsedrivna fore-
tag. Agarandelen ir normalt éver 50 procent. Férvirvade
bolag erbjuds det stéd som behdvs for ate kunna 6ka virdet
pa det forvirvade foretaget samt kunna genomfora nista
steg i respektive foretags utveckling. Detta giller inte minst
styrelse- och dgarkompetens som ger trovirdighet hos
samarbetspartners och kunder. Om s krivs rekryteras nya
ledningar i foretagen. MedCap bistar i férekommande fall
med expansionskapital samt ett nationellt och internationellt
nitverk inom relevanta omraden for respektive foretag.

AKTIV EXITSTRATEGI

MedCap skall ha en aktiv exitstrategi. Varje ir beddms
innehavens majlighet att fortsatt generera en avkastning
om i genomsnitt 20 procent och MedCaps méjlighet att
paverka virdeutvecklingen i innehavet. MedCap har
ingen begrinsad innehavstid.

NVYAHOQ 1438 ‘0104



INVESTERINGSSTRATEGI, AGANDE OCH FINANSIERING

INVESTERINGSSTRATEGI

MedCap analyserar ett femtiotal investeringar om dret.
Malsdttningen ir att relativt omgdende kunna avgora om
investeringen i friga kan ge efterfragad avkastning om
minimum 20 procent per r samt om MedCap kan bidra
till bolagets utveckling och dirmed sikerstilla en fordel-
aktig utveckling av investeringen. For nirvarande ligger
MedCaps huvudfokus pa kompletteringsforvirv till
befintliga bolag, d4 vi gér bedomningen att dessa forvirv
i normalfallet kan erbjuda samma eller hégre méjligheter
till avkastning till en ligre operativ risk.

Affirsforslag kommer frin ménga olika killor i form
av radgivare, foretagsformedlare med flera. MedCaps
malsitening dr dock att huvuddelen av affirsforslagen skall
komma frin egengenererade sidana. Milsittningen med
ett egengenererat fléde av affirer ar att skapa en situation,
didr MedCap kan fa en exklusiv ritt att utvirdera forvirvet
fri frin konkurrens. Samtliga affirer som MedCap genom-
fore sedan vi pabsrjade implementeringen av den nya
investeringsstrategin har varit av detta slag.

Anledningen till act MedCap hiller sig till Life Science-
branschen exklusivt ir att vi anser att denna bransch kriver
ett speciellt ndtverk samt fortsatt ar relative oexploaterad.
Med en forhallandevis liten investeringsorganisation
finner vi det dven vara klokt att halla oss inom en specifik
bransch for att kunna fokusera vara resurser och bygga
upp ett starkt nitverk inom branschen.

AGANDE

Agandet i MedCaps dotterbolag skall utévas aktivt,
professionellt och med en kinsla for foretagstradition med
positiv styrning. Innan investeringen pabdrjas sjositts en
tydlig, strategisk plan for innehavets utveckling under
MedCaps dgande. Processerna for affirsutveckling for att
genomfora denna plan bedrivs direfter i nidra samarbete
mellan MedCap, ledningen i bolaget i friga samt dess
styrelse.

MedCap arbetar kontinuerligt med att utveckla den
strategiska planen for det forvirvade bolaget. I samband

Ll g r——.
.

§ il
i | el AL
i
-
5 o T LT
.t = _-_\_'ll— .

.
[~

med investeringen planeras dven for hur exiten ur inne-
havet skall ske samt inom vilken tidsram denna kan anses
vara realistisk. Eftersom MedCap inte investerar ur en
fond finns det ingen bortre grins for innehavsperioden,
men inte desto mindre finns det alltid en plan for nir en
exit beddms kunna ske och under vilka forutsittningar
den bor sokas.

FINANSIERING

Vid fdrvirv ir avsikten att nyttja forvirvskrediter utan
att riskera den finansiella stabiliteten i forvirvsobjektet.
Idag uppgér den totala beldningen; forvirvskrediter
inklusive rorelsekrediter, i snitt i dotterbolagen till drygt

4,5 ganger justerat EBITDA.

INVESTERARE | VART SEGMENT

Den nordiska private equity-marknaden ir relativt vilut-
vecklad men de flesta private equity-bolagen ar verksamma
inom investeringsintervaller, som ligger 6ver MedCaps
investeringsintervall. I normala fall r de investerare, som
vi konkurrerar med om de intressanta objekten, antingen
privata kapitalister eller industriella kipare.

» Vid forvirv dr avsikten att nyttja forvirvskrediter utan att riskera den finansiella

stabiliteten i forvirvsobjektet. Idag uppgar den totala belaningen; forvirvskrediter inklusive
rorelsekrediter, i snitt i dotterbolagen till drygt 4,5 ginger justerar EBITDA.«
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MEDCAP-AKTIENS UTVECKLING

AKTIENS UTVECKLING 140501-150430 essmms MedCap  e==== First North All-Share mllll Omsatt antal aktier
Pris p4 MedCap-aktien (SEK) Omsatt antal aktier per dag
5 7 —750 000
4 -
500 000

-250 000

Maj 14 Jun 14 Jul14 Aug 14 Sep 14 Okt 14 Nov 14 Dec 14 Jan15 Feb 15 Mar 15 Apr 15

Las mer pa sidan 27.
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STYRELSEN | MEDCAP

BENGT JULANDER (ORDFORANDE)

Invald i styrelsen 2007. F6dd 1953, apotekare. VD i Linc AB.
Verksam inom life science sedan 1978. Ovriga vésentligare
styrelseuppdrag; ordférande i Pharmalink AB, ledamot i
Eriksbergskliniken AB, Linc AB, Linclnvest AB, nWise AB,
Proequo AB, Sedana Medical AB, Stille AB, Swevet AB samt
Unimedic AB. Innehav i MedCap privat och genom bolag,
27 949 456 aktier, 400 000 optioner.

THOMAS AXELSSON

Invald i styrelsen 2008. F6dd 1959, VD Vitrolife AB (publ) sedan
oktober 2011. Tidigare verksam som bl.a. VD och Koncernchef i
Artema Medical AB, Stille AB och som affarsomradeschef inom
Baxter Medical AB. Tidigare ledamot och styrelseordférande
uppdrag i noterade och onoterade bolag. Innehav i MedCap
genom AzAj AB, 500 000 aktier, 100 000 optioner

HENRIK BLOMQUIST

Invald i styrelsen 2014. Fédd 1971, Ek mag utbildning.
Erfarenhet fran investeringsverksamhet samt féretagsutveckling.
Arbetar idag som VD pa Bure Equity AB vilket &r ett investment-
bolag med inriktning mot noterade och onoterade bolag.
Styrelseordférande Investment AB Bure och Cavena Image
Products AB. Styrelseledamot i Bure Financial Services AB,
Mercuri International med flera. Tidigare anstéallningar inom
Skanditek Industriférvaltning AB samt Slottsbacken Venture
Capital. Innehav i MedCap: 0 aktier, 0 optioner

INVESTERINGSORGANISATIONEN

KARL TOBIESON

VD MedCap sedan 16 juni 2008 F6dd 1974. Civilingenjor.
Tidigare konsult inom corporate finance. Tidigare Centrecourt
AB, Cell Innovation och Volvo. Styrelseordférande i Abilia
Sverige Holding AB, Quickels Systems AB, Dunmedic AB,
Unimedic AB. Styrelseledamot i tva bolag knutna till Tobieson
& Svennewall. Innehav i MedCap: 6 656 841 aktier privat,
narstdende samt genom bolag, 3 000 000 optioner.

HUGO PETIT

CFO sedan varen 2014 F6dd 1970. MBA. Tidigare bland annat
Theducation AB, 3nine AB och McKinsey & Company KB.
Styrelseledamot Theducation AB sedan juni 2014.

Innehav i Medcap 60 000 aktier, O optioner.

KRISTINA PATEK

Invald i styrelsen 2008. F6dd 1969, ekonomie magister.

15 ars erfarenhet fran private equity. Partner och senior
radgivare p& Scope Capital Advisory sedan 2008. Tidigare
anstallningar inkluderar investment manager Ratos 2001-2008.
VD Cell Innovation 1999-01. Strategikonsult Accenture
1994-1999. Styrelseledamot i Brand Factory Group AB,

Didner & Gerge Fonder AB, Bilprovningen AB.

Aktier i MedCap: 205 000 aktier, 100 000 optioner

ERIKA SODERBERG JOHNSON

Invald i styrelsen 2014. F6dd 1970, Civilekonom. Erfarenhet
fran finansbranschen och ménga grenar inom life science samt
CFO roller. Arbetar idag som CFO pa Biotage AB vars fokus

ar riktat mot organisk kemi, analytisk kemi och industriella
I6sningar. Styrelsemedlem i Sectra AB. Tidigare anstéllningar
inom bland andra Karo Bio, Affibody samt Enskilda Securities.
Aktier i MedCap: 0 aktier, 0 optioner

ANDERS HANSEN

Invald i styrelsen 2011. F6dd 1974, Specialistldkare i psykiatri
samt civilekonom (MSc) fran Handelshégskolan i Stockholm.
Erfarenhet fran lifescienceindustrin sedan 2000. Tidigare
anstéllningar bland annat Catella Healthcare, Dagens Industri,
Boston Consulting Group och konsultféretaget Sciencecap.
Ovriga styrelseuppdrag: Executive Health Sweden AB.

Aktier i MedCap: 504 941 aktier, 100 000 optioner.

MATS THOREN

Investment Manager sedan hdsten 2012. Fédd 1971.

Mats har lang erfarenhet fran medicintekniksektorn, bland
annat fran Handelsbanken Capital Markets som kundansvarig
for halsosektorn, som analytiker inom bioteknik och medicin-
teknik pa Enskilda Securities samt som Partner i Catella
Healthcare AB. Mats sitter i styrelsen for ett antal bolag

i branschen utan koppling till MedCapkoncernen.

Innehav i Medcap 30 174 aktier, 0 optioner.

REVISORER

Ernst & Young AB, med Magnus Fagerstedt som huvudansvarig

revisor.
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ABILIA

Abilia ar en varldsledande utvecklare och tillverkare av produkter f&r personer med

fysiska och psykiska funktionsnedsattningar. Abilia har fyra produktomraden: kognition,
kommunikation, omgivningskontroll och larm. Produkterna séljs under fem starka varumarken
Rolltalk, Lightwriter, Handi, Memo samt GEWA. Genom Abilias produkter och koncept ges
anvandaren majligheten till ett sjalvstéandigare liv och storre delaktighet i samhallet.

Under 4ret har Abilia satsat pa att bygga upp silj- och
installationsorganisationen i Storbritannien vilket givit bra

resultat under andra halvan av verksamhetsiret. Under ™ ABILIA NETTOOMSATTNING

aret har fokus i Skandinavien varit att trimma organisa-

tionen och bland annat har driftsstille Risor lagts ner och MSEK MSEK

verksamheten har i stort sett flyttats till Rotebro utanfér 200 - 30

Stockholm. Aven siljkontoret i Danmark har stingts och 45

forsiljning p& Danska marknaden kommer att ske genom 150 -

befintliga distributdrer i Danmark. 72
MedCap férvirvade GEWA AB 2007. I november 100 - 15

2009 genomfordes forvirvet av norska Falck Igel AS, 410

genom sammanslagningen av de bida bolagen bildades 50 |- \

Abilia och under 2012 genomférdes forvirvet av Handitek. i

I mars 2013 forvirvades Toby Churchill och Storbritannien 0 0

blev dirmed en hemmamarknad. I december 2014 12713 13/14 1415

forvirvades Forgetmenot AS produktportfolj med en e Justerad EBITDA — Investeringar

omsitening pa cirka 10 MSEK p4 drsbasis.

GEWA och Toby Churchill grundades for snart 50 ar
sedan, Falck Igel fér 30 4r sedan och Handitek i dess
nuvarande form f6r drygt 20 ar sedan. Alla foretagen

har byggt upp starkavarumirken inom hjilpmedel for
funktionshindrade och ildre.

Abilia har forsiljning genom egna dotterbolag i
Sverige, Norge och Storbritannien. Cirka 9 procent av
forsaljningen gir pa export utanfér hemmamarknaderna
i Skandinavien och Storbritannien. Abilia har haft ett
verksamhetsar priglat av integration och omstillning i
Skandinavien samtidigt som forvirvade Toby Churchill
presterat lingt éver forvintan.

De svenska och norska marknaderna fortsitter att
dominera och svarade for drygt 74 procent av netto-
omsittningen om 177 MSEK. Det justerade EBITDA
resultatet uppgick till 18,9 MSEK.

Abilia har under aret fortsatt satsat p4 att bredda
produktportfoljen som siljs i Storbritannien och
genomfdrt en satsning pa att etablera Abilia inom
omgivningskontroll i Storbritannien, vilken ir en stor
och vilfinansierad marknad. Ett naturligt nista steg i
internationaliseringen av Abilia 4r att titta nirmare pd
Holland dir Abilia idag representeras av tre distributérer.

12 MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015



PRODUKTER

Abilias produkterbjudande r uppdelat i tre omraden.
Inom respektive omrdde har Abilia en stark och bred
produktportfslj.

Inom Produktomride Kommunikation marknadsférs
huvudprodukterna Compact, Light och Micro under
varumirket Rolltalk. De mest avancerade [6sningarna pd
Rolltalk kan vara att med sina 6gonrorelser styra en Com-
pact for att kommunicera, styra sin rullstol och styra olika
saker i sin omgivning. Produktomride Kommunikation
star for ca 35 procent av Abilias omsittning.

Inom Produktomride Kognition marknadsférs huvud-
produkterna under varumirkenaHandi och MEMO.

Kognitionsmarknaden i Skandinavien 4r mycket vl
utvecklad och Abilia har det bista och mest kompletta
utbudet pd marknaden. Produktomrade Kognition star

for ca 42 procent av Abilias omsittning,.

Produktomradena Omgivningskontroll/larm svarar
for 22 procent av omsittningen. Med hjilp av en et
anvind fjirrkontroll kan individen leva ett mer sjilvstin-
digt och oberoende liv. Manga olika apparater i hemmet
kan styras, sdsom dorr- och fénsteréppning, porttelefon,
hiss, larm, lampor, TV, dator, billyft, arbetsbord, sing och
mycket mer.
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MARKNAD OCH POSITION
Abilia arbetar inom en vixande nisch av hjilpmedels-
branschen och ir den sjilvklara marknadsledaren savil i
Norden som pa den Europeiska marknaden. Abilia initie-
rade under foregiende verksamhetsir ett partnerskap med
foretaget Dynavox dir Abilia representerar Dynavox i
Storbritannien och i Dynavox representerar Abilia i USA.
Under innevarande verksamhetsar har Dynavox forvirvats
av Svenska foretaget Tobii Technology och samarbetet har
fortsatt och utdkats nagot pa produktsidan i Storbritannien.

De stora kunderna i Skandinavien ir landsting,
kommuner, branschkollegor som nyttjar Abilias OEM
16sningar och industriféretag som arbetar med styrning
av andra funktioner.

Genom ett nira samarbete med kunderna kan Abilia
erbjuda kompletta 8sningar och mycket snabbt anpassa
och vidareutveckla produkter utifrin de behov som finns.

UTSIKTER

Abilia har under aret fokuserat pa att stirka upp och inte-
grerar verksamheten med mer funktioner centraliserade
till huvudkontoret i Stockholm. Vidare har fokus legat pé
att befista Abilias positioner i hemmamarknaderna samt
att f& Toby Churchill att borja vixa igen efter 6vertagandet
som skedde i en turbulent tid for Toby Churchill. Det
finns goda férutsittningar att i framtiden kunna realisera
synergier samt utveckla Abilias koncerngemensamma
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STYRELSE
Karl Tobieson (ordférande) "j
Anders Dahlberg
Lars Franzén
Hilde-Britt Mellbye
Jenny Berglund

ABILIA

LEDNING

Hugo Petit (t.f. CEO), bild

Bjorn Arntzén (CAO)

Ida Fjeldsrud (CCO)

Anna Thorgren (COO)

Tore Kalleberg (Service- och supportansvarig)
Pontus Berglund (utv. chef)

Ann-Christin Blom (CSMO)

funktioner ytterligare. Abilia har som ett stort bolag i

en liten bransch kunnat sikerstilla ett 6kat intresse frin
distributérer utanfér Skandinavien och Storbritannien.
Abilia kan dra férdel av att vara en stor organisation med
ett brett produkt utbud nir vi arbetar med distributérer
och dterforsiljare. Under dret har ett antal produkter
lanserats som ytterligare stirker Abilias utbud, inom
omgivningskontrollen/larm, kognition och kommu-
nikation.

Vidare finns det fortsatt ett mycket stort intresse frin
kommuner i de Skandinaviska linderna att implementera
integrerade losningar for dldreboenden, som alternativ till
institutionellt boende. Manga av Abilias redan existerande
produkter passar vildigt vil in i ett sidant koncept.
Fortfarande 4r det dock sa att utvecklingen halls tillbaka
av finansieringsfrigan samt bristen pd évergripande initiativ
och samordning i offentliga ledet. Intresset for “senior-
18sningar” dr inte ett Skandinaviske fenomen utan det
finns initiativ dven pd EU nivd och tex Storbritannien
ligger langt framme.



112352

LFr ]
'y,




UNIMEDIC PHARMA

Unimedic Pharma &r ett nordiskt lakemedelsbolag med tre verksamhetsgrenar:
Specialty Pharma, CDMO och Pharma Trading.

FOTON: BERT OHMAN

Affirsomradet Specialty Pharma utvecklar och siljer
likemedel inom de regulatoriska klasserna registrerade,
extempore- samt licenslikemedel. Omridet har vuxit

med 22 procent under verksamhetsaret och flera strategiskt
viktig avtal har tecknats. Vidare har likemedlet Fenylefrin,
en blodtryckshéjare som anvinds vid kirurgiska ingrepp,
registrerats i Sverige.

Affirsomridet CDMO hjilper likemedelsbolag att
tillverka, underhalla och utveckla produkter och ir dven
underleverantor till Specialty Pharma delen inom Unimedic.
Omsittningen har utvecklats svagt under aret som en
effekt av att kunderna haft en svagare efterfrigan pé sina
produkter i ar.

Affirsomradet Pharma trading arbetar primirt med
import av likemedel for att serva den svenska marknaden
i samarbete med svenska apotek. Under dret har svenska
kronan férsvagats mot euron, pundet och polska zlotyn
vilket skapat ofordelaktiga forutsittningar for import.
Marknaden har minskat bland annat som en konsekvens
av detta.

Unimedic bildades 1992 genom utkép ifrén den
divarande dgaren Pharmacia, och MedCap forvirvade
bolaget 2006. Ergobe AB som verkar inom licenslikemedel
forvirvades 2012. For att stirka kunderbjudandet till
svenska apotek forvirvades Cross Pharma AB i juli 2013.
Cross Pharma var den forsta svenska parallellimportéren

av likemedel, och har en betydande marknadsandel pd

den svenska marknaden.
Omsittningen 6kade under dret till 673 MSEK.
Det justerade EBITDA resultatet minskade till 18,9
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MSEK. Det finns fortsatt en mycket stor tillvixtpotential
i Specialty Pharma i Norden.

Investeringarna uppgir sammanlagt till 12 MSEK,
vilket 4r ndgot hdgre 4n dret innan. Blickar vi framat
kommer vi 6ka investeringstakten, huvudsakligen kopplat
till satsningar inom Specialty Pharma de kommande 4ren
pa frin normalnivin pa cirka 2,5 MSEK per ar.

SPECIALTY PHARMA

2014 var ett mycket spinnande och framgingsrike &r dir
Unimedic Pharma verkligen etablerat sig inom Specialty
Pharma segmentet. Affirsomradet utvecklar och siljer
likemedel inom de regulatoriska klasserna registrerade,
extempore- samt licenslikemedel. Inom Licensomradet
har vi okat forsiljningen kraftigt under aret med ett
nystartat samarbete i Danmark tillsammans med TMJ,
dotterbolag till tyska Celesio AG och med f6rsiljning i
Norge och Danmark. Inom extempore har vi lyckats att
utveckla ett antal nya och unika produketer till marknaden
som till exempel Prednisolon Klysma, samtidigt som vi
forlingt avtalen med de stora apoteksaktorerna i Sverige.
Inom omradet med véra egna registrerade produkter har
vi under 4ret lanserat vért likemedel Metadon i Norge och
har idag mer 4n 10% marknadsandel. Vi har slutit



FOTO: BERT OHMAN
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Nordiska licensavtal, lanserat produkeer fran Engelska
Martindale Pharmaceuticals, Tyska Biotest Gmbh och

har flera nya licensavtal for Norden pa inging. I slutet av
aret lyckades vi att fa virt nya egenutvecklade likemedel
Fenylefrin registrerat i Sverige. Produkten har tidigare
varit ett extemporelikemedel och anvinds for att behandla

lagt blodtryck som kan uppkomma vid olika typer av

narkos och ingdr nu i Unimedics satsning pé intensiv-
vérds- och akutlikemedel. Fenylefrin ir en potent och
selektiv vasokonstriktor som verkar nistan uteslutande
genom stimuleringspecifikt pa av alfa-1-adrenerga
receptorer, vilket dr unikt. Nu pagar arbetet for fullt for
att registrera produkeen i fler linder inom EU.

MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015
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CDMO

Var kontrakestillverkning och utveckling har under éret
minskat i forsiljning pé grund av minskande orderinging
fran nuvarande kunder d& deras produkter har silt simre
in tidigare. Ett effektiviseringsprogram har initierats
under dret och kommer att fortgd under hela kommande
ar och vi férvintar oss betydande effektiviseringar. Vi har
under éret tillsammans med ett par nya uppdragsgivare
utvecklat nya produkter som vi forvintar oss bérja silja
under kommande finansiella dret. Vara egenutvecklade
Pivate Label produkter som vi erbjuder apotekskedjorna
fortsitter att 6ka forsiljning under dret samtidigt som vi
fitt in nya kunder for det kommande 4ret. Vi har successivt
utvecklat verksamheten till att ocksd vara en serviceorga-
nisation i tillverkning och utveckling till vart Specialty

Pharma bolag.

PHARMA TRADING

Affirsomridde Pharma tradig arbetar med trading av like-
medel primirt for den svenska marknaden. Malet ir att
ska forbli den unika lokala svenska aktoren for apoteks-
kedjorna och erbjuda kreativa och innovativa 16sningar,
vilket vi gjort i stor utstrickning under innevarande ér.
Tradingmarknaden som helhet har dock minskat kraftigt
med cirka 50 procent i Sverige under dret jimfort med
foregiende och vi med den. Den frimsta orsaken ir den
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Christer Ahlberg (CEO), bild
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Jesper Larsson (CFO)

Goran Heintz (Business development)

John Frellsen (Ansvarig Licensprodukter)

Katarina Flink (Kvalitetschef)

forsvagade kronan i forhillande till Euron och Pundet
men dven enskilda prisjusteringar av originaltillverkarna
har minskat marknaden. Vi har idag ca 8 procent av
importmarknaden och ir den femte storsta aktdren.

Vi kommer att fortsitta var inslagna vig med produkt-
rationaliseringar samt kreativa nya produkter och
16sningar for vira produkter anpassade for den svenska
marknaden vilket 4r var konkurrensférdel jamfort med
de aktorer som verkar i flera linder.

UTSIKTER

Unimedic Pharma fortsitter att utvecklas primirt inom
Specialty Pharma dir vi ser potentialen att bli en nyckel-
spelare som fokuserar pd Norden och dess lokala terapi-
tradition och efterfragan, vilket inte de stora
likemedelsbolagen gor. Vi ser att vi kommer att kunna
registrera fler egenutvecklade produkter de nirmsta aren
och samtidigt attrahera fler internationella bolag att
utlicensera produkter till oss i Norden. Detta tillsammans
med en fortsatt bra relation med Nordens apotekskedjor
gor att vi tror att omrade Specialty Pharma blir koncernens
motor framéver. En fortsatt effektiv CDMO organisation
och med en konsoliderad och snabbrorlig Pharmatrading
del kommer att sikerstilla framtida stabila och sunda
finanser med potential for god tillvixt inom Specialty
Pharma under kommande &r.






QUICKELS SYSTEMS

Quickels Systems har underdet gangna aret slutfort lanseringen av
tredje versionen av Decapus vakuum system. Leveranser av det nya
systemet till slutkunder inleddes under mars 2014 och mottagandet

har hittills varit mycket positivt.

Tyskland, Frankrike och Holland ir fortsatt de storsta
exportmarknaderna fér Quickels. Under aret har silda
volymer pa elektroder fortsatt vixa med tvésiffriga procent-
tal och andel av forsiljningen som ir dterkommande
intikter 6kar ddrmed till 6ver 50 procent. I Sverige har

en stor order i Kronoberg vunnits och leverans av ordern
pa 78 system skedde under fjirde kvartalet.

Quickels utvecklar, tillverkar och marknadsfor ett unike
vakuumsystem for EKG-registrering och ir en av de ledande
utvecklarna och tillverkarna av vakuumsystem for EKG-
mitningar. Verksamheten bildades 1995 och forvirvades av
MedCap 2006.

Under aret har Quickels haft en positiv forsiljningsut-
veckling och vint den negativa forsiljningsutvecklingen pa
systemsidan. Quickels omsatte 10,9 MSEK under riken-
skapsiret, vilket dr en 8kning med 15 procent. Det justerade
EBITDA resultatet okade till 2,7 MSEK.

Quickels har tack vare den expansiva produkt- och IPR-
utvecklingsplanen som beslutades 2008 kunnat sikra upp
nya produkter och koncept redo f6r lansering de kommande
dren var av forsta steget nu genomforts. Quickels har genom
denna strategi ocksé skapat sig en produkeportfolj som gor
det mojligt for bolaget att lansera sina produkter for
vakuumapplicerat EKG pé nya marknader utanfér de existe-
rande, traditionella, marknaderna.

En lanseringsstrategi for nya marknader har utvecklats i
samarbete med strategiska partners och kommer att lanserars
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under kommande verksamhetsér. Strategiska partners har
uttrycke stor forvintan pd den nya produktfamiljen.

PRODUKTER

Quickels utvecklar ett unike system for snabb och till-
forlitlig applicering av EKG-elektroder. Systemet bestir
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av vakuumelektroder, som enkelt fistas pa kroppen och
anslutas till vilken EKG-skrivare som helst. Systemet ir
utvecklat i nira samarbete med kardiologer, sjukvérds-
personal och tillverkare av EKG-utrustning. Den frimsta
fordelen med systemet ar att det gir mycket snabbt att ta
ett EKG jimfort med traditionella elektroder.

Quickels har en ledande position som leverantor av
vakuumsystem for EKG i Europa och ir leverantor till flera
av de storsta EKG-aktorerna. Quickels system siljs som ett
tillbehér till EKG-skrivarna. P vissa marknader, till exempel
den tyska marknaden, 4r vakuum-EKG standard och ir i
praktiken med i samtliga upphandlingar av EKG-skrivare.

Marknaden inom diagnostiskt EKG 4r en konkurrens-
utsatt marknad med mdinga stora globala aktorer samt
mindre sma nationella bolag dir alla konkurrerar med pro-
dukter som i stort klarar “skall kraven” och dirmed bidrar
till prispress. Quickels system siljs som ett tillbehor och tack
vare vart unika system med utbytbar flergingselektrod sa har
vi genom dren kunnat bibehélla goda marginaler och en
relativt god forsiljningsvolym. Genom att erbjuda attraktiva
18sningar och produkter till ett konkurrenskraftigt pris si har
Quickels visat att prispress kan undvikas.
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UTSIKTER

Quickels har med éren byggt upp ett distributionsnit

i Europa och under det senaste aret har ett antal nya
marknader adderats, till exempel Ryssland och Turkiet.
Quickels har ocksa aktivt arbetat med att stirka relatio-
nerna med de stora aktorerna pA EKG-marknaden och pi
sa siitt sikerstillt att kunderna nu vagar sitta sitt eget
varumirke pd produkterna, s.k. Private label. Mortara och
Schiller dr exempel pd detta. Efter de betydande investering-
arna i produktutveckling riknar nu Quickels med att under
kommande ar kunna flytta fram positionerna p4 marknaden.
Med effektivare produktion, ligre produktionskostnad och
med de nya produkdlanseringarna star Quickels redo att
inom kort kunna lansera flera nya produkterna pé nya
marknader utanfér de traditionella f6r vakuumapplicerat
EKG. Lanseringsplaner och mél f6r produktanseringar har
utarbetats med de frimsta samarbetspartners. Quickels ser
framemot ett expansivt och hindelserike nistkommande ér
ddr mélsittningen ér att ta betydande marknadsandelar pd
de befintliga marknaderna samt pabérja forsiljningen av

vakuum-EKG pa helt nya marknader.



RESULTATRAKNING, KSEK 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Nettoomsattning 10 890 9 038 9782 10179 9 681
Rorelsens kostnader -8 151 8 464 -8 613 -14 440 -12 850
Ovriga rérelseintékter 2 464 361 2103 1 496
EBITDA Justerad 2741 1038 1530 -2158 -823
Management fee -450 -450 -450 -600 -450
EBITDA 2 291 1080 -2 758 -1273
Avskrivningar -705 -377 -399 -398 -400
EBITA 1587 681 - -1673
EBIT 1587 212 681 -3 156 -1 673
Finansiella intakter 12 61 5 1 (0]
Finansiella kostnader -151 -144 -106 -293 -169
Koncernbidrag -1 400 - - - -
EBT 47 129 580 -3 448 -1 842
Skatt -12 -18 -41 793 476
Arets resultat 36 112 539 -2 663 -1 366
BALANSRAKNING 15-04-30 14-04-30 13-04-30 12-04-30 11-04-30
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 5 405 5159 2918 1677 2 756
Materiella anlaggningstillgangar 237 14 74 133 212
Summa anlaggningstillgangar 5642 5197 2 992 1810 2 968
Lager 1207 1211 1157 1631 1346
Fordringar kortfristiga 1144 1935 1883 4744 1999
Kassa, bank och 6vriga kortfristiga placeringar 267 56 385 71 -698
Summa omsattningstillgangar 2618 3 202 3 425 6 446 2 647
SUMMA TILLGANGAR 8 260 8 399 6 417 8 256 5615
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Moderbolagets agare 1635 1599 1487 1061 701
Avsattningar, ej réntebarande - 49 - 436 82
Skulder, rantebarande 5623 4175 1 000 2089 3 387
Skulder, ej rantebarande 1002 2576 3930 4 670 1445
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 260 8 399 6 417 8 256 5615
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FORVALTNINGBERATTELSE 2014/2015

Koncernen

Per den 30 april 2015 bestar koncernen av moderbolaget
MedCap AB med det till 90,14% &gda dotterbolaget Unimedic AB,
de helédgda dotterbolagen Quickels Systems AB, Dunmedic AB
samt den till 88,83% agda koncernen Abilia.

MedCaps verksamhet
MedCaps malsattning &r att vara en av de ledande industriella
investerarna pa den nordiska Life Science-marknaden for sma
och medelstora féretag. Genom aktivt och professionellt utévande
av agarrollen i de rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka féretag som ges forutsattningar att vaxa under férbattrad
I6nsamhet och darigenom leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén éar att forvarva, dga och féradla sma och medelstora
Life Science-foretag, vars affarsverksamhet kan vidareutvecklas
genom att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och natverk inom
respektive bolags verksamhetsomrade.

Tidigare grundaragda bolag hanteras med respekt och kéansla
for historik och tradition, men med inriktning pa en positiv styrning
och vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall vélja att investera i ett bolag ar bl.a.
att bolaget skall vara verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvaxtpotential och internationell gangbarhet,
ha en realistisk framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som leder féretaget.

| forsta hand utvarderar vi kompletteringsforvarv till befintliga
dotterbolag. Da kan avsteg fran nedan namnda investerings-
kriterier gbras om det ror sig om strategiska férvarv som
exempelvis kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassafléde eller goda férutsatt-
ningar att fa det genom de atgarder MedCap vidtar efter forvarvet,
med ett produktsortiment som innehéller egna patenterade och/
eller valetablerade produkter och varumarken. MedCap ser &ven
en val utbyggd distributions- och férséljningsorganisation som
en styrka. MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen 50-200
MSEK. MedCaps mal &r att utnyttja forvarvskrediter som en del
av férvarvslikviden.

relser koncernen 2014/2015
852 754
31 034
49%

Nettoomsattning
EBITDA

Soliditet
Eget kapital /aktie (SEK/aktie) 1,99
Borskurs/aktie (SEK/aktie) First North 2,76

Investeringsstrategi
MedCap fokuserar pa foretag inom Life Science-segmentet
med malet att bygga en storre portfdlj av rérelsedrivna foretag.
Hittills har 100-procentigt &gande efterstravats men nar det galler
storre forvarvsobjekt kan en mindre &garandel accepteras.
Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behodvs for att 6ka
vardet pa det forvarvade foretaget och genomfora nasta steg i
respektive foretags utveckling. Det géller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos samarbetspartners
och kunder. Om sé kravs rekryteras nya ledningar i foretagen.
MedCap bistar i forekommande fall med expansionskapital samt
ett nationellt och internationellt natverk inom relevanta omraden
fér respektive féretag.

Forskning- och utveckling

En viktig del av koncernens verksamhet &r forskning och
utvecklingsarbete. Under aret har de bolag, i vilka forskning och
utvecklingsarbete bedrivs, bedémt att 12 061 (13 040) KSEK
ar utgifter som kan aktiveras samt att 14 471 (8 938) KSEK
kostnadsforts. En nedskrivning av aktiverat utvecklingsarbete
gjordes under rékenskapsaret med 221 (4 422) KSEK. De bolag
som aktiverat utgifter &r Abilia AS, Abilia AB, Toby Churchill Ltd,
Unimedic AB, Quickels AB och Pharmadone AB.

Definition av nyckeltal

— EBITDA, Earnings Before Interest, Tax and Depreciation/Amor-
tization (resultat fore finansiella poster samt av- och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar).

— Soliditet, eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i procent av balansomslutningen.

— Eget kapital/aktie, summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier.

— Borskurs/aktie, slutkursen fér MedCap aktien den 30 april.

Vasentliga handelser under aret

— Den 9 maj genomfdrdes en riktad nyemission om 50 MSEK
till ett begrénsat antal externa investerare.

— Under tredje kvartalet stdngde Abilia ned driftsenheten
i Ris6r i Norge.

826 086 349 041 307 406
55 412 41 388 30 965 37 543
35% 51% 51% 58%
1,73 1,53 1,37 1,28

4,25 2,10 1,60 1,87

315 887
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— Unimedic registrerade lakemedlet Fenylefrin under
fiarde kvartalet.

— Under tredje kvartalet vann Quickels en upphandling.
i Kronobergslan om forséljining av 78 system.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

— Under juni 2015 foérvarvade Unimedic nasspraysfyliningsteknik
for 2 MSEK. Forvarvet ger mojlighet att utveckla nya och
innovativa produkter inom vart affarsomrade Specialty Pharma
samtidigt som erbjudandet inom kontraktstillverkning breddas.
Samtidigt tecknades ett langsiktigt tillverkningsavtal med
Midsona AB om fortsatt tillverkning av produkten Rendssans.

MedCap koncernens omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden 1 maj 2014 till 30 april
2015 uppgick till 852 754 (826 086) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 9 458 (26 258) KSEK. Segmentet Unimedic bidrog
under aret i hog grad till att omséattningen 6kade. Omsattningstill-
vaxten ar bade en effekt av organisk tillvéxt samt det genomférda
férvarvet av Cross Pharma AB.

Abilia har haft ett mycket svagt ar forsaljningsmassigt vilket
slagit hart pa resultatet. Atgarder for att vanda férsaljningsut-
vecklingen och minska kostnaderna har vidtagits. Under aret har
driftsenheten i Risér och séljkontoret i Danmark lagts ned vilket
paverkat omsattningen.

Resultatutvecklingen har i hog grad paverkats av en svag
efterfrdga inom kontraktstillverkning inom segmentet Unimedic
samt dven som ett resultat av fortsatta omstruktureringar verk-

samheterna inom saval Unimedic som Abilia.

Finansiell stéllning
Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 75 341
(21 222) KSEK. Upplaning uppgick till 141 536 (191 630) KSEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 2 258
(865) KSEK.
Soliditeten, uppgick till 49 (35)%. Eget kapital uppgick till 1,99
(1,78) kronor per aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30 april 2015, till 280
663 (221 923) KSEK, varav 266 796 (209 000) &ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 13 837 (12 923) KSEK ar hanforligt
till minoritetsintressen. En 6kning av eget kapital om 49 510 KSEK
férklaras av nyemissionen som genomférdes maj 2014.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer i verksamheten
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhets-
faktorer inkluderar affarsmaéssiga risker i form av hdg exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk teknik).
Koncernen &r pa kort sikt utsatt for valuta- och prisrisker i
samband med sin affarsverksamhet avseende inkép av material

samt operativ risk i form av forlust av storre kunder.
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Medarbetare
Vid periodens utgang var antal anstéllda i medeltal 262 (269).

Koncernredovisning

Upprattande av koncernredovisning sker i flera nivaer dar den
som uppréttar koncernredovisningen pa den hogre nivan kontrol-
lerar koncernredovisningen pa den lagre nivan. Koncernledningen
tar aktiv del i att granska koncernredovisningen for dotterbolagen.

Moderbolaget
Moderbolagets omséattning fér perioden 1 maj 2014 till 30 april
2015 uppgick till 4 265 (3 905) KSEK vilken till stor del bestar av
fakturerad management fee till dotterbolagen. Resultatet efter skatt
for perioden uppgick till 2 959 (1 600) KSEK. Resultatet paverka-
des i hog grad av utdelning och koncernbidrag fran dotterbolag
foregéende ar. Personalkostnader uppgick till 4 540 (3 546) KSEK.
Ovriga externa kostnader uppgick till 4 195 (3 232) KSEK.

Likvida medel uppgick per den 30 april 2015 till 46 037 (7 023)
KSEK. Eget kapital i MedCap AB uppgick till 270 714 (218 244)
KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (97)%.

Bolagsordning

Beslut om att andra bolagsordningen tas pa ordinarie arsstamma
eller pa extra bolagsstamma. Styrelseledamoéter véljs pa ordinarie
arsstamma for ett ar i taget

Aktien
MedCap aktien &ar noterad pa NASDAQ OMX First North Premier
(ticker symbol MCAP) sedan mars 2009. Innan dess var aktien
noterad pa vanliga First North listan. Per den 30 april 2015
uppgick antalet aktier i MedCap till 134 011 184 (121 156 184).
MedCaps totala marknadsvarde uppgick till 369 870 (514 914)
KSEK vid utgangen av verksamhetsaret 2014/2015. Aktiekapitalet
i MedCap uppgick vid rakenskapsérets utgang till SEK 5 360 447
(4 846 247). Det finns inga begransningar avseende hur manga
roster aktiedgare kan avge vid bolagsstdmman.

Under verksamhetsaret 2014/2015 var kursutvecklingen
minus 33 procent. Under motsvarande period var utvecklingen
i First North All-Share SEK 9 procent. MedCaps bdrskurs vid
rakenskapsarets utgang var 2,76 (4,25) SEK, hogsta betalda
kurs under rakenskapsaret var 4,26 (4,49) SEK och lagst betalda
kurs var 2,06 (2,1) SEK. Genomsnittlig aktiekurs under aret var
3,07 (3,45) SEK och 46 547 065 (32 735 253) stycken MedCap-
aktier omsattes till ett varde om totalt 134 750 (112 913) KSEK.
MedCaps Certified Adviser & Remium AB.

Tvister
Inget av bolagen i koncernen ar delaktig i ndgon materiell tvist
i dagslaget.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar forandringen av aktiekapitalet sedan bolagets bildande 2001

Transaktion Férandring av antalet aktier

10 000 000
750 000
126 000

52 500
294 100
305 900
263 470
836 530
189 000

Fondemission =
700 200
311 936
515 000
612 400

17 957 036
500 000
465 370

22 127 665

7 379 756

11579 784

764 000

3703 704
22 500 000
2 961 085
746 193

7 614 555
4900 000
12 855 000

Nybildning
Nyemission
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.

Nyemission

Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Kvittningsem.
Nyemission
Apportemission
Apportemission
Nyemission
Kvittningsem.
Apportemission
Kvittningsem.
Nyemission

Nyemission

Apportemission

Kvittningsem.
Konvertibel
Nyemission

Nyemission

Miljo

MedCap bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljdbalken
endast i Unimedics fabrik i Matfors. Tillstdndet avser tillverkning av
farmaceutiska produkter. De utslapp som sker bedéms vara av sa
marginell karaktér att ndgon paverkan av de kemiska och biolo-
giska processerna i avloppsverket inte sker. MedCap har en policy
som bland annat innebér att vid ink&p ska miljdaspekter och soci-
alt ansvarstagande vagas in vid valet av produkter och tjanster.

Styrelsen

Styrelsen bestér av 6 ledamoter. Styrelsen arbetar efter faststalld
arbetsordning vilken reglerar frekvens och dagordning for styrelse-
moten, distribution av material till ssmmantraden samt &renden
att férelaggas styrelsen som information eller for beslut. Arbets-
ordningen reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och VD samt definierar VD:s befogenheter och 16n.
Styrelsens ordférande forbereder styrelsemdtena tillsammans med
VD. Férutom att besluta om bolagets strategi, affarsplaner och
finansiella planer utvarderar styrelsen bolagets verksamhet och

Totalt AK Totalt antal aktier

100 000 100 000
7 500 107 500
1260 108 760

525 109 285

2 941 112 226

3 059 115 285
12 635 127 919
8 365 136 285
1890 138 175
414 525 552 700
28 008 580 708
52 477 633 185
60 600 693 785
24 496 718 281
718 281 1436 563
20 000 1456 563
18 615 1475178

885 107 2 360 284

295 190 2 655 475

463 191 3 118 666

30 560 3 149 226

148 148 3297 374

900 000 4197 374

118 443 4315 817

29 848 4 345 665

304 582 4 650 247

196 000 4 846 247

514 200 5360 447

10 000 000
10 750 000
10 876 000
10 928 500
11 222 600
11 528 500
12 791 970
13 628 500
13 817 500
13 817 500
14 517 700
15 829 636
17 344 636
17 957 036
35914 072
36 414 072
36 879 442
59 007 107
66 386 863
77 966 647
78 730 647
82 434 351
104 934 351
107 895 436
108 641 629
116 256 184
121 156 184
134 011 184

utveckling. VD och féretagsledningen rapporterar vid varje ordina-
rie styrelsemote fran verksamheten, sédsom utveckling och fram-
steg samt finansiell rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga
omréden sdsom vasentliga avtal, budget, finanspolicy och stérre
investeringar. Enligt arbetsordningen avser styrelsen i MedCap att
halla 4-7 sammantraden per kalenderar, utover konstituerande
sammantrade. Styrelsen holl 6 (6) protokollférda sammantraden
under éaret.

Bolagets stammovalda revisorer rapporterar direkt fran den
utférda revisionen till styrelsen. Bolaget har ett revisionsutskott
déar uppkomna fragor avseende finansiell rapportering och intern
kontroll behandlas. Ovriga uppkomna frgor hanteras av styrelsen
i sin helhet. MedCap omfattas i dagslaget inte av reglerna fér
bolagskoden.
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Riktlinjer for ersattningar till VD och
ovriga ledande befattningshavare
Styrelsen kommer pa kommande arsstamma att besluta om rikt-
linjer for ersattningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare.
Férslag tas fram av styrelsen. Huvudprincipen kommer att vara
att erbjuda marknadsmassiga erséattningar och anstélliningsvillkor.
Den totala ersattningen utgérs av fast grundioén, rorlig 16n,
pensionsforméaner samt Gvriga férmaner.

Styrelsearvode utgar i enlighet med arsstammans beslut den
29 augusti 2014 med 180 KSEK till ordférande och 80 KSEK
vardera till vriga ledaméter. Dessutom utgér 50 KSEK i arvode till
medlemmarna i revisionsutskottet att férdela av ordférande.

Koncernens framtida utveckling
MedCap avser att fortsatta fokusera pé att bygga varde for aktiea-
garna genom férvarv, utveckling och forséljning av sina innehav.

AGARFORHALLANDEN
Tabellen visar de 10 storsta aktiedgarna per den 30 april 2015

Roster, %

Bengt Julander
(genom Linc Invest AB)

Bure Equity AB

Karl Tobieson (privat och
genom T&S Forvaltning AB)

Ellco Invest AB
Kenth-Olov Norman
DFM Fastigheter AB
Staffan Dufva

Nils lvrell

SIX SIS AG, W8IMY

SEB Life international
assurance

27 949 456
26 869 242

20,9%
20,0%

6 654 891
3278 200 2,4%
3 136 428 2,3%
2 150 000 1,6%
1670 000 1,2%
1512 771 1,1%
1320 000 1,0%

5,0%

1128 999
58 341 197
134 011 184

0,8%
43,5%
100,0%

Ovriga
Totalt

Sedan féregéende &r har SEB Life international assurance och
SIX SIS tillkommit som stora aktiedgare medan LF Smabolag
Sverige ej langre tillhor de tio stérsta dgarna.
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UTDELNING
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2014/2015.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Foljande belopp stér till arsstammans forfogande SEK:

SEK

144 357 286
83 938 966
2 959 333
231 255 585

Overkursfond

Balanserat resultat
Arets vinst

Styrelsen foreslar att arets resultat, 2 959 333 kronor disponeras
som balanserat resultat.

Efter disposition uppgar det fria egna kapitalet till:

144 357 286
86 898 299

Overkursfond

Balanserat resultat

Betraffande moderbolaget och koncernens resultat och stélining

i Ovrigt hanvisas till nedanstéende resultat- och balansrakningar
och kassaflédesanalys samt sammanstéliningen dver férandringar
i eget kapital med tillhérande noter, vilka utgér en integrerad del
av denna arsredovisning.



KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

Not 2014/2015 2013/2014

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 852 754 826 086
Ovriga rérelseintakter 11 194 6 507

863 949 832 593
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -597 859 -574 171
Ovriga externa kostnader -87 448 -88 308
Personalkostnader -140 074 -114 702
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -20 094 -24 524

Ovriga rérelsekostnader -7 533 -

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader 23

Finansiella poster netto 810
Resultat fore skatt 11 750

Skatt pa arets resultat -2 292

Arets resultat

Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehavare utan bestammande inflytande

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Arets resultat

Poster som kan komma att omféras till resultatrdkningen:
Omrakningsdifferenser i utlandsk verksamhet

Arets totalresultat for perioden

Totalresultatet hanfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehavare utan bestammande inflytande

Nettoresultat per aktie fére utspadning, kr 0,19
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 0,19
Nettoresultat per aktie for kvarvarande verksamheter fére utspadning - 0,19

Nettoresultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning - 0,19
Antal aktier (tusental) 134 011 121 156
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning (tusental) 133 583 121 156
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 134 584 121 156
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Patent

Varumérke

Férséljningsrattighet

Produktionsavtal

Mjukvara

Produkt

Egenutvecklat system

Goodwill

Summa immateriella tillgangar 173 844 175 728

Materiella tillgdngar
Maskiner, inventarier och verktyg

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella och évriga anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Ovriga langfristiga fordringar

Summa finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 203 870 208 077

Omsittningstillgangar

Varulager 111 651 172 392
Kundfordringar 145773 187 026
Aktuell skattefordran 1750 1225
Ovriga fordringar 4 683 4723
Forutbetalda kostnader/upplupna intakter 6 088 6 345
Likvida medel 75 341 21222

Summa omsattningstillgangar 345 286 392 933

SUMMA TILLGANGAR 549 156 601 010
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, FORTS

KSEK Not 5-04-30 2014-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5 360 4 846
Ovrigt tillskjutet kapital 219 282 170 286
Omrékningsreserver -2 082 -4 324
Balanserat resultat inkl. arets resultat 44 235 38 192
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 266 796 209 000

Eget kapital hénférligt minoritetségare 13 837 12 923
Totalt eget kapital 280 633 221 923

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Upplaning, rantebarande

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Upplaning, rantebarande 129 367 162 532
Leverantdrsskulder 52 216 85 928
Aktuella skatteskulder 4196 9 884
Ovriga skulder 16 523 36 401
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 887 28 527
Summa kortfristiga skulder 231 190 323 271

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULD 549 156 601 010

Stallda sékerheter och ansvarsférbindelser, se not 21.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR |

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Aktie-
kapital

Omréknings-
reserver

Balanserat
resultat
inklusive
periodens
resultat

Eget kapital
hanforligt till
moder-
bolagets
aktiedgare

EGET KAPITAL

Eget kapital
hanforligt till
minoritets-
intressen

Summa
Eget kapital

185 224
22 608

195 483
26 258

Eget kapital 1 maj 2013 170 286

Arets resultat =

Ovrigt totalresultat -1158 -1 341

Summa 170 286 206 676 220 400

Transaktioner

med aktiedgare
Personaloption
Transaktioner med &gare
utan bestdmmande
inflytande i icke heldgda

dotterbolag samt dvriga
férandringar - 812

Eget kapital 30 april 2014 170 286 209 000 221 923

Eget kapital 1 maj 2014 170 286
Arets resultat =

209 000
8 524
2 242
219 766

221 923
9 458
2 522
233 903

Ovrigt totalresultat -
170 286

46 716

Nyemission
Emissionskostnader

Transaktioner med &gare
utan bestdmmande
inflytande i icke heldgda
dotterbolag samt dvriga
férandringar

Eget kapital 30 april 2015 5 360 219 282 44 235 266 796 13 837 280 633
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga intakter
Summa

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i dotterforetag
Resultat férséljning av dotterbolagsaktier och évriga vardepapper

Valutakursvinster

Ovriga ranteintékter

Réntekostnader
Finansiella poster netto
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat *

2014/2015 2013/2014

2 959

1600

* Totalresultatet stdmmer Gverens med resultatrékningen och darfor upprattas ingen separat totalresultatrakning.
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

2015-04-30
TILLGANGAR

Anléaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 154 668 152 129
Fordringar hos koncernféretag 71 430 1287
Summa finansiella anldaggningstillgangar 226 099

Summa anlaggningstillgangar 226 099 153 416

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader/upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar 71 602

SUMMA TILLGANGAR 275 826 225 021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond 144 357

Balanserad vinst 83 939

Arets resultat 2 959

Summa fritt eget kapital 231 256 179 300
Summa eget kapital 270 714 218 244

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 275 826 225 021

Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser
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FORANDRING AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Aktiekapital Reservfond

Eget kapital 1 maj 2013 34 098
Arets resultat

Vinstdisposition enligt beslut av
bolagsstamman

Eget kapital 30 april 2014

Eget kapital 1 maj 2014

Arets resultat

Nyemission
Emissionskostnader

Vinstdisposition enligt beslut av
bolagsstamman

Eget kapital 30 april 2015 5 360 34 098

Overkursfond

95 362

95 362

95 362

49 620
-624

144 357

Balanserat
resultat  Arets resultat

72 660 9 679
1600

-9 679

82 338 1600

1 600
2 959

83 939 2 959

Summa
eget kapital

216 645
1600

218 244

218 244
2 959
50 134
-624

270 714

Totalresultatet stmmer Gverens med resultatrdkningen och darfér upprattas ingen separat totalresultatrékning.
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RAPPORT OVER KASSAFLODE

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster
Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning varulager
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar

Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassafloéde fran investeringsverksamheten
Foérvéarv av dotterbolag

Kop av materiella anlaggningstillgangar

Kop av immateriella tillgangar

Minskning av finansiella tillgangar

Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amorteringar

Nyemission

Okning/minskning av langfristiga skulder
Personaloptioner

Transaktioner med minoriteter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut
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Koncernen

Not 2014/2015

26 288

60 741
41 550
-126 321

-4 418
-13 097
-594

-18 109

-29 202
49 510
52 202
-2 539
69 971

54 120
21222
75 342

2013/2014

30 888
24 523
-2 484
3 051
-7 256
-10 221

38 301

-24 337

-63 683
50 584

519
-12 198
-13 283

-24 750

10 105

-11 230

-414

-24 299
45 521

Moderbolaget

2014/2015

2013/2014

-31 227

71

-29 900
36 923

21 222 46 037 7 023



NOTER TILL KONCERN- OCH ARSREDOVISNINGEN

ALLMAN INFORMATION
MedCap AB (Moderforetaget) och dess dotterféretag (samman-
taget Koncernen) ar verksamma inom medicinsk teknik och
ldkemedelsproduktion. Verksamheten bedrivs i tva helagda
dotterféretag samt tva deldgda dotterforetag.
Moderforetaget ar ett svenskt aktiebolag med sitt sate
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Bjérnnasvagen 21
i Stockholm. Moderféretaget &r noterat pa First North Premier.
Styrelsen har den 8 juli 2015 godkant denna koncernredovis-
ning fér offentliggérande och den kommer féreldggas stdmman
for faststallelse den 28 augusti 2015.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér MedCap AB-koncernen har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffnings-
vardemetoden forutom vad betraffar finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omréaden
som innefattar en hég grad av beddémning, som ar komplexa eller
sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
véasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i stycket Vik-
tiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2014/2015
Under innevarande rakenskapsaret har MedCaps samtliga
Svenska dotterbolag 6vergatt till redovisning i enlighet med
K3-regelverket.

KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de foéretag dar Koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften av rost-
ratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som
fér nérvarande ar maojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas

vid beddémningen av huruvida Koncernen utévar bestammande

inflytande dver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet dverfdrs till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens
férvarv av dotterforetag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors
av verkligt varde pa tillgangar som Iamnats som erséttning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller dvertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierbara forvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv
varderas inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oav-
sett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det Overskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga
vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov fore-
ligger for den dverlatna tillgangen.

Koncernen bestar av moderbolaget MedCap AB samt de
heldgda dotterféretagen Quickels Systems AB, DunMedic samt
det till 90,1% agda bolaget Unimedic AB och det till 88,83% agda
Abilia AB. DunMedic AB forvarvades 30 juni 2006 och konsoli-
deras in i koncernen fran och med denna tidpunkt. Unimedic AB
férvarvades den 6 oktober 2006 och konsolideras in i koncernen
fran denna tidpunkt. Gewa AB forvarvades den 26 april 2007 och
konsoliderades in i koncernen fran denna tidpunkt.

Den férsta december 2009 férvarvade Abilia Holding AB
(tidigare NS Ventures AB) 100% av Falk Igel-koncernen.

En del av kdpeskillingen vid férvarvet av Falck Igel-koncernen
samt 100% av Gewa AB betalades med aktier i Abilia Holding
AB som nu &gs till 88,83% av MedCap AB. Fran och med

1 december 2009 konsolideras Falk Igel-koncernen in i
MedCap-koncernen.

Unimedic AB férvarvade 1 oktober 2012 bolaget Ergobe
Pharma AB och den 1 april 2013 férvarvades bolaget Pharma-
done AB. Abilia Holding AB férvarvade den 1 april 2013 bolaget
Toby Churchill Ltd. Alla dessa tre férvarvade bolagen konsolideras
in i koncernen fran forvarvsdatum.

Unimedic AB férvarvade 1 juli 2013 Cross Pharma AB med
dotterbolaget Prodlekpols och konsolideras in i koncernen fran
samma datum.

INTRESSEFORETAG
Intresseféretag ar alla de féretag dar Koncernen har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler for aktie-

innehav som omfattar mellan 20% och 50% av résterna.
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SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i dverens-
stdmmelse med den interna rapportering som lamnas till den
hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren har identifierats som verkstéllande direktéren

i moderbolaget MedCap AB. Segmenten &r Abilia, Unimedic,
Quickels samt évriga.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den eko-
nomiska milj¢ dér respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (kr), som ar Moderféretagets funktionella valuta och
rapportvaluta. Funktionell valuta och rapportvaluta ar densamma
fér de flesta dotterbolag. Inom Abilia koncernen finns funktionell
valuta i DKK, NOK och GBP och inom Unimedickoncernen PLN.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och valutakursforluster som uppkommer vid
transaktioner i utldndsk valuta och vid omrakning av monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen. Kursdifferenser avseende poster
som &r héanforliga till rérelsen redovisas som 6vriga rérelseintakter
eller dvriga rérelsekostnader medan kursdifferenser av finansiell

karaktar redovisas inom finansnettot.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 14ggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan méatas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av dver 5 ar.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dver-

stiger det verkliga vardet pa Koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets/intresseforetagets identifierbara nettotillgangar
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vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas
som immateriella tillgdngar. Goodwill som redovisas separat testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskriv-
ningar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust
vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde
péa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid prévning
av eventuellt nedskrivningsbehov. Foérdelningen gors pa de kassa-
genererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter
som fdrvantas bli gynnade av det rérelsefdrvary som gett upphov
till goodwillposten. MedCap AB-koncernen fordelar goodwill pa
tre identifierade kassagenererande enheter vilka &r:

1. Unimedic
2. Quickels
3. Abilia

Varumarken, patent, produktionsavtal, mjukvara,

produkt och férséljningsrattighet

Férvarvade varumarken och licenser redovisas till anskaffnings-
véarde. Varumarken bestar av varumarkena GEWA och ROLLtalk,
for vilket ndgon nyttjandeperiod ej kunnat bedémas. Av denna
anledning prévas dessa varumarken minst arligen fér eventuellt
nedskrivningsbehov.

Patent, férséljningsrattigheter, mjukvara och produkt har
bestdmbara nyttjandeperioder och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gérs
linjart for att férdela kostnaden 6ver deras beddémda nyttjande-
period (5-15 ar).

e Patent: 5 ar

e Forsaljningsrattighet: Avtalsenligt dock maximalt 10 ar
e Produktionsavtal: Avtalsenligt dock maximalt 15 ar

e Produkt: Avtalsenligt dock maximalt 10 ar

e Egenutvecklade system 5 ar

e Varumarken: Obestambar nyttjandeperiod

Aktiverade utvecklingsutgifter samt programvaror

Kostnader for utveckling eller underhéll av programvara kostnads-
férs nar de uppstar. Kostnader som &r direkt forknippade med
utveckling av identifierbara och unika produkter, som kontrolleras
av Koncernen och som har sannolika ekonomiska férdelar under
mer an ett ar som Gverstiger kostnaderna, redovisas som immate-
riella tillgangar. | kostnaderna ingar de kostnader for anstallda som
uppkommit genom utvecklingen av produkterna samt kostnader
for externa konsulter och en skalig andel av indirekta kostnader.
Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden &ver deras
beddmda nyttjandeperiod (3-7 ar)



FORSKNING OCH UTVECKLING

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. Utgifter som
uppstatt i utvecklingsprojekt (hanforliga till formgivning och test
av nya eller férbattrade produkter) redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

D. Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
tillgangen sé att den kan anvandas,

E. Ledningen har for avsikt att fardigstélla den immateriella
tillgangen och anvanda eller sélja den,

F. Det finns férutsattningar att anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen,

G. Det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska férdelar,

H. Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvénda eller sélja den
immateriella tillgadngen finns tillgangliga, och

I.  De utgifter som ar hanférliga till den immateriella tillgangen
under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor redo-
visas som kostnader nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som
tidigare har redovisats som en kostnad, redovisas inte som en
tilgéng i en efterfljande period. Aktiverade utvecklingskostnader
redovisas som immateriella tillgdngar och avskrivningar gérs fran
den tidpunkt da tillgangen &r fardig att anvandas, linjart dver
nyttjandeperioden, ej 6verskridande fem ar.

Aktiverade utvecklingskostnader skall testas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov i enlighet med IAS 36.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventu-
ellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pé vardenedgang narhelst handelser eller forandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forséaljningskostnader och dess nyttjandevéarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an finansiella
tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande
kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar. Klassifice-
ringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen
férvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella
tillgdngarna vid det forsta redovisningstillféllet.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som
inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar
utgdrs av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida medel
i balansrékningen.
Lanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for
en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.
Nedskrivningsprévning av kundfordringar beskrivs nedan under
rubriken "Kundfordringar”.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrdntemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Vésentliga finansiella svarigheter hos gélde-
naren, sannolikhet for att géldenéaren kommer att ga i konkurs
eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller for-
senade betalningar (férfallna sedan mer @an 90 dagar) betraktas
som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran
kan foreligga. Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvéardet av bedémda framtida
kassafléden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan.
Tillgdngens redovisade varde minskas genom anvéandning av ett
vardeminskningskonto och férlusten redovisas i resultatrékningen
i posten Fdrséljningskostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas
in, skrivs den bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras
Ovriga externa kostnader i resultatrékningen.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvéardet och netto-
férsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning
av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga
varor och pagéende arbeten bestéar av formgivningskostnader,
ramaterial, direkt |6n, andra direkta kostnader och hanférbara
indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverknings-
kapacitet). Lanekostnader ingér inte. Nettoforsaljningsvardet &r
det uppskattade férsaljningspriset i den I6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rérliga férséljningskostnader.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.
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AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frén

emissionslikviden.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden, med
tilldampning av effektivrantemetoden.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade
i de lander dar moderfdretagets dotterféretag och intresseforetag
ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter. | nulaget
genereras samtliga skattepliktiga intékter inom MedCap-koncernen
i Sverige, Danmark, Norge, England och Polen. Ledningen utvér-
derar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for
tolkning och gor, nar s& bedéms lampligt, avséattningar for belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréknings-
metoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skatteméassiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten
redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transak-
tion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte ar ett roérelseférvary och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
Uppskjuten inkomstskatt berédknas med tilldmpning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som upp-
kommer pa andelar i dotterforetag och intresseforetag, forutom
dar tidpunkten for aterféring av den temporéra skillnaden kan
styras av Koncernen och det ar sannolikt att den temporéara
skillnaden inte kommer att aterféras inom verskadlig framtid.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har till-
rackliga tillgangar for att betala alla erséattningar till anstéllda som
hénger samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande
eller tidigare perioder.

Ersattningar vid uppségning

Erséattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstallning
sagts upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da
en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot saddana ersétt-
ningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen
ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad
formell plan utan maojlighet till aterkallande, eller att lamna ersétt-
ningar vid uppségning som resultat av ett erbjudande som gjorts
for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer
an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvérde.

Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och
vinstandelar, baserat pa en formel som beaktar den vinst som kan
héanfdras till Moderforetagets aktiedgare efter vissa justeringar.
Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal forplikt-
else eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

AVSATTNINGAR

Avsattningar fér omstruktureringskostnader och réattsliga krav
redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse
till féljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utfléde

av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet, och
beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for
omstrukturering innefattar kostnader f6r uppsagning av leasing-
avtal och for avgangsersattningar. Inga avséattningar goérs for
framtida rérelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sanno-
likheten for att det kommer att krévas ett utfldde av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden.
En avséttning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode
avseende en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
férvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vérdet av pengar och
de risker som &r férknippade med avséttningen. Den 6kning
av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. | dagslaget bestar koncernens avsattningar

enbart av garantiavsattningar.



INTAKTSREDOVISNING
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i Koncernens
|6pande verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt,
returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
férsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har
uppfylits for var och en av Koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan. Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett
tillforlitligt satt férran alla forpliktelser avseende férsaljiningen har
uppfylits eller forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pa
historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion
och speciella omstéandigheter i varje enskilt fall.

Férséljning av varor
Koncernen tillverkar och saljer hjalpmedel fér personer med
funktionshinder. Koncernen ar ocksa verksamma som kontrakts-
tillverkare av lakemedel. Férsaljning av varor intaktsredovisas nar
ett koncernféretag har levererat produkter till kund och det inte
finns nagon ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka
kundens godkannande av produkterna. Leverans intréffar inte
férrén produkterna har sénts till angiven plats, riskerna for inku-
rans och forlust har 6verforts till kunden och endera att kunden
har godként produkterna i enlighet med férséljningsavtalet, vill-
koren fér godk&nnande har 16pt ut eller Koncernen har objektiva
bevis for att alla kriterier f6r godk&nnande har uppfylits.
Forséljningsintékter redovisas pa basis av det pris som
anges i forséljningsavtalet, netto efter uppskattade eventuella
kvantitetsrabatter och returer vid tidpunkten for férsaljningen.
Samlad erfarenhet anvénds for att bedéma och reservera for
rabatter och returer. Beddémningen av kvantitetsrabatterna
baseras pa forvantade arsinkop. Ingen finansieringskomponent
beddms foreligga eftersom férséljningen sker med en kredittid
péa 30 dagar, vilket dverensstammer med marknadspraxis.

Réanteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver I6ptiden med tillamp-
ning av effektiviantemetoden. Nér vardet pa en fordran har gatt
ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinnings-
bara vardet, vilket utgérs av beddémt framtida kassafléde, diskon-
terat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och
fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt.

LEASING

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med
agande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter avdrag

for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultat-
rakningen linjart dver leasingperioden. Vid finansiell leasing redo-
visas den leasade tillgangen som en materiell tillgang och framtida
leasingbetalningar redovisas som en skuld. Betalningar under
leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen som avskriv-
ningar och rantekostnader.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredo-
visningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer
Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen
i de fall som anges nedan.

UPPSTALLNINGSFORM FOR RESULTAT-

OCH BALANSRAKNING

Moderbolaget anvander de uppstallningsformer som anges

i rsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan
presentation av eget kapital tillampas.

AKTIER | DOTTERBOLAG SAMT | INTRESSEFORETAG

Aktier i dotterbolag samt intresseféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhélina
utdelningar redovisas som intékter.

Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotter-
bolag eller intresseféretag minskat i vérde gors en berékning av
&tervinningsvérdet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran
andelar i koncernbolag respektive i intressebolag.

UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga
temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning redovisar emellertid i en juridisk person den
uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del
av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i
resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

KONCERNBIDRAG

Moderbolaget tillampar RFR 2 fér koncernbidrag. Lamnade och
erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdiposition.
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FINANSIELL RISKHANTERING

Det dvergripande syftet med finansiell riskhantering &r att till-
varata agarnas intressen genom att pa ett kostnadseffektivt satt
begrénsa finansiella fluktuationers paverkan pa koncernens resul-
tat- och balansrékning. Den finansiella verksamheten har som
syfte att uppna/sékerstélla koncernens finansiella malsattningar.
Vidare ér finansverksamhetens malsattning att:

— Sakerstalla att det vid alla tillfallen finns tillgang till likvida
medel och finansiering till rimliga kostnader

- Uppna basta mojliga finansnetto inom ramen for risklimiter
angivna i bolagets finanspolicy

— Begrénsa kreditrisken i placeringar och kreditgivning

— Begrénsa finansiella fluktuationers paverkan pa koncernens
resultat och balansrakning

Finansiella riskfaktorer

Prisrisk

Koncernen ar exponerad for prisrisk avseende ra- och stapelvaror.
Fér att hantera prisrisken i placeringarna har flera investeringar

gjorts, varpa ett en spridning finns inom portfélien. Portfoljen

bestar av utvecklingsforetag, vilket p.g.a. sin kommersiella

fas ocksé &r exponerade for en risk. Koncernen har inga fasta

ataganden for sin forsaljning varfor ravarurisken bedéms som

férsumbar.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vdrden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra véasentliga rantebarande
tillgangar, ar Koncernens intakter och kassaflode fran den
|6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar
i marknadsréantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Upplaning som goérs med rorlig ranta utsétter Koncernen for
ranterisk avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast
rénta utsatter Koncernen for rénterisk avseende verkligt varde.

Om rantorna pa uppléning i svenska kronor per den 30 april
2015 varit 0,1% hdgre med alla andra variabler konstanta, hade
vinsten efter skatt for rakenskapsaret varit 110 (146) KSEK lagre,
huvudsakligen som en effekt av hogre rantekostnader for upp-
l&ning med rorlig ranta.

Valutarisk

Koncernen arbetar pa en internationell bas dar bade intakter och
utgifter uppkommer i utlandsk valuta. Det finns en oséakerhet kring
hur valutakurser relativt svenska kronor féreligger i framtiden.

| de fall bolaget har kdnnedom om framtida utfléden av utlandsk
valuta i framférallt PLN, GBP och EUR s& képer bolaget valutor
med hjalp av terminskontrakt. Hade véxelkurserna fér EUR, DKK,
GBP, PLN och NOK skilit sig med 1% fran bokslutskurserna den
30 april 2015 s& hade resultatet efter skatt paverkats med 145
(162) KSEK.
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Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel samt kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade
transaktioner. Bolagen i koncernen skall minimera finansiell
kreditrisk genom att vélja motparter med hog kreditvardighet.
Kundfordringarna karaktéariseras av en lag risk da varje delpost ar
liten i forhallande till total fordringsmassa. Reservering av osékra
fordringar sker efter individuell prévning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillréckligt
med likvida medel och kortfristiga placeringar med en likvid
marknad, tillganglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter
och majligheten att stdnga marknadspositioner.

Not 17 analyserar Koncernens finansiella skulder, uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtals-
enliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de
avtalsenliga, icke diskonterade kassaflédena. De belopp som
forfaller inom 12 manader 6verensstammer med bokférda belopp,
eftersom diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
Koncernens forméga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
Koncernen utfarda nya aktier, aterbetala kapital till aktieagarna
eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

Pa samma satt som andra foretag i branschen bedémer Kon-
cernen kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beraknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
beraknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaning i Koncernens balansrakning)
med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beréknas som Eget
kapital i Koncernens balansrékning plus nettoskulden.

2015-04-30 2014-04-30

Total uppléaning (not 16) 141 535 191 630

Avgar: likvida medel
(not 13)

Nettoskuld

75 341
-66 194
280 633

21222
-170 408
221 923

Totalt eget kapital

Skuldsattningsgrad -23,6% -76,8%



VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH

BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under

radande forhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tilgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges

i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
féreligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip
som beskrivs i avsnitt Immateriella tillg&ngar. Atervinningsvarden
fér kassagenererande enheter har faststélls genom berékning
av nyttjandevéarde. For dessa berakningar maste vissa uppskatt-
ningar goras (not 6).

Inga nedskrivningsbehov har identifierats under 2014/2015.
Om den uppskattade diskonteringsrantan fore skatt som till-
lampats for diskonterade kassafldden hade varit 1% hdégre én
ledningens beddmning (allt annat lika), skulle Koncernen ha skrivit
ner goodwill eller andra immateriella tillgangar med 0 (0) KSEK.

VIKTIGA BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
FORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisning av intresseforetag till verkligt varde

| enlighet med IAS 28, p.1, redovisas andelar i intresseforetag
inom private equity verksamheten till verkligt varde. Darigenom
gors inte nagon konsolidering enligt kapitalandelsmetoden.
Detta leder enligt var bedémning till en mer rattvisande redo-
visning fér denna typ av innehav och syftet med innehavet for
MedCap-koncernen.

De finansiella tillgdngarnas kreditkvalitet
Kreditkvaliteten for finansiella tillgdngar som varken har forfallit
till betalning eller &r i behov av nedskrivning har beddémts framst
genom hénvisning till motpartens betalningshistorik.
Kundfordringarna karaktériseras av en Iag risk da varje delpost
ar liten i forhallande till total fordringsmassa samt att koncernens
kreditpolicy ar restriktiv.
Likvida medel bestér av kassamedel och bankmedel. Bank-
medel och &vriga korta placeringar i koncernen och moderbolaget
finns i sin helhet hos kreditinstitut med rating Aa1, Moody’s.
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I[OIE Information om rérelsesegment fér kvarvarande verksamheter

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstallande direktéren och som
anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktdren beddmer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i férekommande
fall koncern). De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhéaller sina intakter framst fran forsaljning av lakemedel samt
forsaljining av medicinsk teknik. Ergobe AB forvarvades av Unimedic AB 2012-10-01 och ingar sedan dess i segmentsredovisningen.
Per 2013-04-01 ingéar Pharmadone i segmentet Unimedic, sedan 2013-04-01 ingér Toby Churchill Ltd i segmentet Abilia. 2013-07-01
férvarvade Unimedic AB bolaget Cross Pharma AB. Cross Pharma AB ingar sedan forvarvet i segmentet Unimedic.

Den segmentinformation, avseende de segment for kvarvarande verksamheter for vilka information ska Iamnas, som lamnats till VD for
verksamhetsaret 2014/2015 ar foljande:

Heldr 1 maj — 30 apr 20 Abilia® Unimedic* Quickels* Ovriga* Totalt

Segmentens nettoomséttning 177 116 664 764 852 754
Segmentens omsattning

exkl intern omsattning 177 116 664 764 852 754
EBITDA justerad 15 650 18 948 31 034

Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -8 720 -7 477 -19 873

Nedskrivningar -221 - -221
Rérelseresultat 6 709 11 471 10 940
Finansiella intékter och kostnader 958 -3 192 810
Resultat fore skatt 7 667 8 279 -193 -4 502 11 750
Tillgangar 237 737 296 397 275 938 -269 176 549 156

Varav anléggningstillgangar
i Sverige 143 975 66 595 226 157 -267 412 174 957

Varav anléggningstillgangar
utomlands 26 959 1954 28 913

Heldr 1 maj 2013 — 30 april 2014 Abilia* Unimedic* Quickels* Totalt

Segmentens nettoomsattning 183 205 634 041 826 086

Segmentens omséttning exkl
intern oms 183 205 633 843 826 086

EBITDA justerad 30 909 29 529 55 412

Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -9 444 -6 715 -20 102

Nedskrivningar -4 422 = -4 422
Rérelseresultat 17 043 22 814 -9 631 30 888
Finansiella intékter och kostnader -192 -6 645 2714 -4 205
Resultat fore skatt 16 851 16 169 -6 917 26 683
Totala tillgangar 241 364 383 946 243 732 -268 032 601 010

Varav anlaggningstillgangar
i Sverige 142 170 65 377 153 416 -191 700 174 460

Varav anlaggningstillgangar
i 6vriga varlden 31819 1798 33617

*) Segmentens rorelseresultat samt resultat fore skatt justerat for management fees.
**) Segmentet Ovriga bestar av moderbolaget MedCap AB samt koncernposter. Intakterna avser fran moderbolaget fakturerade
management fees till dotterbolagen.
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Forsalining mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intakter fran externa parter som rapporteras till verkstallande direktéren
varderas pa samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedémer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som
benéamns Justerad EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fee som debiteras fran moderbolaget (moderbolaget ingar
i Ovriga segment). Raden "EBITDA justerad” visar rérelseresultat plus avskrivningar for varje segment samt summan for hela koncernen
med tillagg for avskrivningar. | koncernens resultatrakning ar rorelseresultatet 10 940 (30 888) KSEK. Aterlaggs av- och nedskrivningarna
om 20 094 (24 524)KSEK blir EBITDA justerad 31 034 (55 412) KSEK.

Forsaljning uppdelat efter koncernens geografiska marknader:

Europa exklusive Sverige
Sverige en exklusive Sverige riga Norden  Ovriga vérlden

Intakter 2014/2015 563 756 196 024 852 754
Intakter 2013/2014 642 994 87 627 826 086

el Ovriga intakter

Koncern Moderbolag

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Hyresintakter

Statliga bidrag

Forsakrings ersattning
Valutakursdifferenser
Vidarefakturerade kostnader

Ovrigt

MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015 45



(\[OAEKN Ersattningar till revisorerna

Koncern Moderbolag

Erséttningar till revisorerna 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Ernst & Young

Ersattning for revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget

Ovriga tjanster

Ovriga
Erséattning for revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget

Koncernen totalt

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

\[OAA Transaktioner med narstdende

Koncerninterna transaktioner avser management fee fran moderbolaget till dotterbolagen.
Féljande transaktioner med narstdende har skett:

Moderbolaget

Foéljande transaktioner har skett med narstaende: 2014/2015 2013/2014
Forsaljning av tjanster:

Koncerninterna transaktioner (management fee)
Vidarefakturerade kostnader

Inkép av tjanster:
Fakturerade styrelsearvoden

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag

Langfristiga fordringar pa koncernféretag

Skulder till koncernféretag

Transaktioner med 6vriga narstaende har under aret uppgatt till 16 239 TSEK
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\[OARN Personalkostnader

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode i enlighet med bolagsstammans beslut. For personer med anstélining i koncernen

utgér inte sarskilt arvode for representation i styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, 6vriga férmaner
och pensionsférman. Med andra ledande befattningshavare avses dotterbolagens verkstéllande direktorer. Samtliga ersattningar bedoéms
vara marknadsmassiga. Inga bindande avtal avseende konsulttjanster finns for nagon styrelseledamot. Férandringar i avtal med verk-
stéllande direktdren férhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig for motsvarande férhandling med andra ledande befattnings-
havare ar verkstallande direktéren. Pensioner: Anstallda i moderbolaget har rétt till pension i enlighet med den séa kallade ITP-planen eller
dartill motsvarande premiebestamd pension. Koncernen har inga utestaende pensionsforpliktelser till nuvarande eller fére detta anstallda.

Koncernféretagen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilkken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.

Avtalen med VD for dotterforetagen Abilia, Quickels Systems samt Unimedic I6per med en uppséagningstid om 6 manader fran den
anstélldes sida och med 6-12 manader fran foretagets sida, VD for MedCap AB har en uppséagningstid pa 6 manader fran den anstélldes
sida och med 6 manader fran foretagets sida. Ett sarskilt optionsprogram for ledande befattningshavare i koncernen har inforts efter
ordinarie arsstamma i augusti 2013, se not 14.

Styrelsearvode utgar i enlighet med arsstammans beslut den 29 augusti 2014 med 180 KSEK till ordférande och 80 KSEK vardera till
6vriga ledamoter. Dessutom utgar 50 KSEK i arvode till medlemmarna i revisionsutskottet att fordela av ordférande.

Koncern Moderbolag
Personalkostnader 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Léner och andra erséattningar 79 205 84 488

Sociala avgifter 22 428 26 016
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 7 522 8 282

109 155 118 786 5047 3835

Koncern Moderbolag

Léner och andra erséattningar 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Styrelsen
Verkstallande direktor tillika koncernchef
Ledande befattningshavare

Ovriga anstéllda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstallande direktor tillika koncernchef

Pensionskostnader ledande befattningshavare
Pensionskostnader évriga anstéllda
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Summa

1253
1934
7 130

68 888

79 205 84 488 3 684 2800

Koncern Moderbolag

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

198

1271

4977

22 349

29 950 28 795

| sociala avgifter enligt lag och avtal ingér sérskild I6neskatt for pensionsforsakringspremier.

*) bonus 0 (500)

**) Av kostnaderna avser 407 TSEK och 719 TSEK fakturerade styrelsearvoden i moderbolaget respektive koncernen.

Lonekostnaderna éversteg 2013/2014 personalkostnaderna i resultatrakningen vilket beror pa att vissa personalkostnader aktiverats som

balanserade utvecklingsutgifter.
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Koncern Moderbolag

Medeltal anstéllda 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Kvinnor
Man

Totalt antal anstéllda

Koncern Moderbolag

Anstéllda per land 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Sverige
Polen
Norge

Storbritannien

Ovriga lander

2015-04-30 2014-04-30

Kénsférdelning i Koncernen (inkl dotterféretag) for Antal pa Antal pa
styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen Varav mén | balansdagen Varav mén

Styrelseledaméter, exklusive suppleanter

Verkstallande direktér och dvriga ledande befattningshavare

Koncernen totalt
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(O] Immateriella tillgangar

Balanserade
Produktions- utvecklings-
Koncern Goodwill Varumarke avtal utgifter Produkt Ovrigt*

Rékenskapsaret 2014/2015

Ingdende redovisat varde 39 574 175728
Anskaffning 12 061 13 097
Utrangering -26 -26
Avskrivningar -8 074 -13 595
Nedskrivningar -221 -221
Omrékningsdifferenser 274 2 235
Omklassificering -3 307 -3 372
Utgéende redovisat varde 173 844

Anskaffningsvarde 254 379

Ackumulerade av- och

nedskrivningar -77 864
Ackumulerade omraknings-

differenser -2 671

Redovisat viarde 173 844

Rikenskapsaret 2013/2014

Ing&ende redovisat varde 167 870
Anskaffning 14 860
Anskaffning via rorelseférvarv 12 793
Utrangering -10 330
Avvecklad verksamhet -
Avskrivningar -19 047
Nedskrivningar =
Utrangering aterférda av- och

nedskrivningar

Omrékningsdifferenser

Utgédende redovisat varde 175 728

Anskaffningsvérde 241 283
Ackumulerade av- och

nedskrivningar -60 650
Ackumulerade omréaknings-

differenser -4 905

Redovisat varde 39 574 175 728

* Ovrigt avser utgifter for patent, en férséljningsratt samt egenutvecklade system.
** Av de 4 422 KSEK i nedskrivning avser 3 856 KSEK en produkt i Toby Churchill Ltd som inte ansags kunna kommersialiseras.
Resterande belopp ar ett antal mindre projekt inom segmentet Abilia.

Under aret har en nedskrivning av intern utveckling om 221 (4 422) TSEK gjorts (bokfort varde). Nedskrivningen &r hanforlig till
segmentet Abilia.
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Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill samt varuméarke med obestambar livslangd

Goodwill och varuméarke férdelas p& koncernens kassagenererande enheter (KGE), identifierade per operativ enhet. De KGEs som
identifierats &r tre stycken, vilka &r féljande: Unimedic, Quickels och Abilia. En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varumarke
per KGE ér enligt féljande:

30 april 2015 30 april 2014

Unimedic goodwill

Quickels goodwill

Abilia goodwill

Gewa varumarke (KGE Abilia)

RollTalk, varumérke, (KGE Abilia)

Summa immateriella tillgdngar for préovning av nedskrivning 107 093 105 132

Atervinningsbart belopp for en KGE faststalls baserat pa berakningar av nyttjandevarde. Dessa berakningar utgar fran uppskattade
framtida kassafloden fore skatt, baserade pa finansiella budgetar som godkéants av foretagsledningen och som tacker en femarsperiod.
Kassafloden bortom femérsperioden extrapoleras med hjalp av en bedémd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten beddms inte
Overstiga inte den langsiktiga tillvaxttakt for marknaden dér berérd KGE verkar.

Véasentliga antaganden som anvants for berédkningar av nyttjandevarden ar:

Unimedic Quickels

Tillvaxttakt bortom budgetperioden 1,0% (1,0)
Diskonteringsréanta fore skatt 11,2% (9,6)

Forutom ovan vasentliga antaganden ar ocksa rérelsemarginalen samt forandring av rérelsekapitalet av central betydelse vid
nedskrivningsprévningen.

Dessa antaganden har anvants for att analysera varje KGE inom respektive rérelsegren. Ledningen har faststallt den budgeterade
bruttomarginalen, baserat pa tidigare resultat och sina forvantningar pa marknadsutvecklingen. De diskonteringsrantor som anvands
anges fore skatt och aterspeglar specifika risker som géller fér de olika Kassagenererande enheterna.

Varumarket RollTalk uppstod vid férvarvet av Falk-lgelkoncernen 1 december 2009.

(oA Materiella anlaggningstillgdngar

Koncern Moderbolag

Maskiner, inventarier och verktyg 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Ing&dende anskaffningsvéarde
Arets inkép

Anskaffning via rorelseforvarv
Arets férsaljning/utrangering
Omrékningsdifferenser
Utgdende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Ingdende avskrivning pa salda/utrangerade tillgangar
Anskaffade avskrivningar via rorelseférvarv

Arets avskrivningar enligt plan

Omrakningsdifferenser

Utgéende avskrivningar enligt plan -40 054 -166 -166
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N[OAl:R Inkomstskatt

Koncern Moderbolaget

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Redovisad skattekostnad

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vagd
genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Koncern Moderbolag

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Resultat fére skatt

Inkomstskatt beraknad enligt nationell skattesats
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Balanserade underskottsavdrag, tidigare ar
Skattejusteringar fran féregaende ar

Skillnad mellan nationella skattesatser
Skattekostnad

Effektiv skattekostnad var 19,5% (1,6%).

NOIR'E Resultat per aktie

Nettoresultat som ar hanférligt till Moderféretagets aktiedgare 8 524 22 608
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) fore utspadning 133 583 121 156
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) efter utspadning 134 584 122 110
Resultat per aktie fére utspadning (kr per aktie) 0,06 0,19
Resultat per aktie efter utspadning (kr per aktie) 0,06 0,19
Resultat per aktie fore utspadning (kr per aktie) for kvarvarande verksamheter = 0,19

Resultat per aktie efter utspadning (kr per aktie) for kvarvarande verksamheter = 0,19

Fo6re utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beréknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderféretagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Moderbolaget innehar ej nagra egna aktier, vilket annars skulle ha paverkat
berékningen.

Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadningseffek-
ten av samtliga potentiella stamaktier. | moderbolaget finns aktieoptioner som potentiellt kan konverteras till stamaktier med utspadnings-
effekt. FOr aktieoptioner gors en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde (beréknat som arets genomsnittliga
marknadspris for Moderforetagets aktier), for ett belopp motsvarande det monetara vardet av de teckningsratter som ar knutna till
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utestédende aktieoptioner. Det antal aktier som berdknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande
att aktieoptionerna utnyttjas.

Vid arsstamman 2012-08-31 beslutades om ett optionsprogram om 5 000 000 optioner. Av dessa har 4 800 000 st tecknats.
D& genomsnittskursen for MedCap-aktien har legat éver I6senkursen sa har utspadningseffekt redovisats.

N[} Varulager

Koncern

2014/2015 2014-04-30

Ramaterial 38 408 77 906
Halvfabrikat 1934 1743
Fardiga varor 71 309 92 743

111 651 172 392

NIl Kundfordringar

Det verkliga vardet pa kundfordringar bedéms motsvara det bokférda vardet. Foljande upplysningar i denna not avser koncernen.
Separata upplysningar fér moderbolaget l&mnas inte. Per den 30 april 2015 uppgick fullgoda kundfordringar till 145 773 (187 025) KSEK.

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundfordringar som &r forfalina sedan mindre &n tre méanader. Per den 30 april 2015
var kundfordringar uppgéende till 3 738 (1 121) KSEK forfallna mer &n 3 méanader utan att ndgot nedskrivningsbehov anségs foreligga.
Dessa géller ett antal oberoende kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen av dessa kundfordringar
framgar nedan:

Koncernen
2015-04-30 2014-04-30

Mindre an 3 manader 142 035 185 904
Aldre &n 3 manader 3738 1122

145773 187 026

Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens kundfordringar och andra fordringar ar féljande:

2015-04-30 2014-04-30

SEK 106 824 142 758
EUR 17 290 29 751

DKK 4 950 591

NOK 9 085 10 996
Ovriga valutor 7 624 2930

145 773 187 026

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det verkliga vérdet fér varje kategori fordringar som ndmns ovan.
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N\[OAmPA Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncern Moderbolag

2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Upplupna ranteintéakter

Férutbetalda hyror

Férutbetalda férsékringskostnader
Forutbetalda pensionskostnader
Forutbetalda tillstand

Forutbetald leasing
Innovationsbidrag

Upplupna intakter

Ovriga poster

NOImKR Likvida medel

Koncern Moderbolag

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Kassa och bank 75 341 21 222 46 037 7 023

75 341 21 222 46 037 7 023
NOIRMER Aktiekapital

Totalt antal aktier &r 134 011 184 (121 156 184) stycken med ett kvotvarde pa 4 (4) 6re per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda.
Det finns endast en typ av aktier. Varje aktie ger innehavaren en rost. Aktierna &r inte begrédnsade av négra bestammelser om Gverlatbarhet.

Teckningsoptioner
Pa arsstamman 31 augusti 2012 beslutades om ett nytt optionsprogram for nyckelpersoner inom MedCap-koncernen. Arsstamman
beslutade emittera 5,0 miljoner teckningsoptioner. 4,8 miljoner optioner har tecknats till ett pris om 7,7 ére styck. Dessa optioner
har en 16ptid pa 3 ar (I6per ut 2015-08-30) och en teckningskurs om 2,70 kr. Teckningspremien sattes till marknadsvarde efter en
extern vardering.

P& arsstamman 30 augusti 2013 beslutades om ett optionsprogram for ledande befattningsinnehavare i Unimedic och Quickels.
Arsstamman beslutade emittera 239 stycken teckningsoptioner i Unimedic till teckningspris 2 675,27 kr. Optionerna har en I6ptid pa
3 &r och en teckningskurs om 33 838,83 kr. Quickels optionsprogram har gj utnyttjats.

MEDCAP ARSREDOVISNING 2014/2015 53



NOIMER Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och —skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsréatt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och

nar uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet. De kvittade beloppen ar som fdljer:

2014/2015 2013/2014

Uppskjutna skatteskulder

- uppskjutna skatteskulder som ska regleras efter mer an 12 manader
Uppskjutna skattefordringar:
Uppskjutna skatteskulder netto

Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter &r enligt féljande:

2014/2015 2013/2014

Ingdende balans

Uppskjuten skattefordran

Redovisning i resultatrakningen

Redovisat i resultatrakningen, &ndrad skattesats
Utgéende balans

Uppskjutna skattefordringar och —skulder kvittas nér det finns en legal kvittningsréatt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och
nar uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet. De kvittade beloppen ar som fdljer:

Produktionsavtal
Forsaljningsrattighet
Balanserade
utvecklings utgifter

Obeskattade reserver
Produkt

Varumaérken

Uppskjutna skatteskulder

Per 1 maj 2013
Redovisat i resultatrakningen

Redovisat i resultatrékningen,
andrad skattesats

Per 30 april 2014 -5 281 22 196

Per 1 maj 2014 -5 281 22 196

Redovisat i resultatrékningen 1303 -646
Omrakningsdifferens -530 -530
Per 30 april 2015

* Varav -4 434 avser balanserade underskottsavdrag fran tidigare ar som akiverats under innevarande &r.
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(QWIEY Upplaning

Koncern Moderbolag

2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Langfristig

Banklan

Ovriga 1&n

Kortfristig
Checkrakningskrediter
SEINE]

Factoring

Ovriga 1an

Summa upplaning

Forfallotidpunkter for koncernens lan:

Koncern Moderbolag

2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

6 manader eller mindre * 124 866 147 809
6-12 manader 4 500 14 722
1-5 ar 12 169 29 098
B A B

*) varav 60 609 (70 151) KSEK avser checkrékningskrediter som férvantas forlangas, samt factoring med 58 650 (70 000) KSEK.

INlOImVA Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncern Moderbolag

2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Upplupna l6ner
Semesterléner

Upplupna sociala avgifter
Foérutbetalda intakter
Revisionsarvode
Styrelsearvode

Upplupna rabatter och royalty

Ovriga poster
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N\[QIWEY Ovriga avsattningar

Koncernen Moderbolag

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Ing&ende véarde
Redovisat i resultatrékningen:

Utgéende redovisat varde

| Abilia och Quickels gdrs avsattning avseende garantier.

IN[OAWFA Andelar i koncernforetag och intresseféretag

Andelar i dotterféretag

Eget kapital  Eget kapital
Kapital- Arets 30 april 30 april Arets
Koncernen andel resultat 2015 2014  férandring

Quickels Systems AB 556567-5153 Nacka 1635 1599
Dunmedic AB 556589-7534 Stockholm 103 1584
Unimedic AB 556426-7721 Sundsvall 22 202 22 169
Abilia Sverige Holding AB 556682-1251 Stockholm 159 976 151 662

Abilia AB (dotterbolag till
Abilia Sverige Holding AB) 556180-3296 Sollentuna 7 769 7 550

Abilia AS (dotterbolag till
Abilia Sverige Holding AB) 936869335 Norge

AbiliaAps
(dotterbolag till Abilia AS) 30736052 Danmark

Handitek AB (dotterbolag till

Abilia Sverige Holding AB) 556421-9318 Rattvik

Falk Igel AB
(dotterbolag till Abilia AS) 556603-6488 Sollentuna

Toby Churchill Ltd
(dotterbolag till Abilia Stor-
Holding AB) 1149346 britannien

ErgobePharma AB (dotter-
bolag till Unimedic AB) 556557-9967 Stockholm

Pharmadone AB (dotter-
bolag till Unimedic AB) 556496-5423 Fagersta

Cross Pharma AB (dotter-
bolag till Unimedic AB) 555660-4541 Stockholm

ProdlekpolSp.z.o0.0 (dotter-
bolag till Cross Pharma AB)  1471520000147150 Warszawa
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Bokfort varde

Moderbolaget Kapitalandel Réstandel Antal andelar

IM-Medico Svenska AB 100% 100% 1 000

Quickels Systems AB 100% 100% 2 000 4 420

Dunmedic AB 100% 100% 1 000 990

Unimedic AB 90,10% 94% 7 500 30 927 30 926
Abilia Holding AB 88,83% 88,83% 8 134 329 118 333 115 793

154 668 152 129

Andelar i intresseféretag

Indirekt dgda Kapitalandel Rd&strattsandel

Oy Quickels Ab 1005558-2 Helsingfors

Koncern Moderbolaget

Bokfort varde Bokfort varde Bokfort varde Bokfort varde
Indirekt dgda Antal andelar 2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Oy Quickels Ab

Tillgangar Skulder Intékter Resultat

Tillgangar Skulder a Resultat
Oy Quickels Ab

N[ea@lll Ovriga ej kassaflddespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget

2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014

Valutakursdifferenser
Avsattningar

Ovriga poster
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N[Ol Stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser i koncernen

Koncern Moderbolag

Stéllda sakerheter 2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Foretagsinteckningar 90 960 85 310
Pantférskrivet varulager 3 752 13 680
Aktier i dotterféretag 73 703 73 783

Sparrmedel 2 533 1200
Pantsatta kundfordringar 104 910 114 006
Ovrigt - 307
Summa stéllda sakerheter 275 858 288 286

Ansvarsférbindelser Inga Inga

Sakerheterna ar stéllda som sékerhet for banklan ism rorelsefinansiering samt foretagsforvarv. Kundfakturorna betalas till 80-85% vid
faktureringstillfallet av kreditinstitut och resterande del vid tillfallet da kunden betalar.

N[yl Ataganden

Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen hyr lokaler och bilar enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 1 och 5 &r och de
flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som dverensstdmmer med en marknadsmassig avgift.

Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tekniska anlaggningar enligt uppségningsbara operationella leasingavtal.
Uppsagningstiden for Koncernen avseende dessa avtal ar 3-9 manader. Upplysning om de leasingkostnader som redovisats i resultat-
rakningen under aret uppgar till: 15 691 (17 319) KSEK och avser framst hyror for lokaler.

Koncern Moderbolag

2015-04-30 2014-04-30 2015-04-30 2014-04-30

Inom 1 ar

Mellan 1 och 5 &r
Mer an 5 ar

N\OIRXN Finansiella poster

De finansiella posterna &r hanforliga till rantekostnader avseende upplaning och ranteintakter fran inlaning och faller inom kategorin

Lanefordringar och Kundfordringar, orealiserade valutakursdifferenser samt resultat vid forsaljning av vardepapper.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstdmman den 28 augusti 2015 for faststéllelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS s&ddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stalining och resultat.

Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Stockholm den 8 juli 2015

Bengt Julander Thomas Axelsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Henrik Blomquist Erika Séderberg Johnson Kristina Patek
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Karl Tobieson Anders Hansen
Verkstéllande direktor Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 8 juli 2015
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Medcap AB (publ), org.nr 556617-1459

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH

KONCERN- REDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Medcap AB (publ) for rakenskapséaret 2014-05-01-
2015-04-30. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning

ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 25-59.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed

i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
véasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgéarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgérder som ar &ndamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvardering av dndamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den évergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet

med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
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rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 30
april 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret
enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 30 april 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattel-
sen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfért en revision av foérslaget till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller frlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Medcap AB (publ) for rakenskapsaret
2014-05-01-2015-04-30.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om fdrslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utover
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 8 juli 2015
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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