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MedCap - Delarsrapport for perioden 1 maj 2014— 31 oktober 2014

e Nettoomsattningen for verksamhetsarets andra kvartal uppgick till 206 108 (202 834)
KSEK, en 6kning med 2%

e Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 4 345 (14 955)
KSEK, en minskning med 71%.

e Resultatforsamring jamfort med samma kvartal féregaende ar forklaras primart av
engangskostnader om 1,8 MSEK relaterat till nedlaggning av driftsenhet Risor i Abilia,
nagon procent samre bruttomarginal i Abilia samt nagot lagre forsaljning, vasentligt
lagre kapitalisering av utvecklingskostnader i Abilia, svag forsaljning i Unimedics
CDMO del samt férsamrad valutasituation for parallellhandeln.

¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till -1 719 (5 777) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till -0,01 (0,04) SEK.

e Koncernens kassaflode fran den lI6pande verksamheten har minskat med 3 259 KSEK
jamfort med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras det minskade
resultatet.

e Nettoomsattningen for verksamhetsarets forsta halvaret uppgick till 418 161 (332 169)
KSEK, en 6kning med 26%

e Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 13 380 (26 596)
KSEK, en minskning med 50%.

o Nettoresultatet for perioden uppgick till 1 246 (10 293) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,07) SEK.

e Koncernens kassaflode fran den Iopande verksamheten har 6kat med 36 867 KSEK
jamfort med samma period forra verksamhetsaret vilket forklaras av minskad
rorelsekapitalbindning i Unimedic.

2014/2015 Nettoomsattning EBITDA* EBITDA marginal* Nettoomsattning EBITDA* FE;;EQ*
Maj till juli Q2 (aug-okt) Q2 (aug-okt) Q2 (aug-okt) Q1-Q2 (maj-okt) Q1-Q2 (maj-okt) Q1-Q2 (maj-okt)
TSEK 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/ 2014/ 2013/
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Abilia 42476 44036 @ 2909** | 7848 6,9% 17,8% 85 846 85365 | 10624** | 14688 | 12,4% | 17,2%
Unimedic** 160 716 156 574 3761 8014 2,4% 51% 327 658 | 242 813 6 703 14 085 2,0% 5,8%
Quickels 2914 2225 975 452 33,7% 20,3% 4674 3991 981 508 21,0% 12,7%

*)Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad fran moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.
**) Cross Pharma ingick enbart en manad under Q1 2013
***) Justerat for engangskostnader om 1,8 MSEK



Baste aktieagare,

Under gangna kvartalet har vi haft ett relativt stort
flode inflode av méjliga affarer men det ar ocksa
tydligt att konkurrensen 6kat inom vart segment
vilket har tryckt upp vardeférvantningarna hos
séljarna. Vi ser fortsatt intressanta
investeringsmojligheter och kommer prioritera
tillaggsforvarv aven fortsatt.

Koncernens resultatutveckling under forsta halvaret
ar en klar besvikelse. Vi har inte lyckats vanda
utvecklingen i dotterbolagen till stor del beroende pa
att kostnadsminskningarna inte skett tillrackligt
shabbt och att vi inte kunnat parera den for oss
negativa valutautvecklingen tillrackligt snabbt i
justerade priser.

Dotterbolagen

Unimedic-koncernens marginaler under kvartalet
har varit otillfredsstéllande och det arbete som
inleddes under varen for att séanka kostnadsmassan
har inte gett effekt &n utan bedoms forst fa effekt
tredje kvartalet. Unimedic bygger successivt upp
forsaljning i euro for att minska valutapaverkan pa
resultatet, ett arbete som gar i ratt riktning och i
oktober hade vi en forséljning som motsvarar cirka
en femtedel av importen.

Oderingangen och férsaljningen inom CDMO
verksamheten var fortsatt svag under kvartalet. Vi
ser inte ndgon omedelbar forbattring av
efterfrgesituationen i nartid utan fortsatter att
arbeta med att anpassa kostnadsmassan.

Unimedic har under kvartalet starkt satsningen pa
egna unika extempore och fortsatt bygga ut
portféljen av registrerade produkter bland annat
genom att teckna avtal med Martindale Pharma om,
inledningsvis, en adrenalinprodukt. Unimedic har
ocksa forstarkt styrelsen med Anders Larnholt,
tidigare affarsutvecklingsansvarig pa MEDA, samt
Ake Hallman med l&ng erfarenhet av apoteks- och

lakemedelsmarknaden bland annat som Vd for
Apoteket AB.

Abilia har haft ett svagt kvartal forsaljningsmassigt
samtidigt som kostnaderna tkat nagot och
kapitalisering av utvecklingskostnader minskat vilket
slagit hart pa resultatet. Under kvartalet aviserades
att driftsenheten i Risér, primart en logistik enhet fér
norska marknaden, laggs ner. | samband med
nedlaggningen har en engangskostnad om 1,8
MSEK tagits i kvartalet. Nedlaggningen kommer pa
sikt effektivisera inkdp, lagerhalining och logistik
inom bolaget och vi réknar med betydande
besparingar.

Forsaljningen i Norge och Sverige har vuxit med
knappt fem procent under kvartalet medan exporten
av Lightwriters fran Abilias dotterbolag i
Storbritannien férklara huvuddelen av
forsaljningsminskningen.

Fokus i Abilia ligger fortsatt pa att bredda
erbjudandet i Storbritannien och vi satsar pa att
bygga upp organisationen for att kunna serva &ven
omgivningskontrolimarknaden och darmed fa ett
mer komplett kunderbjudande. Inledningsvis drar
den satsningen mer kostnader &n bruttobidrag vilket
drar ner resultatet.

Under forsta halvaret vande Quickels en vikande
trend av systemforséljning, vilket indikerar att den
nya versionen av systemet mottagits val. Antalet
salda elektroder fortsatter att 6ka manad for manad
vilket till stor del forklara resultatutvecklingen.

Vi fortsatter att arbeta enligt plan att flytta
noteringen till Small Cap Nasdag OMX.

Stockholm den 28 november 2014
Karl Tobieson
Verkstallande Direktdr



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande industriella investerarna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [6nsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktiedgarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och féradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvaxtpotential och
internationell gdngbarhet, en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller véaletablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och forsaljnings-
organisation som en styrka. MedCap siktar pa
forvarv i storleksordningen 50-200 MSEK.
MedCaps mal ar att utnyttja forvarvskrediter
som en del av férvarvslikviden.

| férsta hand utvarderar vi kompletterings-
forvarv till befintliga dotterbolag. D& kan avsteg
fran ovan nadmnda investeringskriterier goras
om det ror sig om strategiska forvarv som
exempelvis kompletterar befintliga
bolagsstrukturer.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfélj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt 4gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel vara aktuellt.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behdvs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med expansions-
kapital samt ett nationellt och internationellt
natverk inom relevanta omraden for respektive
foretag.

Koncernen

Per den 31 oktober 2014 bestar MedCap-
koncernen av moderbolaget MedCap AB med
de helagda dotterbolagen Quickels Systems
AB samt Dunmedic AB, den till 88,8 % deldgda
koncernen Abilia och den till 90,1 % delagda
koncernen Unimedic.

Per 1 juli 2013 forvarvade Unimedic AB Cross
Pharma AB, med dotterbolaget Prodlekpol,
som konsolideras in i MedCap-koncernen fran
1 juli 2013.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomséattning for perioden

1 maj 2014 till 31 oktober 2014 uppgick till
418 161 (332 169) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 1 246 (10 293) KSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 69 735 (39 984) KSEK.
Upplaning uppgick till 137 111 (171 120)
KSEK. Nettoskulden uppgick till 67 376 KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats med - 4 893

(-1 210) KSEK. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 65 669 (28 802)
KSEK. Soliditeten uppgick till 49 (39) procent.
Eget kapital uppgick till 1,92 (1,60) kronor per
aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick, per den 31
oktober 2014, till 270 423 (204 573) KSEK
varav 258 903 (193 729) KSEK &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 11 520 (10 844)
KSEK ar hanforligt till innehavare utan
bestammande inflytande

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden 1
maj 2014 till 31 oktober 2014 uppgick till 3 228
(1 999) KSEK vilket till stor del bestar av
fakturerade management fees samt



vidarefakturerade kostnader till dotterbolagen.
Resultatet efter skatt fér perioden uppgick till
-22 (1 536) KSEK. Personalkostnaderna
uppgick till 2 248 (1 381) KSEK. Ovriga
externa kostnader uppgick till 2 617 (1 526)
KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 31
oktober 2014 till 44 435 (27 247) KSEK. Eget
kapital i MedCap AB uppgick till 269 298 (216
608) KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (97)
procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hég exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende rdmaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med narstdende
Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
2 100 (2 139) KSEK.

Medarbetare
Vid periodens utgang var 281 (289) personer
anstallda i koncernen.

Utveckling i rorelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapséaret. Med detta matt visas
rorelsens resultat justerat for moderbolagets
fakturerade management fee samt
avskrivningar. F6r omséttning och resultat som
inkluderats i koncernredovisningen — se not 1
avseende segments-information.

UNIMEDICKONCERNEN

e Nettoomsattning 327 658 (242 813)
KSEK
e EBITDA 6 703 (14 085) KSEK

Unimedic-koncernens fortsatter att véaxa och ta
marknadsandelar pa primart licenslakemedel
dar vi nu levererar produkter inom hela Norden
och dar den finska marknaden var det senaste
tillskottet. Koncernens marginaler ar dock
fortsatt otillfredsstéllande och det arbete som
inleddes under varen for att sanka
kostnadsmassan har inte gett effekt an utan

bedoms forst fa effekt successivt under andra
halvaret. Arbetet med att 6ka bruttomarginalen
fortldper enligt plan och under andra kvartalet
har Unimedic vant trenden. Dock skall de flesta
kundavtalen omférhandlas forst runt arsskiftet
varfor en betydande férstarkning av
bruttomarginalen forst kan ske i slutet av
verksamhetsaret.

Unimedic satsar vidare pa att bygga upp
forsaljningen fakturerad i euro for att minska
valutapaverkan pa resultatet, ett arbete som
gar i ratt riktning och den férsaljningen
motsvarade cirka en femtedel av importen
under oktober manad.

Oderingangen och forsaljningen inom CDMO
verksamheten var fortsatt svag under kvartalet.
De narmaste manaderna ser fortsatt svaga ut
och mer kostnadsbesparingar ar aktuella.

Under kvartalet lanserade prednisolon klysma
AB Unimedic vilken ersétter Bayers produkt
Pred Klysma. Vi har fatt bra gensvar fran
forskrivare och patienter och produkten ar pa
manadsbasis per oktober var storsta
extemporeprodukt.

Unimedic har under kvartalet starkt satsningen
pa egna unika extempore produkter samt
fortsatt bygga ut portféljen av registrerade
produkter genom nya avtal med internationella
lakemedelsbolag. Unimedic har ocksa forstarkt
styrelsen under kvartalet.

Bolaget &r servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och primart Skandinaviska
apoteksmarknaden. Bolaget ar ocksa Sveriges
forsta privata extempore apotek. Bland
kunderna finns t.ex. Lékemedelsbolag,
sjukhusapoteken samt vardinrattningar.




ABILIAKONCERNEN

e Nettoomsattning 85 846 (85 365)
KSEK
e EBITDA 8 824 (14 688) KSEK

Abilia har haft ett svagt kvartal
forsaljningsmassigt samtidigt som kostnaderna
Okat nagot och kapitaliseringen av
utvecklingskostnader minskat vasentligt vilket
slagit hart pa resultatet.

Under kvartalet aviserades att driftsenheten i
Risdr, primért en logistik enhet for norska
marknaden, laggs ner. | samband med
nedlaggningen har en engangskostnad om 1,8
MSEK tagits i kvartalet. Nedlaggningen
kommer pa sikt effektivisera inkop,
lagerhallning och logistik inom bolaget och vi
raknar med betydande besparingar med start
nasta verksamhetsar.

Forsaljningen har under kvartalet vuxit med
knappa fem procent i Norge och Sverige under
kvartalet. | Sverige halls dock forsaljningen
tillbaka av leveransproblem fran
underleverantor pa en del storre produkter
vilket beddms kunna l6sas i shar framtid. |
Norge finns en underkapacitet pa kundsidan
vilket haller tillbaka tillvaxten. Tappet i
forsaljning under kvartalet ar koncentrerat till
exportférsaljningen av Lightwriters till Europa
och USA. Handlingsplan for att motverka
tappet finns pa plats.

Fokus i Abilia ligger fortsatt pa att bredda
erbjudandet i Storbritannien och vi satsar pa
att bygga upp organisationen for att kunna
serva aven omgivningskontrolimarknaden och
darmed fa ett mer komplett kunderbjudande.
Inledningsvis medfér den satsningen uppstarts
kostnader.

QUICKELS SYSTEMS AB

e Nettoomsattning, 4 674(3 991) KSEK
e EBITDA 981 (508) KSEK

Quickels har under forsta halvaret brutit den
negativa trenden i systemforsaljning vilket
tyder pd att det nya systemet mottagits val.
Vidare fortsatter elektrodférséljningen att 6ka
kontinuerligt. Resultat forbattringen ar i
huvudsak kopplad till den 6kande
elektrodforsaljningen dar Quickels har hdgre
bruttomarginaler &n pa systemen.

Pa Medica massan i november visades nasta
steg i utvecklingen av vart koncept vilket
mottogs med stor optimism av vara industriella
partners. Quickels arbetar pa for att under
varen inleda tester av det nya konceptet och
forhoppningsvis kan lansering ske efter
sommaren 2015.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béattre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.

Ovriga innehav

Utbver de rérelsedrivande dotterforetagen har
koncernen det helagda vilande bolaget
Dunmedic.




Nettoomséttning
Ovriga rorelseintékter

Omsattning

Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Arets resultat for kvarvarande
verksamhet

Resultat fran avvecklad verksamhet

Arets resultat

Arets resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare

Innehavare utan bestammande inflytande

Arets resultat

Poster som kan komma att omforas till
resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser i utlandsverksamhet

Arets totalresultat fér perioden

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehavare utan bestimmande inflytande

1 206 108
1805
207 912

-146 767
-21 560
-34 864

-5114

-377

-769

-814

-930

-1 744

-2 513

794

-1719

-1719

-1388
-331

-1719

-1 808

-1 459
-348

202 834
1488
204 322

-141 527
-19 729
-28 111

-5 530

0
9425

947
-3 454
-2 507

6918

-1141

5777

5777

4939
838

5777

-2371

3 406

2892
514

418 161
3701
421 861

-298 870
-43 560
-64 424

-10 322

-1627
3 058
1927

-2 566

-638

2420

-1173

1246

1246

1035
211

1246

474

1720

1429
291

332 169
2172
334 341

-218 173
-37 912
-51 660

-10 422

0

16 174
1161
-5 280
-4119

12 055

-1 762

10 293

10293

9002
1291

10 293

-2 726

7567

6 649
918

826 086
6 507
832 593

-574 171
-88 308
-114 701

-24 524

0

30 888
3051
-7 256
-4 205

26 683

-425

26 258

26 258

22 608
3 650

26 258

-1341

24 917

21 450
3467



Arets resultat per aktie i kr fére utspadning

Arets resultat per aktie i kr efter utspadning

Antal aktier fére utspadning

Antal aktier efter utspadning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital hanférligt innehavare utan
bestdmmande inflytande

Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

-0,01
-0,01
134011 184
134 835724

174 620
26722
1313

4 825
207 480

134 355
6 254
133 460
69 735
343 803

551 283

258 903

11 520

270 423

16 975

480
26 585
44 039

120 136

9 400
107 285
236 821

551 283

0,04
0,04
121 156 184
121 156 184

179 207
28 666
631

208 504

124 268
1065
150 357
39 984
315674

524178

193 729

10 844

204 573

28 125

8 755
29 158
66 038

142 995
11 353
99 219

253 567

524 178

0,01
0,01
134011 184
135509 273

175728
27 002
910

4 437
208 077

172 392
1225
198 094
21222
392 933

601 010

209 000

12 923

221923

21 389

7797
26 630
55 817

157 532

9776
155 964
323271

601 010

0,07
0,07
121 156 184
121 156 184

0,19
0,19
121 156 184
122 110 487



Eget kapital 1 maj 2013
Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Personaloption

Transaktioner med agare utan bestammande inflytande i icke

heldgda dotterbolag samt dvriga férandringar

Eget kapital 30 april 2014

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Nyemission

Transaktioner med agare utan bestdmmande inflytande i icke

heldgda dotterbolag samt dvriga foérandringar
Eget kapital 31 oktober 2014

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1710

4145

5 855

-5 880

-2 386

-2411

72 145

69 734

185 225
22 608
-1158
21450

711

1614

209 000

1035
316

49 510

-958
258 903

13149

-4 035

9114

-13 620

847

-3 659

43 643

39 984

10 258
3650

-183
3 467

-802

12 923

-1 581
11520

6 566

59 103

65 669

-12 264

-4 893

48 512

21222

69 734

195 483
26 258
-1341
24 917

711

812

221923

1247
282

49 510

-2 539
270 423

17 046

11756

28 802

-33 129

-1210

-5 537

45521

39 984

38 301

-37 436

865

-24 750

-414

-24 299

45521

21222



Nettoomsattning 1912

Summa 1912
Ovriga externa kostnader -1488
Personalkostnader -1220
Avskrivning -
Rorelseresultat -795
Resultat férsaljning av dotterbolagsaktier och évriga 0
vardepapper

Ranteintakter och liknande poster 762
Réntekostnader -17
Resultat fore skatt -50
Periodiseringsfond -
Koncernbidrag/Utdelning -
Skatt pa rets resultat 0
Arets resultat -50

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag

Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1010
1010

-724
-781

-495
1410

787

1702

-129
1573

155 956
155 956

5910
67 796
44 435

118 141

274 097

269 298

2736

103
1960
2 063

274 097

3228
3228

-2 617
-2 248

-1 637

151 692
151 692

1109
43 302
27 247
71 658

223 350

216 608

2736

1860
2527
4387

223731

1999
1999

-1381
-1526

-908
1114

1450

1655

-119
1536

153 416
153 416

158

64 421
7023
71602

225018

218 244

2736

1583
2 455
4038

225018

3905
3905

-3 232
-3 546

-2 873

965

4966

3 056

-1842

386
1600



Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS (International FinancialReporting Standards) s&dana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ar uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna ar oforandrade sedan forra aret.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat p& den information som behandlas av verkstéllande direktéren och
som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i
forekommande fall koncern). De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning
och produktion av lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik. Ergobe AB férvarvades av Unimedic AB 2012-10-01 och
ingar sedan dess i segmentsredovisningen. Per 2013-04-01 ingar Pharmadone i segmentet Unimedic, sedan 2013-04-01 ingar
Toby Churchill Ltd i segmentet Abilia. 2013-07-01 férvarvade Unimedic AB bolaget Cross Pharma AB. Cross Pharma AB
(inklusive dotterbolaget Prodlekpol i Polen) ingar sedan forvarvet i segmentet Unimedic.

Segmentet som tidigare hette Unimedic+Dunmedic+Ergobe heter nu Unimedic. Den segmentinformation, avseende de segment
for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret 2014/2015 ar féljande:

Segmentens nettoomsattning 42 101 159 744 2893 767 -1293 204 212
Segmentens omsattning exkl intern

oms 42 101 159 744 2893 -22 204 717
EBITDA justerad 1109 3761 975 -1 496 4349
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -2 264 -1750 -184 -921 -5119
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat -1 155 2011 791 -1 496 -921 -770
Finansiella intakter och kostnader -756 -1 719 -32 2 242 -1 480 -1 745
justerat resultat fore skatt -1911 292 759 747 -2 401 -2 515
Tillgangar 238 726 297 382 8 105 274 265 -267 195 551 283
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 216 599 295 510 8 105 274 265 -267 195 527 284
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 22127 1872 23999
Segmentens nettoomsattning 44 036 86 314 1766 989 -1 064 132 041
Segmentens omsattning exkl intern

oms 44 036 86 239 1766 132 041
EBITDA justerad 7 848 6071 56 -1326 12 649
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -2 913 -1271 -91 -891 -5 166
Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 4935 4 800 -35 -1 326 -891 7483
Finansiella intéakter och kostnader -807 -1137 -29 359 -1614
justerat resultat fore skatt 4128 3663 -64 -967 -891 5869
Tillgangar 242 031 284 507 6 556 225413 -234 329 524 178
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 144 431 64 243 4205 151 692 -188 192 176 379
Varav anlaggningstillgangar

utomlands 30437 1689 32126
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Segmentens nettoomsattning 85 846 327 658 4674 2082 -2 099 418 161

Segmentens omsattning exkl intern
oms 85 846 327 640 4674 506 418 666

EBITDA justerad 8 824 6 703 981 -3128 13381

Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -4 523 -3598 -367 -1 835 -10 323

Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 4 301 3105 614 -3128 -1835 3058
Finansiella intakter och kostnader -515 -1 693 -81 3130 -1 479 -638
justerat resultat fore skatt 3786 1412 533 2 -3314 2420
Segmentens nettoomsattning 85 365 242 953 3991 1999 -2 139 332 169
Segmentens omsattning exkl intern

oms 85 365 242 813 3991 332169
EBITDA justerad 14 688 14 085 507,5 -2684,4 26 596

Avskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -5 552 -2 906 -182 -1782 -10 422

Nedskrivningar

Justerat rorelseresultat 9136 11 179 326 -4 466 16 174
Finansiella intakter och kostnader -1 122 -4 081 -64,6 2557,6 -1409 -4 119
justerat resultat fore skatt 8 015 7 098 261 -1 909 -1 409 12 055
Segmentens nettoomsattning 183 205 634 041 9038 3905 -4 103 826 086
Segmentens omsattning exkl intern

oms 183 205 633 843 9038 826 086
EBITDA justerad 30909 29 529 1038 -6 064 55412
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -9 444 -6 715 -376 -3 567 -24 524
Nedskrivningar -4 422

Justerat rorelseresultat 17 043 22 814 662 -9 631 30 888
Finansiella intakter och kostnader -192 -6 645 -82 2714 -4 205
justerat resultat fore skatt 16 851 16 169 580 -6 917 26 683
Tillgangar 241 364 383 946 8 398 243732 -268 032 601 010
Varav anlaggningstillgangar i

Sverige 142 170 65 377 5197 153 416 -191 700 174 460

Varav anlaggningstillgangar
utomlands 31819 1798 33617

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter frdn externa parter som rapporteras till verkstéllande
direktéren varderas pd samma sétt som i resultatréakningen. Verkstallande direktéren bedémer rérelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta métt exkluderar effekterna av management fees som debiteras frén
moderbolaget (moderbolaget ingér i Ovriga segment)
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Foretagsinteckningar 88 660 85 310

Pantforskrivet lager 15010 13680
Aktier i dotterforetag 54 289 57 970
Sparrmedel 1200 1200
Pantsatta kundfordringar 68 622 114 006
Ovrigt 250 307
Summa stéllda sékerheter 228 031 272 473
Inga Inga
Avkastning pa eget kapital, % -0,5 2,6 0,4 4.8 11,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -0,6 1,8 0,6 53 10,0
Avkastning pa totalt kapital, % -0,5 1,3 0,4 3,9 7,0
II(Erget kapital per aktie innan utspadning 1,93 16 1,03 16 173
II(Erget kapital per aktie efter utspadning, 1,02 16 1,02 16 171
Kassaflode per aktie, kr -0,02 -0,03 0,36 -0,05 -0,20
Soliditet, % 47 37 47 37 35
Antal aktier 134 011 184 121 156 184 134 011 184 121 156 184 121 156 184
Genomsnittligt antal aktier 134 011 184 121 156 184 133172 814 121 156 184 121 156 184
Antal aktier efter utspadning 135191 072 121 156 184 135191 072 121 156 184 122 110 487

Denna rapport &r inte granskad av bolagets revisorer.
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Definitioner av begrepp som férekommer i delérsrapporten:

EBITDA Earningsbeforeinterest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler ej koncern-

redovisningen)
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Informationstillfallen

Delarsrapport 3 2014/2015, den 20 februari 2015
Bokslutskommuniké 2014/2015, den 12 juni 2015
Delarsrapport 1 2015/2016, den 28 augusti 2015
Delarsrapport 2 2015/2016, den 30 november 2015

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida

www.medcap.se.

Stockholm den 28 november 2014

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
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Styrelseledamot Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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For mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) ar ett First North Premier noterad industriell investerare inom lakemedel, medicinsk teknik
och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP pa First North Premier som drivs av NASDAQ OMX. Mer
information finns att ldsa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser &r Remium AB, www.remium.se.
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