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MedCap - Bokslutskommuniké for perioden 1 maj 2011 — 30 april 2012

1 maj 2011 — 30 april 2012
o Nettoomséattningen uppgick till 336 510 (315 887) KSEK, en 6kning med 6,5 %.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 33 353 (37 543)
KSEK, en minskning med 11,2 %.

e Resultatet paverkas negativt av engangsposter om 4 264 KSEK efter nedskrivning av
innehavet i Nanosep, kostnader relaterade till personalomstallningar i Abilia
koncernen samt omstallningskostnader i Quickels Systems AB.

¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 11 274 (18 376) KSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 0,08 (0,12) SEK.

e Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten har minskat med 1 526 KSEK
jamfort med samma period forra verksamhetsaret.

e Ingen utdelning foreslas.

1 februari 2012 — 30 april 2012
¢ Nettoomsattningen uppgick till 95 948 (86 240) KSEK, en 6kning med 11,2 %.
e Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden var 11 954 (11 003)
KSEK, en 6kning med 8,6 %. Justerat for engangsposter var kningen 21,2%.
¢ Nettoresultatet for perioden uppgick till 4 981 (6 494) KSEK.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,04 (0,04) SEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Abilia har tecknat distributionsavtal gallande primart Rolltalkprodukterna i USA med
ASL, ett dotterbolag till Invacare.

e Unimedic har avtalat om distribution av Rosemonts produkter i Skandinavien.
e MedCap har salt aktierna i dotterbolag IM-Medico Svenska AB, investeringen gav en
arlig avkastning (IRR) pa 9,1%.

Omsattning och resultat i sammandrag per enhet

Majzi)illll;i?ﬁztkr Nettoomsattning Q4 EBITDA Q4** EBITDA marginal Q4* | Nettoomséttning EBITDA**

' (féregéende ar) (féregaende ar) (féregdende é&r) (foregéende ar) (foregdende ar)
Abilia (inklusive
Handitek) 45 740 (52 295) 5 844 (10 945) 12,8 % (20,9) 180 813 (181 128) 25 280 (29 369)
Unimedic+
Dunmedic 39 746 (25 649) 6 720 (2 215) 16,9 % (8,6) 118 155 (99 452) 12 584 (10 357)
IM-Medico 8234 (6 514) 985 (314) 12,0 % (4,8) 29 104 (28 429) 2989 (2 952)
Quickels 2803 (2 592) -1 188 (-953) -42,4 % (-36,8) 10 805 (10 986) -2 158 (-823)

** Justerat, d.v.s. exklusive utdebiterad managementkostnad frdn moderbolaget. Talen i tabellen &r i tusental kronor.

EBITDA marginal**
(féregaende ar)

14,0 % (16,2)
10,6 % (10,4)
10,3 % (10,4)

-20,0 % (-7,5)



VD har ordet

Baste aktieagare,

Fjarde kvartalet visar att koncernen som helhet ar
pa ratt vidg med 11 % omsattningstillvaxt och 21,2
% vinsttillvaxt, justerat fér engangsposter.
Kassaflodet fran rorelserna var mycket starkt under
arets avslutande kvartal och det finns gott om
utrymme for expansiva investeringar och férvarv.

Dotterbolagen

Abilias avslutning pa verksamhetsaret ar en
besvikelse. Framfor allt i Sverige, dar Abilia
underskatta utmaningarna vid lanseringen av nya
Handi plattformen, vilket paverkat forsaljningen klart
negativt. Norska marknaden &r fortsatt stabil dar
Abilia vaxer med cirka 6 % under &ret. | den danska
verksamheten fortsétter omstaliningen till férséljning
mot kommunerna och &ret avslutas svagt. Under
sista kvartalet har dock atgarder vidtagits for att
minska kostnadsmassan. Export- och industrisidan
paverkas fortsatt negativt av en forsiktigare attityd
hos kunderna.

Efter kvartalets utgang har Abilia aviserat
samarbetet med ASL, ett dotterbolag till Invacare,
pa amerikanska marknaden. Med ASL far Abilia en
finansiellt stark och mycket kunnig partner i varldens
storsta hjalpmedelsmarknad. Pa sikt finns
betydande potential i samarbetet och
marknadsforingsarbetet pa plats i USA som inleds
under juni manad.

Under aret har Abilia lanserat konceptet "Abilia
Senior” som i grunden bygger pa att dra nytta av
den kompetens och det produktprogram som Abilia
redan har inom kognition, larm och
omgivningskontroll. Potentialen fér konceptet ar
inledningsvis koncentrerad till den norska
marknaden.

Under aret har Abilia forvarvat Handitek och darmed
fatt full kontroll 6ver ett produktsortiment som utgor
cirka 20 % av forsaljningen. Genom forvarvet far
Abilia tillgang till ett utvecklingsteam med unik

erfarenhet inom mjukvaruutveckling pad PDA
plattformar.

Unimedic/Dunmedic haller fortsatt hog aktivitet i
produktutveckling och férsaljningen inom
Apoteksservice och under arets sista kvartal har
forsaljning vuxit stabilt manad fér manad.
Genomsnittsmarginalen okar i takt med att andelen
apoteksservice Okar relativt totala omsattningen.
Aven lakemedelsservice utvecklas val med
vasentligt 6kade volymer. Resultatet i sista kvartalet
ger en fingervisning om var verksamheten som
helhet bér ligga med nuvarande
forsaljningsfordelning.

Efter utgdngen av kvartalet sdlde MedCap
innehavet i IM-Medico och den &rliga avkastningen
(IRR) summerades till 9,1%. D.v.s. langt under vart
avkastningsmal pa 20 % men relativt hur situationen
sag ut halvvags in i investeringen (mitten p& 2008)
ar det anda en stark vanding.

Quickels har stéllt om organisationen under 2011/12
och har idag en véasentligt lagre kostnadsmassa.
Med de férandringarna pa plats finns férutsattningar
for ett bra 2012/2013.

Nytt vinstrekord fjarde kvartalet kunde och borde ha
blivit battre. Sammanfattningsvis lamnar vi ett
2011/2012 med blandad utveckling dar
omformningen av Unimedic sticker ut som det mest
offensiva och positiva under aret. Med oss in i nya
aret har vi en mycket stark position for fortsatt
utveckling av befintliga dotterbolag och nya
potentiella férvarv.

Stockholm den 14 juni 2012
Karl Tobieson
Verkstallande Direktor



MedCaps verksamhet

MedCaps malsattning ar att vara en av de
ledande private equity-aktorerna pa den
nordiska Life Science-marknaden fér sma och
medelstora féretag. Genom aktivt och
professionellt utbvande av agarrollen i de
rérelsedrivande bolagen skall MedCap skapa
starka foretag som ges forutsattningar att vaxa
under forbattrad [dnsamhet och darigenom
leverera avkastning till aktieagarna.

Affarsidén ar att forvarva, aga och foradla sma
och medelstora Life Science-féretag, vars
affarsverksamhet kan vidareutvecklas genom
att tillféra kapital, kompetens, erfarenhet och
natverk inom respektive bolags
verksamhetsomrade.

Tidigare grundarégda bolag hanteras med
respekt och kénsla for historik och tradition,
men med inriktning pa en positiv styrning och
vidareutveckling.

Investeringskriterier

Kriterier for att MedCap skall valja att investera
i ett bolag ar bl.a. att bolaget skall vara
verksamt inom Life Science-omradet, ha
produkter med god tillvéxtpotential och
internationell gangbarhet, ha en realistisk
framtidsplan och inte minst viktigt, kompetens,
erfarenhet och drivkraft hos de personer som
leder foretaget.

| férsta hand utvarderar vi
kompletteringsforvarv till befintliga dotterbolag.
D& kan avsteg fran nedan namnda
investeringskriterier géras om det ror sig om
strategiska forvarv som exempelvis
kompletterar befintliga bolagsstrukturer.

Bolagen skall ha ett positivt kassaflode eller
goda forutsattningar att fa det genom de
atgarder MedCap vidtar efter forvarvet, med ett
produktsortiment som innehaller egna
patenterade och/eller valetablerade produkter
och varumarken. MedCap ser aven en val
utbyggd distributions- och
forsaljningsorganisation som en styrka.
MedCap siktar pa forvarv i storleksordningen
50-200 MSEK. MedCaps mal ar att utnyttja
forvarvskrediter som en del av forvarvslikviden.

Investeringsstrategi

MedCap fokuserar pa foretag inom Life
Science-segmentet med malet att bygga en
storre portfolj av rorelsedrivna foretag. Hittills
har 100-procentigt &gande efterstravats men
nar det galler storre forvarvsobjekt kan en
mindre &garandel accepteras.

Forvarvade bolag erbjuds det stéd som behdvs
for att 6ka vardet pa det forvarvade foretaget
och genomfdra nasta steg i respektive féretags
utveckling. Det géaller inte minst styrelse- och
agarkompetens, vilket ger trovardighet hos
samarbetspartners och kunder. Om sa kravs
rekryteras nya ledningar i féretagen. MedCap
bistar i forekommande fall med
expansionskapital samt ett nationellt och
internationellt natverk inom relevanta omraden
for respektive foretag.

Koncernen

Per den 30 april 2012 bestar koncernen av
moderbolaget MedCap AB med de helagda
dotterbolagen Unimedic AB, IM-Medico
Svenska AB, Quickels Systems AB och Gewab
AB samt det vilande dotterbolagen DunMedic
AB samt den till 86,33 % agda koncernen
Abilia.

Abilia har under kvartalet genomfért forvarvet
av Handitek, tidigare agt av MedCap AB till

51 %, genom apport innebarande att
aktieagarna i Handitek erhallit aktier i Abilia i
utbyte mot sina Handitekaktier. Handitek ar per
den 1 februari 2012 dérmed ett dotterbolag till
Abilia Sverige Holding AB och ingar i
Abiliakoncernen.

Handitek ingar fran och med detta kvartal i
segmentsredovisningen for Abilia.
Jamforelsetalen har raknats om.

MedCap-koncernens omséttning och
resultat

Koncernens nettoomséattning for perioden

1 maj 2011 till 30 april 2012 uppgick till

336 510 (315 887) KSEK. Resultat efter skatt
uppgick till 11 274 (18 376) KSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 28 038 (30 309) KSEK.
Upplaning uppgick till 47 018 (34 028) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten har
for perioden paverkats negativt med -14 472
(-14 025) KSEK. Kassaflodet frAn den lopande
verksamheten uppgick till 29 111 (30 637)
KSEK. Soliditeten uppgick till 51 (58) procent.
Eget kapital uppgick till 1,37 (1,55) kronor per
aktie.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick, per den 30
april 2012, till 168 605 (179 988) KSEK varav
159 209 (148 781) KSEK ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och 9 397 (31 207)
KSEK ar hanforligt till minoritetsintressen.



Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for perioden 1 maj
2011 till 30 april 2012 uppgick till 5 595 (5 587)
KSEK vilket bestar till stor del av fakturerad
management fee till dotterbolagen. Resultatet
efter skatt for perioden uppgick till 32 355

(16 181) KSEK. Personalkostnaderna uppgick
till 2 570 (3 024) KSEK. Ovriga externa
kostnader uppgick till 2 219 (2 043) KSEK.

Likvida medel inklusive kortfristiga rante-
barande placeringar uppgick per den 30 april
2012 till 16 143 (18 312) KSEK. Eget kapital i
MedCap AB uppgick till 200 041 (167 685)
KSEK. Soliditeten uppgar till 98 (96) procent.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer i
verksamheten

Koncernens och moderbolagets vasentliga
risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av hdg exponering
mot en viss bransch (lakemedel och medicinsk
teknik) samt mot enskilda innehav i
utvecklingsportfoljen.

Koncernen ar pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin
affarsverksamhet avseende rdmaterial och
operativ risk i form av forlust av storre kunder.

Transaktioner med néarstdende
Inkép mellan bolagen har under aret uppgatt till
24 926 (27 541) KSEK.

Som ett led i koncernens incitamentsprogram
for dotterbolagschefer, har optioner stallts ut.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 186 (181) personer
anstallda i koncernen motsvarande 171 (175)
heltidstjanster.

Utveckling i rérelsedrivande bolag
Resultatmattet som redovisas for de rorelse-
drivande bolagen &r justerat EBITDA for
rakenskapsaret. Med detta matt visas
rérelsens resultat justerat for fran
moderbolaget fakturerad management fee
samt avskrivningar. F6r omsattning och
resultat som inkluderats i koncernredo-
visningen — se not 1 avseende segments-
information.

ABILIAKONCERNEN (inklusive Handitek)

e Nettoomsattning, 180 813 (181 128)
KSEK
e EBITDA 25 280 (29 369) KSEK

Abilia ser fortsatt stabilitet pA hemmamarknaden i
Norge med cirka 6 % tillvaxt i lokal valuta. | Svenska
marknaden har aret avslutats med ett ordentligt
tapp, darmed slutade aret pa nolltillvaxt, vilket
huvudsakligen beror pa att Abilia underskatta
utmaningarna vid lanseringen av nya Handi
plattformen. Det &r huvudforklaringen till sista
kvartalets tapp i omsattning och vinst.
Utmaningarna relaterade nya handi plattformen
kommer kvarsta under forsta kvartalet 2012/2013. |
danska verksamheten forsatter omstéllningen mot
forsaljning till kommunerna och arets sista kvartal
avslutas mycket svagt. Atgéarder har vidtagits under
kvartalet for att minska kostnadsmassan i danska
organisationen.

Export- och industrisidan paverkas fortsatt negativt
av forsiktigare attityd fran betalande kunder.
Exportsidan paverkas aven klart negativt av en
svagare euro omréknat till SEK.

Under aret har Abilia tagit engdngskostnader om 1,8
MSEK relaterade till personalomstéllningar i
Svenska och Norska verksamheten.

Vidare har konceptet runt Abilia Senior lanserats
kommersiellt i primart Norge. Konceptet bygger pa
att dra nytta av den kompetens och det
produktprogram som Abilia redan har inom
kognition, larm och omgivningskontroll. Vidare har
Abilia forvarvat Handitek och darmed fatt kontroll
Over ett produktsortiment som utgoér drygt 20 % av
forsaljningen. Vidare far Abilia genomforvarvet
tillgang till ett utvecklingsteam med unika
erfarenheter inom mjukvaruutveckling pa PDA
plattformar.

Avskrivningarna har 6kat vasentligt under aret vilket
till 1 MSEK beror p& en anpassning av
avskrivningshastigheten pé produktutvecklings-
projektet Omni. Resterande del av 6kningen ar
relaterad till 6kade immateriella avskrivningar pa
produktutvecklingsprojekt dar férsaljning paborjats.

Abilia séljer egenutvecklade eller
vidareutvecklade hjalpmedel fér aldre samt
psykiskt-, tal- och fysiskt funktionshindrade.
Fokus ar pa elektroniska hjalpmedel, men
aven andra typer av produkter erbjuds.




UNIMEDIC AB och DUNMEDIC AB

e Nettoomsattning 118 155 (99 452)
KSEK
e EBITDA 12 584 (10 357) KSEK

Unimedic har haft en stark avslutning pa aret
med hog tillvaxt inom bada sina
affarsomraden. Apoteksservice affaren har
legat stadigt 6ver 1 MSEK i manatlig
forsaljning under sista kvartalet och vaxer
manad till manad. Distributionsavtalet med
Rosemont &r ytterligare ett exempel pa
mdjligheten att vaxa Apoteksservice affaren i
Sverige och resten av Skandinavien.

Parallellt utvecklas de traditionella affarerna
som servicepartner till lAkemedelsindustrin val
med markant 6kande forséljningsvolymer pa
nagra av de storsta kunderna.

Organisationen gar fortsatt pa hégtryck med
bra efterfrdgeutveckling inom bada
verksamhetsomradena och resursbrist ar
fortsatt en utmaning for bada
verksamhetsomradena.

Dunmedics forsaljning av d-droppar utvecklas
som férvantat och bedéms ha en stabil
marknadsandel pa 25 % idag.

huvudsak relaterad till minskade aktiveringar i
produktutvecklingen. Omsattning &r i det
narmaste oforandrad jamfort med foregéende
ar medan orderingdngen varit ndgot battre 4n
foregdende ar. Resultatet i fjarde kvartalet
belastas med en engéngskostnad
motsvarande 1 437 KSEK for avvecklad
personal samt nedlagda utvecklingsprojekt.

Under aret har ett omstruktureringsprogram
genomfdrts vilket mot slutet av
verksamhetsaret minskat kostnadsmassan
dramatiskt.

Quickels Systems ar verksamma inom
vakuumsystem vid EKG provtagningar.
Systemet erbjuder kostnadseffektivitet,
snabbare hantering och béattre prestanda vid
vissa typer av provtagningar. Till
vakuumsystemet séljs forbrukningsartiklar som
byts vid var tionde provtagning.

Bolaget ar servicepartner till apotek och
lakemedelsindustrin inom flytande lakemedel,
for saval svenska som internationella
lakemedelsforetag och priméart Skandinaviska
apoteksmarknaden. Bolaget ar ocksa Sveriges
forsta privata extempore apotek. Bland
kunderna finns t.ex. McNiel, ACO, Kabi
Fresenius, Meda, Bayer, sjukhusapoteken
samt varden.

IM-MEDICO SVENSKA AB

e Nettoomsattning, 29 104 (28 429)
KSEK
e EBITDA 2989 (2 952) KSEK

IM-Medico avslutar aret starkt bade avseende
resultat och omsattning. Efter utgdngen av
fjarde kvartalet sdlde MedCap hela sitt innehav
i IM-Medico.

IM-Medico &r verksamt inom omradena
akutsjukvard och diagnostik. Bolaget fokuserar
pa produkter i mellansegmentet och undviker
rena forbrukningsvaror samt kapitalintensiva
varor. Bolaget har en blandning av
distribuerade och egna produkter.

QUICKELS SYSTEMS AB

¢ Nettoomsattning, 10 805 (10 986)
KSEK
e EBITDA -2 158 (-823) KSEK

Quickels har haft ett svagt ar. Resultat
forsamringen jamfort med foregdende ar &r i

Ovriga innehav

Utbver de rorelsedrivande dotterforetagen har
MedCap det helagda fastighetsbolaget
GEWAB AB, som fdrvaltar en industrifastighet
utanfér Uppsala som hyrs ut till Abilia AB.




Nettoomséttning 95 948 86 240 336 510 315 887

Ovriga rorelseintakter 1757 723 3438 2020
Omsiéttning 97 705 86 963 339 947 317 907
Verklig vardeférandring aktier och

andelar 0 -75 -1 325 13
Ravaror och férnédenheter -43 106 -34 325 -138 519 - 127 045
Ovriga externa kostnader -15 374 -13 708 -58 159 -52 096
Ersattningar till anstéllda 27271 -27 852 -108 591 -101 236
Avskrivning -4 275 -3 036 -14 701 -11 244
Rorelseresultat 7679 7967 18 652 26 299
Finansiella intakter 341 509 1316 1362
Finansiella kostnader -1 310 -742 -4 272 -2944
Resultat efter finansiella poster 6710 7734 15 696 24717
Inkomstskatt -1729 -1240 -4 422 -6 341
Periodens nettoresultat 4981 6 494 11274 18 376

Periodens nettoresultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 4 408 4 420 9 658 13511
Minoritetens agare 573 2074 1616 4 865
Periodens nettoresultat 4981 6 494 11 274 18 376
Omré&kningsdifferenser i
utlandsverksamhet 2292 -2 651 1576 -3763
Summa totalresultat for perioden 7273 3843 12 850 14 613

Totalresultatet honforligt till:
Moderbolagets aktieagare 6 700 2887 11 234 10 866
Minoritetens agare 573 956 1616 3747

Nettoresultat per aktie i kr fére

utspadning 0,04 0,04 0,08 0,12
Nettoresultat per aktie i kr efter

utspadning 0,04 0,04 0,08 0,11
Antal aktier fore utspadning 116 256 184 116256 184 116 256 184 116 256 184
Antal aktier efter utspadning 116 888 616 | 120435721 | 117 383895| 118 328 776

Bolaget har tidigare stallt ut 11 000 000 teckningsoptioner till anstallda inom koncernen. Av dessa har 5 000 000 forfallit. Av de 6 000 000 som
aterstar har 5 200 000 tecknats. Genomsnittskursen for aktien har under perioden 1 maj till 30 april legat éver lésenkursen for teckningsoptionerna
varvid effekt av utspadning redovisas i denna rapport. Antalet aktier vid utgdngen av rapportperioden uppgick till 116 256 184.



TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare
Eget kapital hanforligt minoritetsdgare
Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut
Aktuella skatteskulder

Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

149 748
25282
940
1507
177 477

55197
357

49 633
28 038
133 225

310701

159 208
9397
168 605

19 975
31 465
51 440

27 044

8494
55118
90 656

310 701

145971
23 903
3935
1507
175 316

55 463
190

48 750
30 309
134712

310 028

148 781
31 207
179 988

22 528
32 415
54 943

11 500

9135
54 462
75 097

310 028



Eget kapital 1 maj 2010

Ovrigt totalresultat
Transaktioner med dotterbolag med
minoritetsandel

Utdelning i dotterbolag med minoritetsintressen

Eget kapital 30 april 2011

Ovrigt totalresultat
Transaktioner med dotterbolag med
minoritetsandel

Personaloptioner

Eget kapital 30 april 2012

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Foérandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

137 994
10 866

-78

148 782

11 234

-1 522
714
159 208

9254
7001
16 255

-5 055
-5 779
5421

22 690

28 038

31943
3747

-4 483

31 207

1616

-23 426

9397

9401
3316
12717

-937
-9 072
2708

28 074
-473
30 309

169 937
14613

-4 561

179 988

12 850

-24 948
714
168 605

29 551
-440
29111

-16 861
-14 472
-2 222

30 309

28 038

24 806
5831
30 637

-15 253
-14 025
1359

29 423
-473
30 309



Nettoomséttning

Summa
Verklig vardeférandring aktier och
andelar

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning

Rorelseresultat

Resultat forséljning av
dotterbolagsaktier och 6vriga
vardepapper

Utdelning

Ranteintakter och liknande poster
Rantekostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar pa koncernféretag

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1968
1968

-405
-537

1026

1

166 074
1507
167 582

1751
18 756
16 143
36 650

204 232

200 596

3636
3636

204 232

1192
1192

-437
-748

12

6874

-267
6 619
-1748
4871

5

136 677
1507
138 189

216
18 790
18 312
37 318

175 507

167 685

2500

5322

5322

175 507

5595
5595

208
-2219
-2 570

1011

12 236
17101
3708
-1 146
32910
-555
32 355

5587
5 587

-2 043
-3024

516

15285
7110
-267
22 644
-1941
20 703



Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) saddana de antagits av EU samt Redovisningsradets
Rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan férra aret.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av verkstéllande direktdren och
som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstéllande direktéren bedémer verksamheten per forvarv (enskilt bolag eller i
forekommande fall koncern). De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhéller sina intakter framst fran produktion av
lakemedel samt forsaljning av medicinsk teknik. Fran och med kvartal 4 redovisas segmentet Handitek inte separat langre da
bolaget sélts till Abiliakoncernen. Handitek ingar i segmentet Abilia. Jamforelsetalen har fér Abila har harvid raknats om.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD for verksamhetsaret
2011/2012 ar foljande:

Segmentens nettoomséttning 45 740 39746 8234 2803 1482 -2 057 95 948
Segmentens omsattning exkl intern

oms 45 739 39632 8234 2249 94 0 95 948
EBITDA justerad 5844 6 720 985 -1188 -196 -210 11 954
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgadngar -2 355 -996 -18 19 -926 0 -4 275
Rorelseresultat 3489 5724 967 -1 169 -1112 -210 7679
Tillgangar 232518 63681 6526 8391 28292 -28707 310701
Segmentens nettoomsattning 52 295 25649 6514 2592 1463 -2 273 86 240
Segmentens omsattning exkl intern

oms 51 997 25458 6514 1960 311 0 86 240
EBITDA justerad 10 945 2215 314 -953 -4 650 3131 11 003
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -2 013 -838 -20 -122 -43 0 -3 036
Rorelseresultat 8932 1377 294 -1075  -4693 3131 7967
Tillgangar 207 067 49 467 6806 8696 73807 -35815 310028
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Segmentens nettoomséttning 180 813 118 155 29104 10 805 5740 -8 107 336 510
Segmentens omsattning exkl intern

oms 180 758 118 155 29104 8 400 93 0 336510
EBITDA justerad 25 280 12584 2989 -2 158 -499 -4 842 33 354
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -6 964 - 3579 -71 -398 -3 689 0 -14 701
Rorelseresultat 18 316 9005 2918 -2556  -4188 -4 842 18 652
Tillgangar 232518 63681 6526 8391 28292 -28707 310701
Segmentens nettoomsattning 181 128 99 452 28 429 10 986 6497 -10605 315887
Segmentens omsattning exkl intern

oms 181 011 99 261 28 429 7071 115 0 315887
EBITDA justerad 29 369 10357 2952 -823 -326 -3987 37543
Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -3 545 -3 382 -73 -400 -3844 0 -11244
Rorelseresultat 25824 6975 2879 -1223 -4 170 -3987 26 299
Tillgangar 207 067 49 467 6806 8696 73807 -35815 310028

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor. De intakter frdn externa parter som rapporteras till verkstallande
direktoren varderas pa samma satt som i resultatrakningen. Verkstallande direktéren bedomer rorelsesegmentens resultat
baserat pa ett matt som benamns Justerat EBITDA. Detta matt exkluderar effekterna av management fees som debiteras fran
moderbolaget (moderbolaget ingar i Ovriga segment)

Foretagsinteckningar 24 000 20 600
Fastighetsinteckningar 7 385 6 675

Maskiner och inventarier med dganderéattsforbehall

Aktier i dotterforetag 29175 25035
Sparrmedel 353 1220
Inga Inga
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Avkastning pa eget kapital, % 2,8 3,7 6,3 10,5

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,8 4,0 9,4 12,9
Avkastning pa totalt kapital, % 2,6 2,8 6,4 9,0
Eget kapital per aktie innan utspadning kr 1,37 1,55 1,37 1,55
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,36 1,49 1,36 1,52
Kassaflode per aktie, kr 0,05 0,02 -0,02 0,01
Soliditet, % 51 58 51 58
Antal aktier 116 256 184 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Genomsnittligt antal aktier 116 256 184 116 256 184 116 256 184 116 256 184
Antal aktier efter utspadning 116 888 616 120435721 117 383895 118 328 776

Denna rapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Definitioner av begrepp som férekommer i delarsrapporten:

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore
finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)

Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (galler ej koncern-
redovisningen)

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

EVCA European Venture Capital Association

Informationstillfallen

Delarsrapport 1 2012/2013, den 31 augusti 2012
Delarsrapport 2 2012/2013, den 30 november 2012
Delarsrapport 3 2012/2013, den 22 februari 2013
Bokslutskommuniké 2012/2013, den 14 juni 2013

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Svenska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida
www.medcap.se.

Stockholm den 14 juni 2012

MedCap AB (publ)

Bengt Julander Thomas Axelsson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Asa Hedin Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD
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http://www.medcap.se/

Foér mer information, kontakta:

Karl Tobieson, verkstallande direktor
Telefon +46 8 34 71 10, mobil +46 709 35 85 74
e-post karl.tobieson@medcap.se

MedCap AB (publ) &r ett First North Premier noterat private equitybolag som investerar inom lakemedel,
medicinsk teknik och bioteknik. MedCap handlas under symbolen MCAP p3 First North Premier som drivs av
NASDAQ OMX. Mer information finns att lasa pa hemsidan www.medcap.se. Certified Adviser ar Remium AB,
www.remium.se.

MedCap AB (publ)
Skéldungagatan 4 — 114 27 Stockholm — Org. nr 556617-1459
Telefon +46 8 34 71 10 — Fax +46 8 34 71 20 — info@MedCap.se — www.MedCap.se
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