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Rorelseresultatet 6kade med 40 %. Fortsatt stark utveckling
inom Medicinteknik.

FORSTA KVARTALET MAJ — JULI

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 187 917 (238 171) KSEK.

e Koncernens nettoomsattning exklusive lakemedelhandel uppgick till 139 189 (127 925)
KSEK.

e Koncernens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar uppgick till 13 655 (9 716) KSEK.

e Rorelsemarginalen fore av- och nedskrivningar uppgick till 7,3 (4,1) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till 4 196 (472) KSEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 4 681 (679) KSEK.

Forsta kvartalet Helar

2017/2018 2016/2017 Andring 2016/2017

Nettoomséattning (KSEK) 187 917 238171 -50 253 851 668
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

(KSEK) 13 655 9716 3938 30 308

Rorelsemarginal fore av- och nedskrivningar 7,3% 4,1% 3,2% 3,6%

Vinst per aktie (SEK) 0,3 0,0 0,0 0,0
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Det ar med gladje jag konstaterar att
rérelseresultatet 6kade med 40 procent
under forsta kvartalet.

Den starka resultatutvecklingen i
affarsomrade Medicinteknik fortsatte under
forsta kvartlet med forbattrad vinstmarginal.
Den positiva utvecklingen drivs framforallt
av en stark forsaljningstillvaxt pa den
nordiska marknaden i kombination med
lagre kostnader i forhallande till
omsattningen.

Inpac forvarvade under perioden vissa
produktionstillgangar samt produktionsavtal
av halsokost- och kosttillskottsprodukter fran
Scandinavian Nutrients AB. Flytt av
produktionen forbereds och tilltradde
foérvantas ske under slutet av 2017.

Inom affarsomradet Specialistlakemedel
fortsatte arbetet med att skapa
forutsattningar for framtida tillvéxt genom
investeringar i ytterligare produktlanseringar
pa den nordiska
specialisttikemedelsmarknaden. Vi ser att
tidigare investeringar borjar ge resultat och
att [ldonsamheten nu ar vasentligt forbattrad
jamfért med de senaste tre kvartalen.

Omstruktureringen av affarsomradet
Lakemedelshandel &r nu i stort sett
genomford. Kvartalets positiva
rérelseresultat och minskade
rorelsekapitalbindning visar att
verksamheten stabiliserats och att de
atgarder som vidtagits for att atervanda till
I6bnsamhet samt att minska riskerna har givit
resultat.
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Fran och med 1 maj 2017 har Cross
Pharmas dotterbolag Prodlekpol, som
tidigare ingick i segmentet
Specialistlakemedel, inkluderats i segmentet
Lakemedelshandel.

Sammantaget ar resultatet for koncernen
under forsta kvartalet ett steg i ratt riktning.
Tillsammans med det fortsatta arbetet kring
verksamheternas omkostnader, samt
mojligheterna i vara nylanserade produkter
inom Specialistlakemedel har vi anledning
att se positivt pa aterstaende kvartal av
innevarande verksamhetsar.

Karl Tobieson, VD
Stockholm 2017-09-01
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MEDCAP KONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar
Ibnsamma, marknadsledande
nischbolag inom Life Science, ofta med
ambitioner att vaxa internationellt.
Verksamheten bedrivs inom tre
omraden: Lakemedelshandel,
Medicinteknik och Specialistiakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig &gare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdd som ar svart att finna i mindre bolag.
MedCaps agarstyrning sker utifran en tydlig
mandatférdelning, vardegrund och
foretagsfilosofi, allt for att skapa basta mojliga
forutsattningar for lIonsamhet och tillvaxt.

Tillvéxt genom forvarv ar en viktig och central del
i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvéxten. Detta sker framst i
form av tillaggsforvarv till befintliga dotterbolag,
men &ven genom forvarv av nya karninnehav av
foretag med séate i Norden och med internationell
potential. Bolag som férvarvas omsatter i
normalfallet 50-200 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitiésa
planer for vidare utveckling. MedCap &r normalt
majoritetsdgare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i ett
forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen &r noterad pa Nasdaq Stockholms
Small Cap lista.

For ytterligare information: www.medcap.se

Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB


http://www.medcap.se/

O _fha
O "W

ME AP KONCERNEN: OMSATTNING OCH RESULTAT

MAJ - JULI Resultat
o Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar

Omsattning dkade med drygt 40 procent till 13 655 (9 716)
Forsaljningen minskade med 21 procent, till KSEK under forsta kvartalet. Okningen beror pa
187 917 (238 171) KSEK under arets forsta en fortsatt kraftig resultatforbéattring inom
!<vartal. Minskningen beror pa att verksamheten segmentet Medicinteknik. Dessutom uppvisade
inom segmentet Lakemedelshandel kraftigt segmentet Lakemedelshandel ett positivt bidrag.

minskat sin omsattning i syfte att minska de
finansiella riskerna. Omsattningen exklusive
lakemdelshandel steg med néastan 9 procent.
Affarsomréde Medicinteknik bidrog under
kvartalet med 71 603 KSEK, Specialistlakemedel
med 67 586 KSEK och Lakemedelshandeln med

EBITDA marginalen uppgick till 7 (4) procent.

48 728 KSEK.
Koncernens nettoomsattning rullande 12 Koncernens resultat fére av- och nedskrivningar
manader*, MSEK rullande 12 manader*, MSEK
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KONCERNEN: FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG
INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick fér perioden maj till och med juli till
4 681 (679) KSEK.

Kassaflodet for finansieringsverksamheten var
under samma period -11 049 (-685) KSEK.
Forandringen forklaras till stora delar av att
segmentet Lakemedelshandel minskat sin
beldning med netto 10 MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 31 314 (45 925) KSEK.

Nettoskulden uppgick till 86 327 (124 557) KSEK
Soliditeten uppgick till 51 (44) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per 31 juli
2017 till 294 721 (308 916) KSEK varav 273 248
(282 945) KSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 21 473 (25 971) KSEK &r
hanforligt till innehavare utan bestammande
inflytande.

Eget kapital uppgick till 20 (21) SEK per aktie
fore utspadning.

Medarbetare

Vid periodens utgang var 329 (338) personer
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméassiga
risker i form av hég exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinsk teknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen.

Koncernen &r pa kort sikt utsatt for pris- och
valutarisker i samband med sin affars-
verksamhet avseende inkdp av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder. Fér mer information hanvisas
till &rsredovisningen 2016/2017.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan koncernbolagen har under
perioden uppgatt till 3 812 (3 253) KSEK.
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Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

For mer information om nérstaendetransaktioner
hanvisas till Not 4.

Viktiga handelser efter periodens
utgang

MedCap traffade den 31 augusti 2017 avtal med
tre minoritetsaktieagare om att fran dessa
forvarva 20% av Inpacs aktier mot en total
kopeskilling om 4,5 MSEK, vilket innebér en
tidigarelaggning med fem manader i férhallande
till det optionsavtal som parterna ingick vid
MedCaps forvarv av majoriteten av aktierna i
bolaget. Vidare aterbetalar Inpac fordringar
motsvarande 2,5 MSEK till de tre
minoritetsaktiedgarna i samband med
transaktionen. Lanens ursprungliga I6ptid var till
och med augusti 2019.



ME

O _fa
O "W

AP

AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicintekniska
produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel medicintekniska
hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt forpackningslésningar till life science produkter.
Kunderna ar framfor allt landsting, kommuner och sjukhus samt medicintekniska
foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet Medicinteknik innehaller de
rorelsedrivande koncernerna Quickels, Abilia och Inpac.

KSEK Forsta kvartalet Helar

2017/2018 2016/2017 Andring 2016/2017
Nettoomsattning 71603 59 429 12174 268 037
EBITDA* 11172 5473 5699 39 883
EBITDA* marginal 16% 9% 6% 15%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av- och nedskrivningar.

Omsattningen steg under forsta kvartalet med
drygt 20 procent till 71 603 (59 429) KSEK.
Samtliga bolag inom segmentet 6kade sin
forsaljning,

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
steg med 6ver 100 procent till 11 172 (5 473)
KSEK. Marginalen steg till 16 (9) procent som ett
resultat av en stark forsaljningsoékning i
kombination med lagre kostnader i forhallande
till omséattningen.

Abilia fortsatter att bidra kraftigt till segmentets
fina utveckling genom en stark
forsaljningsutveckling pa den nordiska
marknaden samtidigt som marginaler har starkts
som ett resultat av stigande bruttomarginaler och
en lagre omkostnadsniva.

Aven Inpac uppvisade under arets forsta kvartal
en stark forsaljningsutveckling, bade inom bade
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kylkedjedistribution samt probiotika. Under
kvartalet aviserades forvarvet av verksamheten
inom Scandinavian Nutrients, verksamma inom
produktion av protein- och kosttillskott. Tilltrade
till verksamheten forvantas ske i slutet av detta
ar och forberedelser for uppstart i Lund-enheten
pagar.

Under kvartalet bytte Quickels namn till
Cardiolex Medical for att tydliggéra ambitionen
att vara en helhetsleveranttr inom kardiologi
med fokus pa systemlésningar. Koncernen vann
under kvartalet en sjukhusupphandling av EKG
system i Vasternorrland.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per 31 juli
till 56 566 (49 882) KSEK.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och séljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt offentliga
kunder inom landsting och kommuner. Affarsomradet Specialistiadkemedel utgors av
Unimedic-koncernens verksamhet exklusive lakemedelshandlaren Cross Pharma AB
och sedan 1 maj 2017 dess polska dotterbolag Prodlekpol.

KSEK Forsta kvartalet Helar

2017/2018 2016/2017** Andring 2016/2017**
Nettoomsattning 67 586 68 496 -910 257 228
EBITDA* 4730 9739 -5 009 10 944
EBITDA* marginal 7% 14% -71% 4%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av- och nedskrivningar.

**) Jamforelse siffror omraknade for flytt av Prodlekpol till segmentet Lakemedelshandel.

Omsattningen sjonk med 1 procent till 67 586
(68 496) KSEK under forsta kvartalet. Upptaget
av nylanserade produkter i den nordiska
specialistlakemedelsportfdljen har fortsatt den
positiva trenden men har inte fullt ut kunnat
kompensera den lagre férsaljningen inom évriga
verksamheter inom segmentet. Bruttomarginalen
om 46 (48) procent var nagot svagare forsta
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar till foljd av produktmixen.

Under kvartalet har fokus legat pa de nyligen
genomfdrda produktlanseringarna. Forsaljningen
fran dessa produkter vaxer stadigt manad for
manad om &n fortsatt fran Iaga nivaer. Vi
forvantar oss dock ett genomslag pa omsattning
och ldnsamhet av dessa lanseringar senare
under verksamhetsaret.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
sjonk med drygt 50 procent till 4 730 (9 739)
KSEK. Marginalen sjonk till 7 (14) procent.

Det svaga resultatet fér segmentet forklaras
framst av att langsiktiga satsningar genomfors i
en uppbyggnadsfas samtidigt som
forsaljningsutvecklingen for segmentet som
helhet &r svag. For att na kritisk massa i
produktportfoljen kommer affarsomradet fortsatta
att satsa pa partnersamarbeten sa val som egen
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produktutveckling. Under innevarande
verksamhetsar kommer ytterligare ett antal
nordiska produkter registreras for lansering.
Dessa lanseringar kommer kortsiktigt att pressa
Idonsamheten men den initiala uppbyggnaden av
support- och férsaljningsorganisationen som
skett under féregaende ar begransar framtida
behov av 6kade resurser.

Rorelsekapitalbindning

Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den
31julitill 78 140 (76 641) KSEK.
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Bolagen inom affarsomrade Lakemedelshandel innefattar bolag som ar verksamma
inom parallellimport av lakemedel och kunderna ar framforallt svenska apotek.
Affarsomrade Lakemedelshandel utgérs av verksamheten Cross Pharma AB och
sedan 1 maj 2017 dess polska dotterbolag Prodlekpol.

KSEK Forsta kvartalet Helar

2017/2018 2016/2017** Andring 2016/2017**
Nettoomséttning 48 728 110 246 -61 518 326 404
EBITDA* 385 -3 080 3465 -12 014
EBITDA* marginal 1% -3% 4% -4%

*) Resultatmattet som redovisas for de rérelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta métt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fee samt fore av- och nedskrivning

**) Jamforelse siffror omraknade for flytt av Prodlekpol till segmentet Lékemedelshandel.

Affarsomradet uppvisade under kvartalet Omeséttningen sjonk planenligt under forsta
stabilitet och I6nsamhet i verksamheten som en kvartalet med 56 procent till 48 728 (110 246)
foljd av genomforda atgarder. Verksamhetens KSEK.

omfattning har reducerats vasentligt och
ledningen har fatt forbattrad kontroll 6ver de
operativa riskerna framst relaterade till
varulagret. Med den minskade kapitalbindningen
och en kraftig reducerad riskniva relaterat till

varulagret har volatiliteten i segmentet R - )
reducerats planenligt. Affarsomradets rorelsekapital uppgick per den

31 juli till 52 793 (124 360) KSEK.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar
Okade till 385 (-3 080) KSEK. Marginalen tkade
till 1 (-3) procent.

Rorelsekapitalbindning

Varulagret minskade med cirka 45 MSEK jamfort
samma period forra aret och vid kvartalets
utgéng uppgick varulagret till knappt 27 MSEK.

Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB 8
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstéllande direktoren for MedCap AB forséakrar att kvartalsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 1 september 2017
MedCap AB (publ)

Michael Berg Erika Soderberg Johnson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Henrik Blomquist Kristina Patek Karl Tobieson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Denna information ar sddan information som MedCap AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s Marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 1 september kl. 06.30 CET.

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontaktuppgifter
Karl Tobieson, verkstéllande direktér, +46 709 35 85 74
Johan Hahnel, IR ansvarig, +46 70 60 56 334

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459

Sundbybergsvagen 1, 171 73 Solna, +46 8 34 71 10

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 2 2017/2018, den 30 november 2017
Delarsrapport 3 2017/2018, den 23 februari 2018
Bokslutskommuniké 2017/2018, den 8 juni 2018
Delarsrapport 1 2018/2019, den 7 september 2018
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MEDCAP KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

KSEK Not Forsta kvartalet Helar
2017/2018 2016/2017 2016/2017
Nettoomséttning 1 187 917 238171 851 668
Ovriga rorelseintakter 1587 1869 7736
189 504 240 040 859 404
Ravaror och fornodenheter -103 707 -159 135 -524 975
Ovriga externa kostnader -26 376 -28 862 -125 974
Personalkostnader -44 970 -41 174 -173 224
Ovriga rorelsekostnader -796 -1 152 -4923
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) 13 655 9716 30 309
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -6 184 -6 946 -27 433
Rorelseresultat 7471 2771 2875
Finansiella intéakter 70 21 -709
Finansiella kostnader -230 -1 369 -3276
Finansiella poster netto -160 -1 348 -3 985
Resultat efter finansiella poster 7 311 1422 -1110
Inkomstskatt -3115 -951 2 140
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4196 472 1030
Resultat frdn avvecklad verksamhet 3 - - -291
Periodens resultat 4196 472 740
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3556 1211 73
Innehavare utan bestémmande inflytande 640 -739 667

Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB 10
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KSEK Not Forsta kvartalet Helaret

2017/2018 2016/2017 2016/2017
Periodens resultat 4 196 472 740
Omklassificering till resultatrékning vid avveckling av 93 - 93
verksamhet

Poster som kan komma att omfdras till
resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser i utlandsverksamhet -534 279 1097

Periodens totalresultat 3 756 752 1930
Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3182 1463 1171

Innehavare utan bestémmande inflytande 574 -711 760

Totalresultatet hanforligt till moderbolagets

aktiedgare:

Kvarvarande verksamheter 3441 1463 1429
Avvecklad verksamhet 3 -259 - -259
Periodens resultat per aktie i kr fére utspadning 0,3 0,1 0,0
Periodens resultat per aktie i kr efter utspadning 0,3 0,1 0,0
Antal aktier fére utspadning 13401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13401 118 13401 118 13401 118

Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB 11



O _fha
O "W

MEDCAP

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK Not 2017 2016 2017
31 jul 31 jul 30-apr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 209 520 203 449 212 973
Materiella anlaggningstillgangar 37 535 34191 36 758
Finansiella anlaggningstillgangar 1629 1226 1591
Uppskjuten skattefordran 3441 5349 5099
252 125 244 215 256 420
Omsattningstillgangar
Varulager 128 714 166 644 126 980
Aktuell skattefordran 3579 10 968 2491
Kundfordringar och andra fordringar 123 116 172 615 134 686
Likvida medel 31314 45 925 42 588
286 722 396 152 306 745
SUMMA TILLGANGAR 538 847 640 367 563 165
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt moderbolagets aktieagare 273 248 282 945 270 895
iligf;;:el‘(:(?eital hanforligt innehavare utan bestammande 21 473 25 971 21 391
Totalt eget kapital 294 721 308 916 292 286
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,5 9785 45 083 11 554
Ovriga langfristiga skulder 8 004 8176 8213
Uppskjutna skatteskulder 14 975 21329 14 914
32764 74588 34 680
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 2,5 107 856 125399 119 232
Aktuella skatteskulder 4 407 6 009 5595
Leveranttrsskulder och andra skulder 99 098 125 456 111 372
211 362 256 863 236 198
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 538 847 640 367 563 165
Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB 12
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

KSEK Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
moderbolagets innehavare utan Summa Eget
aktiedgare best. inflytande kapital
Eget kapital 1 maj 2016 281 788 26 365 308 156
Periodens resultat 73 667 740
Ovrigt totalresultat 1096 93 1189
Periodens totalresultat 1169 760 1929

Transaktioner med agare utan bestammande inflytande

i icke helagda dotterbolag -12 063 -5 733 -17 796
Eget kapital 30 april 2017 270 895 21 391 292 286
Eget kapital 1 maj 2017 270 895 21 391 292 286
Periodens resultat 3556 639 4195
Ovrigt totalresultat -1 564 -183 -1 747
Periodens totalresultat 1992 456 2448

Transaktioner med agare utan bestammande inflytande

i icke helagda dotterbolag 361 -374 -13
Eget kapital 31 juli 2017 273 248 21473 294 721
Eget kapital 1 maj 2016 281 789 26 365 308 153
Periodens resultat 1211 -738 473
Ovrigt totalresultat 251 28 279
Periodens totalresultat 1462 -710 752

Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande i icke
helagda dotterbolag -306 317 11

Eget kapital 31 juli 2016 282 945 25971 308 916

Deldrsrapport 1 | maj 2017 —juli 2017 | MedCap AB 13



O _fha
O "W

MEDCAP

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK Not Forsta kvartal Helar
2017/2018 2016/2017 2016/2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fére finansiella poster 7471 2233 2 875
Avskrivningar och nedskrivnhingar 6 184 6 946 27 433
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 1360 -505 -1502
Erhallen ranta 106 21 433
Erlagd ranta -615 -690 -3515
Betald inkomstskatt -5 133 -832 -3 230
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapital 9374 7174 22 494
Okning/minskning varulager -1733 -26 752 12 911
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 11 570 16 460 59 635
Okning/minskning ovriga kortfristiga skulder -14 529 3798 -13 584
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4681 679 81 456

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av materiella anlaggningstillgangar -3 895 -1 357 -12 445
Kop av immateriella tillgangar -1011 -2 760 -24 273
Kop av finansiella tillgangar - -890 -308
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 906 -5 007 -37 026

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amorteringar -32 982 -3 665 -15474
Okning/minskning av Kkortfristiga krediter 21933 2929 -20 544
Transaktioner med &gare utan bestdmmande inflytande i

icke heldgda dotterbolag - 51 -16 761
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 049 -685 -52 779

Kassaflode fran avvecklad verksamhet o - -

Minskning/6kning av likvida medel -11 274 -5012 -8 349
Likvida medel vid periodens bdrjan 42 588 50 937 50 937
Likvida medel vid arets slut 31314 45 925 42 588
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK Not Forsta kvartalet Helar
2017/2018 2016/2017 2016/2017
Nettoomséttning 4 3130 2 654 8903
Summa 3130 2 654 8 903
Ovriga externa kostnader 4 -2 289 -1 109 -5079
Personalkostnader -1 586 -2 458 -6 317
Avskrivning - - -
Rorelseresultat -745 -914 -2 492
R_esultat forsaljning av dotterbolagsaktier och évriga 82 51 238
vardepapper
Rénteintakter och liknande poster 682 795 3047
Réantekostnader -3 - -2
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 17 -67 792
Koncernbidrag/Utdelning - - 8 898
Skatt pa arets resultat - - -122
Arets resultat 17 -67 9568
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not 2017 2016 2017
31 jul 31 juli 30 april
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 4 259 652 239 319 264 678
259 652 239 319 264 678
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 561 2836 653
Fordringar pa koncernforetag 4 3742 3927 2 046
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 19 943 29 643 16 550
24 247 36 406 19 249
SUMMA TILLGANGAR 283 899 275725 283 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 280 722 271070 280 706
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 4 - 12 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 396 665 478
396 677 478
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 2781 3978 2744
2781 3978 2744
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 283 899 275725 283 927
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) sddana de antagits av EU samt Redovisningsradets Rekommendation
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncernersamt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r oférandrade
jamfort med &rsredovisningen 2016/2017

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information som behandlas av
verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut. Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per
rorelsesegment. De rorelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intékter framst fran forsaljning och produktion
av lakemedel, lakemedelshandel samt férsaljning av medicinsk teknik.

P& grund av de olika verksamheternas utveckling och karaktar har Bolaget beslutat att andra segmentsindelningen. Per 1
oktober 2016 ingar Abilia, Quickels samt Inpac i affarsomradet Medicinteknik. Affarsomrédet Unimedic har per samma datum
delats upp i affarsomradet Lakemedelshandel och affarsomradet Specialistiakemedel. Affarsomradet Lakemedelshandel bestar
av verksamheten Pharma Trading, bestaende av Cross Pharma AB samt Prodlekpol. Prodlekpol ingar i segmentet sedan 1 maj
2017. Alla jamforelse siffror i denna rapport &r omraknade enligt den nya segmentsindelningen. Ovriga bolag i unimedic
koncernen ingar i affarsomradet Specialistiakemedel.

Den segmentsinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till VD f6r verksamhetsaret
2017/2018 ar foljande:

Forsta kvartal 2017/2018 Medicinteknik Specialistlakemedel Lakemedelshandel Ovriga Elim Totalt
Segmentens

nettoomsattning 71 603 67 586 48 728 1788 -1788 187917
Segmentens omsattning

exkl intern oms 71 603 67 586 48 728 - - 187917
EBITDA justerad 11172 4730 385 -2 633 - 13 655
Avskrivning av materiella

och immateriella tillgangar -2 761 -2 418 -204 - -801 -6 184
Rorelseresultat 8411 2312 181 -2 633 -801 7471
Finansiella intakter och

kostnader 377 -938 -360 762 - -160
Resultat fore skatt 8 788 1374 -179 -1 872 -801 7311
Tillgangar 302 304 189 591 74630 284187 -311866 538846
Varav

anlaggningstillgangar i

Sverige 220 920 77 247 2417 259652 -308111 229 589
Varav

anlaggningstillgangar

utomlands 20 900 - 1638 - - 22 537
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Forsta kvartalet

2016/2017 Medicinteknik Specialistlakemedel* Lakemedelshandel* Ovriga Elim Totalt
Segmentens
nettoomsattning 59 429 68 496 110 246 1503 -1503 238171
Segmentens omsattning
exkl intern oms 59 429 68 496 110 246 - - 238171
EBITDA justerad 5473 9739 -3 080 -2 417 - 9716
Avskrivning av materiella
och immateriella tillgangar -3634 -2 322 -189 - -800 -6 946
Rorelseresultat 1839 7417 -3 269 -2 417 -800 2771
Finansiella intakter och
kostnader -415 -400 -1 382 846 3 -1 347
Resultat fore skatt 1425 7017 -4 651 -1570 =797 1424
Tillgangar 316 218 160 617 171434 276081 -287913 636 436
Varav
anlaggningstillgangar i
Sverige 220 866 60 323 7982 239019 -283476 244714
Varav
anlaggningstillgangar
utomlands 21150 2034 1477 - - 24 661
Heldr 2016/2017 Medicinteknik Specialistidkemedel* Lakemedelshandel*  Ovriga Elim Totalt
Segmentens
nettoomsattning 268 037 257 228 326 404 6 012 -6 012 851 668
Segmentens omsattning
exkl intern oms 268 037 257 228 326 404 - - 851669
EBITDA justerad 39 883 10 944 -12 014 -8 504 - 30 309
Avskrivning av materiella
och immateriella tillgangar -13 860 -9 212 -753 - -3202  -27 027
Nedskrivningar -406 - - - -406
Rorelseresultat 25617 1732 -12 767 -8 504 -3 202 2876
Finansiella intakter och
kostnader -1 554 -2 556 -3159 12 182 -8 898 -3 985
Resultat fore skatt 24 063 -798 -15 952 3678 -12100 -1109
Tillgangar 315192 167 446 110 706 284 216 -314395 563 165
Varav anlaggningstillgangar
i Sverige 224 473 47 879 31726 264678 -312337 256419
Varav anlaggningstillgangar
utomlands 20 768 - 1717 - - 22 485
*) Omréknad i enlighet med ny segmentsindelning.
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Not 2 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

KSEK Koncernen Moderbolaget
Stallda sékerheter 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Foretagsinteckningar 113 810 125 160 - -
Pantforskrivet lager 4 437 2549 - -
Aktier i dotterforetag 166 117 153 460 - -
Spéarrmedel 6 498 1580 - -
Pantsatta kundfordringar 78 326 138 760 - -
Ovrigt 5818 - - -
Summa stéllda sakerheter 375 006 421 509 - -
Eventualforpliktelser 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Inga Inga Inga Inga

Not 3 Resultat och kassaflode fran avvecklad verksamhet

Under forra rakenskapsaret har Abilia ApS, som ingar i segmentet Medicinteknik, avvecklats. Dess verksamhet har sedan
tidigare Overtagits av samarbetspartners i Danmark. | koncernens rapport 6ver resultatet har Abilia ApS resultatposter
exkluderats for alla perioder och rapporteras endast som en post vid raden "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Nedan visas

Abilia ApS resultatrakning for varje period.

Resultat frin avvecklad verksamhet:

KSEK

Not

Forsta kvartalet

2017/2018

2016/2017

Helaret

2016/2017

Omsaéttning

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster - - -291
Finansiella poster netto - - -291
Periodens resultat fran avvecklad
- - -291
verksamhet
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Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

KSEK Not Forsta kvartalet Helaret
2017/2018 2016/2017 2016/2017
Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten
Forandringar i rorelsekapital - - 291
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten - - 291
Kassaflode fran
finansieringsverksamhet - - -291
Minskning/6kning av likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens boérjan - 310 -
Likvida medel vid arets slut - 310 -
Not 4 Narstaende transaktioner
KSEK Forsta kvartalet Helar
Moderbolagets transaktioner med dotterbolag 2017/2018 2016/2017 2016/2017
Forsaljining av tjanster:
Koncerninterna transaktioner (management fee) 1788 1307 6 012
Vidarefakturerade kostnader 1342 1151 2890
Fakturerad ranta pa interna lan 682 795 3042
3812 3253 11944
KSEK 31 juli 2017 31juli 2016 30 april 2017
Utestaende fordringar och skulder
avseende dotterbolag
Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 3742 5 659 2 046
Langfristiga fordringar p& koncernféretag 75 279 71707 80 305
Skulder till koncernforetag - 12 -
Avsattningar for osékra fordringar - - -
79 021 77 378 82 351
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KSEK Forsta kvartalet Helar

Koncernens transaktioner med foretag kontrollerade av ledande

befattningshavare 2017/2018 2016/2017 2016/2017
Moderbolaget Fakturerade styrelsearvoden - - 881
- - 881

Unimedic Fakturerade styrelsearvoden - - 175
Inkdp av varor* 130 2 440 3158

130 2 440 3333

Ovriga dotterbolag Fakturerade styrelsearvoden 22 - 196
Fakturerade omkostnader 5 - 28

Ink&p av varor

27 - 224

157 2 440 4 438

* Ink6pen avser till 130 (2 440) ink6p fran Svevet som ar narstdende till MedCaps nést storsta agare Linc AB.

Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar vardepapper, lanefodringar, kundfordringar, évriga fordringar
samt l&neskulder och leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsméassiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort frn balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller
regleras, eller nar de risker och fordelar forknippade med tillgdngen éverfors till annan part. Finansiella skulder tas bort frén
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphér.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 31 juli 2017 fordelad pa
varderingsmetod. De olika nivderna definieras som féljer:

Niv& 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Informationer andra &n noterade marknadspriser enligt niva 1 som &r observerbara for tillgangen eller skulden ifraga,
antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning via priser).

Niva 3: Informationer gallande tillgdngarna eller skulderna som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

KSEK 31 juli 2017 31 juli 2016 30 april 2017
Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
varde varde varde varde véarde véarde

Tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen

Derivat som anvands for

L ol o - - 21438 21759 3055 3061
sékringséndamal, niva 1
Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde
Teckningsoptioner, niva 2 191 - 191 - 191 -
Laneskulder, niva 2 11 554 11 554 45 083 45 083 11 554 11 554
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Alla 6vriga finansiella tillgangar och skulder ar rimliga uppskattningar av verkligt varde och rapporteras inte enligt IFRS 7.29.
Lanevillkoren géllande de langfristiga skulderna har inte andrats och &r ocksa rimliga uppskattningar av verkligt varde. Bokforda
varden motsvarar i alla materiella avseenden verkligt varde. Uppgifterna for tillgangarna och skulderna baseras inte pa
observerbara marknadsdata utan pa antaganden och uppskattningar av foretagsledningen (niva 3 i tabellen for asattande av
verkligt varde).

Not 6 Anvandning av icke-IFRS matt

| denna rapport refereras det till ett antal icke-IFRS matt som anvands for att hjalpa investerare som ledning att analysera
foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som ett komplement till den finansiella information som
redivisats enligt IFRS men som inte forklarats i rapporten.

Justerat EBITDA

KSEK
Medicin  Specialist Lakemedels .
Forsta kvartal 2017/2018 teknik lakemedel handel  Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 8411 2312 181 -2 633 -801 7 470
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 2761 2418 204 - 801 6 184
EBITDA justerad 11172 4730 385 -2 633 - 13655
Medicin  Specialist Lakemedels .
Forsta kvartalet 2016/2017 teknik lakemedel handel  Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 1839 7417 -3269 -2 417 -800 2771
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 3634 2322 189 - 800 6 946
EBITDA justerad 5473 9739 -3080 2417 - 9716
Medicin  Specialist Lékemedels .
Heldr 2016/2017 teknik lakemedel handel  Ovriga Elim Totalt
Rorelseresultat 25617 1732 -12 767 -8 504 -3 202 2 876
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 13 860 9212 753 - 3202 27027
Nedskrivningar 406 - - - - 406
EBITDA justerad 39 883 10 944 -12 014 -8 504 - 30309

Rorelsekapital

Specialist Lakemedels
KSEK Medicin teknik lakemedel handel Ovriga Koncern
31 jul 2017
Varulager 40 803 61 396 26 527 -13 128 713
Kundfordringar 30 279 40 254 39 546 - 110 079
Leverantorsskulder -14 516 -23 511 -13 280 -253 -51 560
Rorelsekapital 56 566 78 140 52 793 -266 187 233
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31jul 2016
Varulager 40 153 55 284 71219 -12 166 644
Kundfordringar 25 612 42 697 90 033 - 158 342
Leverantorsskulder -15 884 -21 341 -36 892 -1321 -75 438
Rorelsekapital 49 882 76 641 124 360 -1333 249 549
30 apr 2017
Varulager 39 291 61 975 25 727 -13 126 980
Kundfordringar 36 368 39 572 44 453 - 120 393
Leverantorsskulder -14 020 -25 257 -12 696 -45 -52 018
Rorelsekapital 61 639 76 290 57 484 -58 195 355
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NYCKELTAL
Forsta kvartalet Helar
2017/2018 2016/2017 2016/2017
Avkastning pa eget kapital, % 1,3 0,4 7,1
Eget kapital per aktie innan utspadning, kr 20,4 21,1 21,0
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 20,4 21,1 21,0
Kassaflode per aktie, kr 0,4 -0,4 -1,8
Soliditet, % 51 44 44
Antal aktier 13401 118 13401 118 13401 118
Genomsnittligt antal aktier 13401 118 13401 118 13401 118
Antal aktier efter utspadning 13401 118 13401 118 13401 118
DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN
EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for utdebiterad management fee (géller ej koncernredovisningen)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder
Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av balansomslutningen
Avkastning eget kapital Periodens resultat i procent av eget kapital (hanforlig till moderbolagets aktiedgare)

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma koncernens utveckling.
Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa métt ger vardefull
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning d& de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséattning for matt som

definieras enligt IFRS.
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